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Переосмысление 
бюджетных основ

ПОЧТИ СТОЛЕТИЕ НАЗАД Джозеф Шумпетер писал: «Дух народа, его культурный уровень, 
его социальная структура ... все это и многое другое написано в его финансовой истории. 
Государственные финансы — одна из лучших отправных точек для изучения общества». 

Справедливость его тезиса подтверждают новаторские налогово-бюджетные меры, 
которые были приняты для устранения экономических последствий пандемии. Бюджет-
ная политика по своей мощи и маневренности намного превзошла то, что считалось воз-
можным ранее. Правительства направляли денежные средства напрямую домашним 
хозяйствам и предприятиям, чтобы сохранить рабочие места и средства к существова-
нию. Как отмечает Витор Гаспар (МВФ), «когда наступают тяжелые времена, на прави-
тельство возлагается особая роль в деле защиты уязвимых групп населения». Но теперь 
приходит время платить по счетам. Правительства должны решать непростую задачу 
сокращения беспрецедентной задолженности до более приемлемых уровней, при этом 
продолжая поддержку систем здравоохранения и наиболее уязвимого населения. 

В этом выпуске Ф&Р авторы рассматривают, как можно преобразовать инструменты 
налогово-бюджетной политики для нужд мира после пандемии, чтобы она служила обще-
ству и способствовала созданию сбалансированной экономики на благо всех. 

Ряд авторов анализируют вопросы долга. Оливье Бланшар отрицает возможность про-
стых бюджетных правил и пишет, что разработчики политики должны стремиться отве-
тить на сложные вопросы о взаимодействии таких переменных, как процентные ставки, 
экономический рост и политическая стабильность. Чейла Пазарбашолу и Кармен Рейнхарт 
призывают страны с формирующимся рынком и развивающиеся страны обеспечить пол-
ный учет скрытых долгов, чтобы достичь устойчивого роста и избежать риска дефолта. 
Рикардо Реис приходит к выводу, что стабильность цен сейчас важна как никогда. 

Социальные вопросы также имеют большое значение. Эммануэль Саез отстаивает 
необходимость государства всеобщего благосостояния, охватывающего широкие сферы. 
Паоло Мауро доказывает, что директивные органы могут заручиться более широкой 
поддержкой, если будут принимать во внимание весь спектр этических вопросов, касаю-
щихся государственных финансов. Другие авторы размышляют о достижении баланса 
в налогово-бюджетной политике, чтобы снизить неравенство и поддержать «зеленый 
переход». Разработчики политики сталкиваются с множеством факторов неопределен-
ности и с трудными компромиссами. Они должны быть готовы скорректировать свои 
приоритеты для создания более справедливой, более инклюзивной и более устойчивой 
экономики в своих странах. Ведь в конечном счете от того, как общество распоряжается 
государственными финансами, зависит судьба страны и благосостояние ее народа. 

ГИТА БХАТТ, главный редактор

НА ОБЛОЖКЕ
Пандемия послужила толчком к коренному сдвигу в налогово-бюджетной политике —  
эта тема подробно рассматривается в нашем мартовском выпуске 2022 года. 
Иллюстрация художника Питера Рейнолдса на обложке журнала изображает денежное 
дерево, теряющее листья с первыми порывами приближающегося шторма, — 
это символизирует необходимость государственных расходов во времена кризиса.
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