
A LOS LECTORES

2     FINANZAS & DESARROLLO  |  Marzo de 2022

EN LA TAPA
La pandemia ha impulsado un cambio de paradigma en la política fiscal, y este es un 
tema que nuestra edición de marzo de 2022 analiza a fondo. El artista Peter Reynolds 
ilustra en la tapa un árbol de dinero, cuyas hojas caen a medida que se acerca una 
tormenta, lo cual simboliza la necesidad de gasto público en tiempos de crisis.
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Replantear  
la política fiscal

HACE CASI UN SIGLO, Joseph Schumpeter escribió, “El espíritu de los pueblos, 
su nivel cultural, su estructura social… Todo esto y mucho más está escrito 
en su historia fiscal… Las finanzas públicas constituyen uno de los mejores 
puntos de partida para una investigación de la sociedad”. 

Las respuestas innovadoras de la política fiscal ante la consecuencias económicas 
de la pandemia lo confirman. El poder y la agilidad de la política fiscal fueron 
mucho mayores de lo que se pensaba posible. Los gobiernos canalizaron el efectivo 
directamente hacia los hogares y empresas para salvar puestos de trabajo y medios 
de vida. Como observa Vito Gaspar del FMI, estas acciones demostraron que los 
gobiernos “tienen la función especial de proteger a los vulnerables cuando las cosas 
van mal”. Pero la factura está próxima a vencer. Los gobiernos tienen por delante 
la difícil tarea de reducir deudas sin precedentes a niveles más sostenibles mientras 
continúan apuntalando los sistemas de salud y a los grupos más vulnerables. 

En este número de F&D se analiza cómo reformular la política fiscal para el mundo  
pospandemia a fin de generar valor público y una economía equilibrada para todos. 

Varios autores ofrecen perspectivas sobre la deuda. Olivier Blanchard rechaza 
las reglas fiscales simples y afirma que las autoridades económicas deben for‑
mularse preguntas difíciles sobre la interacción de variables tales como tasas 
de interés, crecimiento económico y estabilidad fiscal. Ceyla Pazarbasioglu 
y Carmen Reinhart exhortan a las economías de mercados emergentes y en 
desarrollo a revelar todos los pasivos ocultos para sostener el crecimiento y 
evitar el riesgo de incumplimiento. En su artículo, Ricardo Reis concluye que 
la estabilidad de precios preocupa más que nunca.

Pero también preocupan las cuestiones sociales. Así pues, Emmanuel Saez 
defiende la necesidad de un Estado de bienestar expansivo. Paolo Mauro 
sostiene que las autoridades económicas pueden concitar mayor apoyo si 
tienen en cuenta todas las perspectivas morales de las finanzas públicas. Otros 
colaboradores reflexionan sobre el delicado equilibrio de las medidas fiscales 
para resolver la desigualdad y apoyar una transición verde. 

Las autoridades políticas tienen por delante un gran número de incertidum‑
bres y disyuntivas difíciles. Deben prepararse para ajustar las prioridades en pos 
de economías más justas, más inclusivas y sostenibles. En última instancia, la 
forma en que una sociedad administra sus finanzas públicas define el destino 
de la nación y el bienestar de su pueblo. 

GITA BHATT, Directora Editorial
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