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㕃2.11. ⨴䐀罈륁⻊ㄤ➃〡馋⸷涸⡲欽 59㕃2.12. ⸣⸓⿬♸桧䭽䎃륁絆ⴢⴔ 60㕃2.13. ⸣⸓⸂⣘絛佟瘻㼆2025䎃荛2100䎃GDP㟞鸟涸䎂㖲䕧ㆇ 61㕃2.14. 絾ざ佟瘻䞔兞♴涸괄㢪餒佟瑟ꢂ 62㕃2.1.1. ⡛佐Ⰶ㕂㹻㟞䔂涸ꆄ輑♧⡤⻊ㄤ獴字㢪崨涸䕧ㆇ 65㕃2.2.1. 2025䎃荛2065䎃嶊餩涸䎂㖲」⻊ 68㕃2.3.1. 㽠⚌嫱⢾➃䊨兰腊涸굥ꤗ侎〡♸✽邉䚍 70㕃2.3.2. ➃䊨兰腊涸굥ꤗ侎〡ㄤ䎃륁⿼㥩玐䏞繠㕂55㿨⿺⟄♳ 70㕃2.3.3. ⸣⸓罏鲮䰃翟⚌涸嚋桧䭽䎃륁ⴢⴔ 71㕃3.1. Ⰼ椕馋⸷ 76㕃3.2. 㼆獴字涸溏岁ㄤ⨊㥩 76㕃3.3. 獴字ㄤꦼ字涸㶸ꆀ♸崨ꆀ涸」⻊ 78㕃3.4. 獴字䚪崨ꆀ䭽⚙⚙ꂁ㼆涸㕂㹻絆ⴢⴔ2020䎃荛2024䎃 79㕃3.5. ♸翟⡙瑟緃桧㣐䌴♳⼮湱Ⱒ涸䊺㽠⚌獴字ㄤꦼ字涸嫱⢾」⻊ 79㕃3.6. 獴字ㄤꦼ字佟瘻涸馋⸷ 80㕃3.7. 佐稒佟瘻た勻彂㕂ㄤ湡涸㕂⛓ꢂ獴字崨⸓」⻊涸ⴔ碫 81㕃3.8. 㔔Ⱖ➭湡涸㕂獴字ㄤꦼ字佟瘻」䖤刿⸈⚚呔罜〄欰涸湡涸㕂剏➿ 82㕃3.9. 㔔佟瘻」䖤刿⸈⚚呔罜崨Ⰶ涸ꦼ字 83㕃3.10. 㔔獴字佟瘻」䖤刿⸈⚚呔罜❡欰涸形ⴀ佪䎾䭽䪮腊宐䎂ⴢⴔ 84㕃3.11. 佐稒絑崸獴字佟瘻䨾❡欰涸絑崸䕧ㆇ 85㕃3.12. 㖑⼓ざ⡲涸㥩㢅䭽湡涸㕂ⴢⴔ 87㕃3.1.1. 鄄鶖崨猌㣟䨾罏涸㶸ꆀㄤ崨ꆀ2008䎃荛2023䎃 89㕃3.1.2. Ȿ瑲ㄤ荈搬拇㹲㼆⡛佐Ⰶ〄㾝⚥㕂㹻ꦼ字崨ⴀ涸䕧ㆇ 90㕃3.1.3. 獴字崨ⴀ㼆荈搬拇㹲涸⿿䎾 90㕃3.2.1. 獴字ㄤꦼ字♸劥㖑➃涸䎃륁ⴔ䋒嫱鳅2020䎃 91㕃3.2.2. 刿㣐嫱鳅⠏⸷㼆獴字ⲙ崨ꆀ涸䕧ㆇ 92㕃3.3.1. 㢪勻獴字涸稡獤餒佟䕧ㆇ 93㕃3.3.2. 㖈⸣⸓⿬♸桧倰꬗♸劥㖑➃涸䊵騄 94㕃3.4.1. 鸑胆㼆獴字Ȿⴁ涸ㆇ䎾 95㕃3.4.2. 䊨餴㼆獴字涸ㆇ䎾 96
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շ⚆歲絑崸㾝劅ո䲿ⴀ涸곫崵⢪欽✫蕯䎁⧺霃կ鵯❈⧺霃僽㹊꣢剣佪宨桧⥂䭯㖈2025䎃3
剢6傈荛2025䎃4剢3傈涸䎂㖲宐䎂♳⿬⸈妍崍宨桧劼ⵖIIERM II涸餗䋏ꤑ㢪㼆✵鵯❈餗
䋏⧺霃㸐⟌㼆妍⯋涸ぜ⛐宨桧⥂䭯♶」ぐ㕂䔲㽷絩絯䪄遤傁㹁佟瘻鿈ⴔ絑崸⡤涸餒佟ㄤ
餗䋏佟瘻涸Ⱘ⡤⧺霃錛絡雦꣡䔶⚁吃A1瀖屘涸䎂㖲⟟呔2025䎃⚹嫦咱66.94繠⯋2026䎃⚹嫦
咱62.38繠⯋繠㕂♲⚡剢劍佟䏎⧥ⵚ佐渤桧2025䎃䎂㖲⚹4.2%2026䎃⚹3.5%妍⯋⼓♲⚡剢劍
佟䏎⧥ⵚ佐渤桧2025䎃䎂㖲⚹2.2%2026䎃⚹2.1%傈劥♲⚡剢劍佟䏎⧥ⵚ佐渤桧2025䎃䎂㖲⚹
0.5%2026䎃⚹0.8%繠㕂10䎃劍佟䏎⧥ⵚ佐渤桧2025䎃䎂㖲⚹4.2%2026䎃⚹3.8%妍⯋⼓10
䎃劍佟䏎⧥ⵚ佐渤桧2025䎃䎂㖲⚹2.6%2026䎃⚹2.7%傈劥10䎃劍佟䏎⧥ⵚ佐渤桧2025䎃䎂㖲
⚹1.4%2026䎃⚹1.6%կ䔲搬鵯❈鿪僽灇瑕⧺霃罜ꬋ곫崵罜⚂♸鵯❈⧺霃剣Ⱒ涸♶烁㹁䚍♶
〳鼙⯝㖑⠔䪈㣐곫崵涸霴䊵薴㔵կ劥䫣デ涸⠮雦ㄤ곫崵僽呏䰘2025䎃4剢14傈䨾䱍䳣涸絡雦⥌䜂
䖤ⴀ涸⡎〳腊偽岁㖈䨾剣䞔ⲃ♴⿿僥剒倝〄䋒涸侨䰘կ剣Ⱒ嫦⚡絑崸⡤剒鵛♧妃侨䰘刿倝涸傈
劍霼⿬ꢓշ⚆歲絑崸㾝劅ո㖈絁侨䰘䎽⚥涸岤ꅺկ♧❈絑崸⡤涸곫崵呏䰘䨔荛2025䎃4剢4傈㣐
㸺㉁ㅷ䋑㖞ㄤ㕂꣢館僒涸䞔ⲃ⡲✫⥝雧鵯❈絑崸⡤㖈絡雦꣡䔶涸⚁吃A2⚥⴩ⴀկ

շ⚆歲絑崸㾝劅ո⢪欽✫㥵♴䟗⢾邍爙岁
 • . . . 邍爙尵剣侨䰘䧴侨䰘♶鷓欽
 • – 㖈䎃⟧䧴剢⟧⛓ꢂ⢾㥵2023–2024䎃䧴1–6剢欽⟄邍爙銻渷涸䎃⟧䧴剢⟧ゎ
饰姺䎃剢

 • / 㖈䎃⟧䧴剢⟧⛓ꢂ㥵2023/2024欽⟄邍爙餒佟䧴餒⸉䎃䏞
�• ⼧➉邍爙1,000⚡涰♰♰➉邍爙1,000⚡⼧➉կ
�• 㛇挿䭷♧⚡涰ⴔ挿涸1/100⢾㥵25⚡㛇挿湱䔲✵♧⚡涰ⴔ挿涸㔋ⴔ⛓♧կ
�• 侨䰘⢪欽傈⾎䎃⡎♧❈㕂㹻涸侨䰘⢪欽餒䎃կ霼⿬錛絡雦꣡䔶⚥涸邍F霪邍⴩ⴀ✫ꅷ欽暵婋
䫣デ劍䫣デ㕂字餖䨪ㄤ佟䏎餒佟侨䰘涸嫦⚡絑崸⡤կ
�• ♧❈㕂㹻2024䎃⿺⛓⵸涸侨䰘僽㛇✵⠮雦⧩罜ꬋ㹊꣢⧩կ霼⿬錛絡雦꣡䔶⚥涸邍G霪邍⴩ⴀ✫
嫦⚡㕂㹻涸㕂字餖䨪ծ⟟呔ծ佟䏎餒佟ㄤ㕂꣢佐佅䭷叻涸剒倝㹊꣢絕卓կ
劥劍倝㟞ⰻ㺂

�• 㼆✵梯ⵄ絶❇歋✵絑崸⵸兞㶸㖈ꅾ㣐♶烁㹁䚍Ⱖ2027䎃荛2030䎃涸곫崵劢鄄⺫ゎ㖈ⰻկ
�• 㼆✵⾌檗㢴㼷歋✵湱Ⱒ錞ⴢ➠㖈雭雿⚥Ⱖ2025䎃荛2030䎃涸餒佟곫崵劢鄄⺫ゎ㖈Ⱆ䋒涸侨
䰘⚥կ
邍呔ㄤ㕃鷓欽⟄♴䟗⢾

�• 㖈劥䫣デ⚥㼜IMF䊨⡲➃プ涸雦皾䧴罏IMF䊨⡲➃プ涸⠮雦⡲⚹勻彂涸㕃邍⢪欽✫
շ⚆歲絑崸㾝劅ո侨䰘䎽կ
�• 㥵卓㕂㹻劢䭽㶶嫢곡䎸⴩爙ⴭ㸐⟌䭽絑崸錞垷䱗䎸կ
�• 䚪侨♸Ⱖⴔ고侨䰘⛓ㄤ涸䗎㼭䊵䒗僽歋㔋莓❀Ⰶ鸣䧭涸կ

⧺霃ㄤ䟗⢾
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�• 劥䫣デ䭽撑剣Ⱒ㕂㹻涸絑崸暵挿䧴㖑⼓ⴔ䋒鵳遤✫ⴔ絆䎇⣜姼䲿⣘✫ざ䧭侨䰘կꤑꬋ〥剣霹
僈㕂㹻絆涸ざ䧭侨䰘僽㛇✵⽑絆⚥90%䧴⟄♳勉ꅾ涸侨䰘雦皾涸կ
�• 㖑㕃⚥䨾爙鴝歲ծ괃蒀ծ獦靘ㄤⰦ➭⥌䜂♶➿邍IMF㼆⟣⡦곭㕼岁䖒㖑⡙涸ⴼ倗❠♶➿邍IMF
㼆♳鶣鴝歲瘝⥌䜂涸佅䭯䧴雩〳կ
劥䫣デ⢪欽涸㕂㹻ㄤ絑崸⡤♧霒䎇ꬋ䚪僽䭷㕂꣢岁ㄤ䟗⢾⚥鄄雩⚹僽㕂㹻涸곭㕼㹊

⡤կ鵯ꅽ⢪欽涸㕂㹻♧霒鵮䭷♧❈⽀杝ㄤ杝用⴩爙絡雦侨䰘涸ꬋ㕂㹻곭㕼㹊⡤կ
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刿姻♸⥝雧
շ⚆歲絑崸㾝劅ո⚥涸侨䰘ㄤⴔ區僽歋IMF䊨⡲➃プ㖈〄䋒䫣デ傞㸤䧭涸կ䊨⡲➃プ㽴⸂烁

⥂鵯❈侨䰘ㄤⴔ區涸⿺傞䚍ծⲥ烁䚍ㄤ㸤侮䚍կ㥵剣ꝡ霴䧮⟌㼜㖈侨㶶晜⚥鵳遤刿姻♸⥝雧կ
劥䫣デ涸侨㶶晜〳➢IMF緸畀ㄤIMF歏㶩㕃⛼껧蜦》錛♴俒կ䨾剣涸㹊餘䚍佖⸓鿪⠔㖈㖈絁
湡䔶⚥⴩ⴀկ

⽪ⵘ晜ㄤ歏㶩晜
দ࡭⡾দ࡭⡾

劥劍շ⚆歲絑崸㾝劅ո⽪ⵘ晜〳⟄➢IMF⛼䏅雧餝緸㖧僽imfbk.st/555871կ
⭫ᆆ⡾⭫ᆆ⡾

շ⚆歲絑崸㾝劅ո涸㢴猫侨㶶晜劥⺫䭍ePubծ㟞䔂㘗PDFㄤHTML〳霄꡼IMF歏㶩㕃⛼껧
蜦》緸㖧僽eLibrary.IMF.org/WEOկ

➢IMF緸畀www.IMF.org/publications/weo⯝餩♴鲿PDF晜䫣デㄤⰦ⚥嫦⚡㕃涸侨䰘꧋䧴
䪊䲽♴꬗涸✳絶瀦湬䱹霄꡼շ⚆歲絑崸㾝劅ո緸곜

晜勉ㄤ䒸欽
剣Ⱒ䒸欽劥ⴀ晜暟ⰻ㺂涸勵妴ㄤ勵⟝⥌䜂霼崹錢www.imf.org/external/terms.htmկ

刿㢴⥌䜂
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劥劍շ⚆歲絑崸㾝劅ո䫣デ〳⟄➢㛇ꆄ絆絉涸歏㶩㕃⛼껧www.elibrary.imf.orgㄤ㛇ꆄ絆絉
緸畀www.imf.org蜦》կ緸畀鵮䲿⣘շ⚆歲絑崸㾝劅ո侨䰘䎽涸刿㢴侨䰘鵯❈侨䰘嫱䫣デ劥
魧⺫ゎ涸侨䰘刿⚹⚪㺢⺫䭍✫靀罏剒絑䌢霼宠涸傞ꢂ䎸⴩侨䰘俒⟝կ鵯❈俒⟝〳鄄♴鲿欽✵㢴
猫鲱⟝⺫կ

շ⚆歲絑崸㾝劅ո⚥涸侨䰘歋IMF䊨⡲➃プ㖈乊ⱗ䫣デ傞綘ⵖկ⾎〷侨䰘ㄤ곫崵⧩歋IMF㕂ⵆ
⚺盗䊨⡲➃プ佐꧋䲿⣘➭⟌鸑鵂霄꡼䧭プ㕂⟄⿺㼆ぐ㕂⸓䙖䒓㾝䭯絯ⴔ區勻蜦䖤鵯❈侨䰘կꥥ
满䊨⡲➃プ蜦䖤刿㢴⥌䜂➭⟌⠔㼆⾎〷侨䰘鵳遤䭯絯刿倝⚂絑䌢⠔⢪欽侨䰘䭨䱹ㄤⰦ➭䪮助
㼆侨䰘⚥涸絕匬䚍ꢂ倗鵳遤靈侮⟄䖤ⴀ䎂徾涸侨䰘禹⴩կ䔲偽岁蜦䖤㸤侮⥌䜂傞➠傊⢪欽IMF
䊨⡲➃プ涸⠮皾⡲⚹⾎〷䎸⴩涸剏➿կ㔔姼շ⚆歲絑崸㾝劅ո涸侨䰘〳腊♶ず✵Ⱖ➭㸽倰侨䰘
勻彂⺫䭍IMF涸շ㕂꣢ꆄ輑絡雦ոկ

շ⚆歲絑崸㾝劅ո㖈♶絑㢅椚ㄤ湡⵸〳䖤㛇炄♳䲿⣘侨䰘ㄤ侨䰘霥ꅺկ䧮⟌⠔㽴⸂
烁⥂⡎䎇♶⥂霆侨䰘涸⿺傞䚍ծⲥ烁䚍ㄤ㸤侮䚍կ䔲〄梡ꝡ霴傞䧮⟌鸑鵂Ⱏず涸⸖⸂㖈鷓
䔲ㄤ〳遤涸䞔ⲃ♴索姻ꝡ霴կ䫣デ〄䋒⛓た䨾⨞ⴀ涸⟣⡦刿佖ㄤ⥝雧㖲⠔紵Ⰶ歏㶩晜կ歏㶩晜〳
➢IMF歏㶩㕃⛼껧www.elibrary.imf.orgㄤIMF緸畀www.imf.org蜦》կ䨾剣㹊餘䚍佖⸓涸霫
䞔㖲⠔㖈㖈絁湡䔶⚥✮⟄⴩爙կ

剣Ⱒշ⚆歲絑崸㾝劅ո侨䰘䎽涸⢪欽勵妴ㄤ勵⟝涸霫絈⥌䜂⿬ꢓIMF晜勉佟瘻緸畀www.
imf.org/external/terms.htmկ

剣Ⱒշ⚆歲絑崸㾝劅ոⰻ㺂ㄤ侨䰘䎽涸꡼곿〳鸑鵂⥌⟝ծ歏㶩齱⟝䧴⠛溫涸倰䒭霧꡼♶
「椚歏霢ㅐ霧翫禹倰䒭㥵♴

World Economic Studies Division
Research Department

International Monetary Fund
700 19th Street, NW

Washington, DC 20431, USA雿㗐緸㖧www.imf.org/weoforum

侨䰘



㕂꣢餗䋏㛇ꆄ絆絉 ] 2025䎃4剢 xi

շ⚆歲絑崸㾝劅ո涸ⴔ區ㄤ곫崵僽IMF㼆Ⱖ䧭プ㕂絑崸䕎⸷♸佟瘻ծ㕂꣢ꆄ輑䋑㖞䕎⸷⟄
⿺Ⰼ椕絑崸⡤禹䨾䒓㾝港漛䊨⡲涸剣劼絆䧭鿈ⴔկ鵯⟧㼆劢勻⵸兞ㄤ佟瘻涸靈叅䫣デ僽IMFぐ鿈
꡶㼆⚆歲絑崸䕎⸷䒓㾝絾ざ霉⠮涸䧭卓Ⱖ⚺銳⣜饆✵IMF䊨⡲➃プ♸䧭プ㕂煕㉁蜦䖤涸⥌䜂կ鵯
❈煕㉁Ⱘ⡤歋IMF涸㖑⼓䚍鿈꡶ꬋ崍鿈ծ❇崍⿺㣖䎂峕鿈ծ妍崍鿈ծ⚥⚎ㄤ⚥❇鿈⟄⿺銯⼱椕
鿈餏餓Ⱖ➭⿬⸈鿈꡶ⴭ⺫䭍䧶殜ծ佟瘻⿺唬叅鿈餗䋏♸餴劥䋑㖞鿈⟄⿺餒佟✲⸉鿈կ

劥䫣デ⚥涸ⴔ區僽㖈絑崸곥꡼Ⱟ灇瑕鿈⚺⟣Pierre-Olivier Gourinchas涸䚪⡤䭷㼋♴歋灇瑕鿈⼸
靈㸤䧭կ⚺䭯霪고湡涸僽灇瑕鿈ⶰ⚺⟣Petya Koeva Brooksㄤ灇瑕鿈㢅ꟋDeniz Iganկ灇瑕鿈㢅ꟋⰯ
形ⴀ佪䎾䊨⡲絆餏餓➃Aqib Aslam港漛✫痦㔋畎涸乊ⱗ䊨⡲կ 

劥䫣デ涸⚺銳餑柄罏⺫䭍Silvia AlbrizioծChristian BogmansծPatricia Gomez-GonzalezծBertrand 
GrussծShushanik HakobyanծEric HuangծThomas KroenծToh KuanծAndresa H. LagerborgծNeil 
MeadsծGiovanni MelinaծJean-Marc NatalծDiaa NoureldinծCarolina Osorio BuitronծGalip Kemal 
OzhanծAndrea PescatoriㄤSneha Thubeկ

Ⱖ➭餑柄罏⺫䭍Maryam AbdouծMichal AndrleծGavin AsdorianծDaniel BaksaծEric Bangծ
Sandra BaquieծSuman BasuծJared BebeeծPaula BeltranծLuisa CalixtoծDiego CerdeiroծShan Chenծ
Angela EspirituծRebecca EyassuծNicolas Fernandez-AriasծDaisuke FujiiծPedro de Barros Gagliardiծ
Ganchimeg GanpurevծDomenico GiannoneծZiyan HanծDa Huu HoangծChris JacksonծNicole 
JalesծMaximiliano Jerez OssesծCamara KiddծJungjin LeeծWeili LinծBarry LiuծSamuel MannծRui 
ManoծXiaomeng MeiծJorge Miranda-PintoծJoseph MoussaծDirk MuirծZsuzsa MunkacsiծEmory 
OakesծManasa PatnamծClarita PhillipsծCarlo PizzinelliծRafael PortilloծShrihari Ramachandraծ
Diego RodriguezծJohannes RosenbuschծLorenzo RotunnoծMichele RutaծMarina M. Tavaresծ
Nicholas TongծElizabeth Van HeuvelenծIsaac WarrenծEvgenia WeaverծPhilippe WingenderծYarou 
XuծRachel ZhangծCanran ZhengծDian ZhiㄤLiangliang Zhuկ

⥌䜂❜崨鿈涸Gemma Rose Diaz곭㼋✫劥䫣デ涸綘鳓㔙ꢭMichael HarrupծLucy Scott 
MoralesծJames UnwinծMPS LimitedㄤAbsolute Service, Inc.䲿⣘✫ⵖ⡲ㄤ綘鳓佅䭯կ

劥䫣デ涸ⴔ區䖤渤✵IMFⰦ➭鿈꡶䊨⡲➃プ涸霉雿ㄤ䒊雳⟄⿺䪄遤袙✲㖈2025䎃4剢11傈雭
雿霪䫣デた䲿⣘涸䠑錛ㄤ䒊雳կ搬罜⠮雦ծ곫崵ㄤ佟瘻霉⟟㖲ⴀ荈IMF䊨⡲➃プ♶➿邍䪄遤袙
✲䧴Ⱖ䨾㖈㕂䔲㽷涸䠑錛կ
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2025䎃4剢շ⚆歲絑崸㾝劅ոWEO僽
㖈暵婋䞔ⲃ♴乊ⱗ涸կ䧮껷⯓銳䠭靧灇瑕鿈ⶰ
⚺⟣Petya Koeva Brooksㄤ㥟涸㔙ꢭ➰ⴀ涸䊭㣐⸖
⸂ず傞⛲銳䠭靧IMFⰻ190㢴⚡㕂㹻㔙ꢭ涸䊨
⡲➃プ➭⟌♸䧮⟌♧饰⚹刿倝ぐ荈㕂㹻涸
곫崵♶鳥鳟⸣㖑䊨⡲湬荛劥劍䫣デ➰哟կ歋
✵4剢2傈涸涯㹡梚槔㔩Ⱆデ䧮⟌♶䖤♶䲀缺
䔲傞䊺鵛⛖剒絊烁㹁涸곫崵ꥥた㼜鸑䌢⚹⚙
⚡㢴剢涸곫崵綘ⵖワ劍⾓綫ⵌ✫♶ⵌ10㣔կ

㖈2025䎃1剢շ⚆歲絑崸㾝劅刿倝ո〄䋒
た♶⛉繠㕂㹒䋒㼆⚺銳館僒⠑⠶ㄤⰢꝶ遤⚌
䖄佐㢴岚Ⱒ玘剒絊㖈4剢2傈㹒䋒㼆Ⳝ⛖Ⰼ鿈
鵳〡䖄玘կ赡搬곫㹁涸雽㢴⸈䖄Ⱒ玘遤⸓湡⵸
䊺兽綕㹊倶⡎㖈剣Ⱒ䲃倶ㄤ⿿ⵖ䲃倶涸Ⱏず
⡲欽♴繠㕂ㄤⰌ椕涸Ⱒ玘玘桧䊺⼮荛涰䎃勻
涸넞⡙կ搬罜姼妃Ⱒ玘♳靈涸胜兞♸鵂⿡㣐
♶湱ずկ♸♳⚡⚆紬♶ず涸僽䔲➚涸Ⰼ椕絑
崸ッ梡ⴀ絑崸ㄤꆄ輑넞䏞♧⡤⻊涸暵挿⣘䎾
Ꝇㄤ餴ꆄ崨⸓㖈Ⰼ椕薴㔵ⰻ紷埇❜ꝡ鵯猫♧
⡤⻊蕯ⴀ梡⦝鷍〳腊⠔䧭⚹絑崸⸓虹涸⚺銳�
勻彂կ  

㔔姼䧮⟌곫雦4剢2傈Ⱒ玘ㄤ♶烁㹁䚍涸
㣐䌴♳⼮㼜㼋荝Ⰼ椕㟞Ɤ㖈瀊劍ⰻ儑衼佞綕կ
赡搬鵯僽䧮⟌涸⚥䗱䞔兞䧴獦⚹⿬罌곫
崵⡎㶸㖈满雽㢴〳腊涸騟䖈⿿僥✫劢
勻館僒佟瘻涸♶〳곫錛䚍⟄⿺Ⱒ玘鸑鵂㢴猫庈
麤㼆♶ず㕂㹻❡欰涸♶ず䕧ㆇկ痦♧畎霫絈雭
雿✫鵯❈꡼곿կ

搬罜♶ず䞔兞涸Ⱏず挿僽㼆✵倶⸈
Ⱒ玘涸絑崸⡤勻霹Ⱒ玘僽♧猫餏꬗涸⣘絛Ȿ
ⴁ㔔⚹餴彂鄄ꅾ倝ꂁ縨ⵌ偽畊✰⸂涸㉁ㅷ涸
欰❡⚥㼋荝䚪⡤欰❡桧♴꣭ծ絑崸崞⸓Ⲹ䓳
⟄⿺欰❡䧭劥ㄤ⟟呔♳嶻կ姼㢪➢⚥劍勻
溏Ⱒ玘⠔Ⲹ㼱畊✰➢罜䲿넞㕂ⰻ欰❡㉁涸

䋑㖞佅ꂁ⸂⵴䓳⴯倝⸓⸂䎇⚹㼊獆⴯鸣㢴
猫劼⠔կ㼆✵館僒⠑⠶勻霹Ⱒ玘⚺銳僽♧猫
餏꬗涸㢪鿈꨽宠Ȿⴁ㼋荝㢪㕂㹐䨪Ⲹ㼱餝
✈Ⱖ❡ㅷ㽴盗♧❈㕂㹻〳⟄➢館僒佖麤⚥�
「渤կ  

鵯❈䕧ㆇ㖈梡➿㢕勇涸Ⰼ椕⣘䎾Ꝇ♴鄄佞
㣐կ㣐㢴侨館僒㉁ㅷ僽⚥ꢂ䫏Ⰶㅷ㖈鲮⻊⚹
剒絊❡ㅷ⛓⵸⠔㖈㕂㹻⛓ꢂ㢴妃崨鲮կ姻㥵䧮
⟌㖈氋䞔劍ꢂ溏ⵌ涸齡呋遤⚌䪓⸓〳腊⠔㖈
Ⰼ椕䫏Ⰶ❡ⴀ緸絞ⰻぢ♳康ㄤ♴康䪈侔〳腊
❡欰湱䔲㣐涸⛧侨佪䎾կ䧮⟌곫錛ⵌ✫鵯猫䪓
⸓㼜➚䎃Ⰼ椕館僒㟞Ɤ桧涸곫崵⧩♴靈✫1.5
⚡涰ⴔ挿䎇곫雦僈䎃涸Ⰼ椕館僒㟞Ɤ桧㼜殜
剣㔐⼮կ

館僒佟瘻涸♶烁㹁䚍⛲僽䕧ㆇ䧮⟌⵸兞涸
♧⚡⚺銳⾲㔔կ歋✵㖈鵳Ⰶ䋑㖞⺫䭍劥㕂䋑
㖞⟄⿺⣘䎾㉁ㄤ㹐䨪䋑㖞腊⸂倰꬗涸♶烁㹁
䚍㟞⸈雽㢴⟱⚌涸痦♧⿿䎾㼜僽兽⨢⚌⸉ծ
Ⲹ㼱䫏餴ㄤ綫Ⲹꅷ餝կず呋ꆄ輑劼匬㼜ꅾ倝
霉⠮Ⱖ㼆⟱⚌涸⥌餧⣘䎾湬ⵌ㸐⟌腊㢿ⴼ倗
⟱⚌「倝梠㞯䕧ㆇ涸玐䏞⚹姺կ♶烁㹁䚍涸㟞
⸈⟄⿺歋姼㼋荝涸ꆄ輑梠㞯佐稒Ⱏず匬䧭✫
Ⰼ椕餏꬗꨽宠Ȿⴁ㼜㼆絑崸崞⸓鸣䧭䬯稡կ
鵯猫䞔䕎䖎〳腊㖈瀊劍ⰻ⽑䰘⚺㼋㖑⡙姻㥵
屘⟟㣐䌴♴駮䨾⡤梡涸կ 

Ⱒ玘㼆宨桧涸䕧ㆇ䎇♶皍⽀僈✫կ껷⯓
繠㕂⡲⚹䖄佐Ⱒ玘涸絑崸⡤Ⱖ餗䋏〳腊⠔⼮
⧩姻㥵⵸Ⳝ妃絑⾎涸䞔ⲃկ鵯⿿僥✫鵳〡꨽
宠蟥綫♴㢪宨꨽宠涸Ⲹ㼱⛲⡤梡✫鄄䖄Ⱒ玘
涸㕂㹻⚹✫䎾㼆餏꬗꨽宠Ȿⴁ罜〳腊㹊倶涸餗
䋏佟瘻㺈匠կ搬罜佟瘻♶烁㹁䚍㟞⸈ծ繠㕂
㟞Ɤ⵸兞Ⲹ䓳⟄⿺Ⰼ椕㼆繠⯋餴❡꨽宠涸靈侮
鵯猫靈侮ⵌ湡⵸⚹姺㼿㾩剣䎸〳腊⠔㼆繠
⯋鸣䧭⾓⸂姻㥵䧮⟌㖈繠㕂㹒䋒⸈玘䲃倶た
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用⽰溏ⵌ涸齡呋կ➢⚥劍勻溏㥵卓Ⱒ玘㼋荝
繠㕂〳館僒ㅷ鿈꡶涸欰❡桧湱㼆✵Ⱖ館僒⠑⠶
꣭⡛繠⯋涸㹊꣢宨桧〳腊⠔餜⧩կ  

湡⵸赡搬䕎⸷➠♶珘㹁⡎굥ꤗ➠僈儑
⨊ぢ♴遤կ㖈鵂⿡㔋䎃涸⚚ꅾⱾⴁ⚥Ⰼ椕絑
崸邍梡ⴀ✫䞞➃涸꯸䚍⡎荛➚➠⠟汚稡稡կ
梡㖈Ⰼ椕絑崸ծ㽍Ⱖ僽綕Ȿ腊⸂鳅⚹剣ꣳ涸
倝Ⱓ䋑㖞ㄤ〄㾝⚥絑崸⡤涸絑崸ⱄ妃꬗⚰⚚
䃔涸罌낉կ刿⚹稒鶖涸♧⚡꡼곿僽館僒䫣㢕
〳腊⠔鵳♧姿⸈ⶢ罜ꬋ綕ㄤ館僒稒䓎㽷⸷➢
罜㼆Ⰼ椕㟞Ɤ鸣䧭餏꬗䕧ㆇկ㥵卓䋑㖞㼆럨帜
涸㟞Ɤ⵸兞ㄤ㟞⸈涸♶烁㹁䚍⡲ⴀ餏꬗⿿䎾
齡⛎ꆄ輑梠㞯〳腊⠔鵳♧姿佐稒⚂鵯猫佐稒
〳腊瑲搬〄欰կ赡搬Ꜿ遤䚪⡤♳餴劥⯎駈⚂
䋑㖞饥⸷ⵌ湡⵸⚹姺㼿㾩剣䎸⡎㖈鼙ꤗ䞔絬
Ⰼ꬗旘〄涸䞔ⲃ♴〳腊⠔㼆Ꜿ遤ㄤ䋑㖞鸣䧭
罌낉կ2025䎃4剢շⰌ椕ꆄ輑珘㹁䫣デո霫絈霉
⠮✫䋑㖞涸鵯❈〄㾝」⻊կ⡎䕎⸷⛲〳腊劊满
剣ⵄ涸倰ぢ〄㾝㥵卓ぐ㕂綕ㄤⰦ䔲⵸Ⱒ玘用
㖞䎇鸑鵂湱✽⼸靈䲀ⴀ幡兠⚂珘㹁涸館僒佟
瘻齡⛎絑崸⵸兞〳腊⠔用⽰佖㊤կ  

䧮⟌涸佟瘻䒊雳ㄎがぐ倰⥂䭯㹎䢆ծ䲿
넞僈烁䚍䎇⸈䔂ざ⡲կ痦♧㖈館僒佟瘻倰
꬗䧮⟌銳⠛鴪涸雴䜂䖎僈烁꨽銳䛪㢕珘㹁
䎇㼊宠✽䟃✽ⵄ涸館僒㸝䱗կ湡⵸㼿♶幡嘽㼜
ⴀ梡⡦猫倝卹匬կ⡎⟱⚌➚た꨽銳〳곫錛䚍կ
Ⰼ椕絑崸꨽銳♧⚡鵘⡲葻㥩ծ㛇✵錞ⴭ涸館僒
⡤禹⟄鍒Ɀ♧❈Ɤ劍㶸㖈涸꡼곿⢾㥵♧
❈㕂㹻㣐ꆀꅷ欽涸ꬋⰢ玘㠗㘠ㄤ䪍刼䚍館僒�
䲃倶կ  

痦✳꬗㼆㢴ꅾ䮋䧶餗䋏佟瘻꨽銳⥂
䭯䲿⵸ꆀկ㖈Ⱒ玘ㄤ⣘䎾Ꝇ䪓⸓♴♧❈㕂㹻
㖈鸑胆♸❡ⴀ⛓ꢂ〳腊꬗⚰刿⸈葼ꦼ涸勉邂》
莓կ歋✵倝涸鸑胆Ȿⴁ䱹骉罜荛鸑胆곫劍〳
腊⠔膴Ꝣկ鵯❈㕂㹻꨽銳䔂剣⸂㖑佐稒佟瘻կ
㖈Ⱖ➭♧❈㕂㹻餏꬗꨽宠Ȿⴁ㼜⽑䰘⚺㼋㖑
⡙ꤑꬋ꣭⡛佟瘻ⵄ桧やⴭ絑崸〳腊⠔♴
徾կ偽雿㥵⡦餗䋏佟瘻呥卹涸⥌钚⿺Ⱖ㛇
瀖——㣛遤杝用䚍➠僽Ⱒꝶ䨾㖈կ

痦♲㢪宨䋑㖞〳腊⠔絑⾎ⶢ捘岚⸓կ鵯
猫㽷꬗〳腊䖎ꦼ䎾㼆㼆倝Ⱓ䋑㖞絑崸⡤勻霹
㽍Ⱖ㥵姼կ呏䰘䧮⟌涸絾ざ佟瘻呥卹䔲
岚⸓歋㛇劥佟瘻⸂ꆀ끮⸓傞剣Ⱒ㕂㹻䗳곢雮
劥㕂餗䋏⡲ⴀ靈侮姻㥵湡⵸涸䞔ⲃ♧呋կ霪
呥卹ꢞ僈✫ぐ㕂㖈ㆭ❈Ⱘ⡤勵⟝♴䎁곫㢪宨䋑
㖞僽〳》涸կ

痦㔋ꤑ✫⯓⵸䊺絑㶸㖈涸♸넞⧥⸉ծ
⡛㟞Ɤծ輑餴䧭劥♳⼮瘝㔔稇剣Ⱒ涸腚䓳䚍⛓
㢪餒佟䔲㽷鵮꬗⚰满刿⚚䃔涸勉邂》莓կ㖈
䋑㖞稒䓎䞔絬傈渤⸈ⶢ涸梠㞯♴⧥ⵚ佐渤桧
꬗⚰刿㣐⾓⸂鵯〳腊⠔㪭胇ⵌ餒佟珘㹁կ姼
㢪倝涸佅ⴀ⾓⸂鵳♧姿㟞㣐✫餒佟腚䓳䚍կ
㼆✵剣〳腊「ⵌ館僒佟瘻⚚ꅾⱾⴁ涸纈⡤ぢ
Ⱖ䲿⣘佅䭯涸ㄎ㡮㼜⠔㟞㣐կ♧❈佅䭯〳腊♶
〳鼙⯝ծ欨荛僽〳》涸⡎䎾㨤絊⥂䭯넞䏞涸
ꛏ㼆䚍䎇紵Ⰶ荈⸓涸傈衅勵妴կ鵂⿡㔋
䎃涸絑낉邍僈䩧䒓餒佟佅䭯涸宐륫㣢
嫱䭈♳㸐刿⸈㺂僒կ傈衅勵妴⛲剣⸔✵䒊
用곫劍կ姼㢪㖈♧❈㕂㹻㽍Ⱖ僽妍崍㕂
㹻㕂꣈湱Ⱒ佅ⴀ꬗⚰满倝涸ծ宕⛉䚍涸�
㟞Ɤկ 

䎾䔲㥵⡦⚹鵯❈倝涸佅ⴀ皂䲃餴ꆄャ
㼆✵餒佟瑟ꢂ匧⚹剣ꣳ涸㕂㹻勻霹瘷呩䖎皍
⽀㸐⟌ⵆ偽鷥䭊〫腊㖈곫皾ꣳ괄⛓ⰻ䒓㾝
佅ⴀկやⴭ㼜⽭⿺⚥劍⧥⸉〳䭯絯䚍䌄勻匧
Ⱖ⚚ꅾ涸た卓կ㼆✵餒佟瑟ꢂ⯎駈涸㕂㹻勻
霹呏䰘叻ⲥ涸餒佟⾲ⴭ㸐⟌涸倝㟞佅ⴀ⚥
〫剣⚰傞䚍涸鿈ⴔ——⢾㥵⚹䌐⸔鷓䎾倝梠
㞯罜䲿⣘涸⚰傞䚍佅䭯䧴⚹ꅾ䒊㕂꣈腊⸂罜
㖈ⴲ㨤傞㟞⸈涸佅ⴀ——〳⟄鸑鵂⚿⧥䲿⣘餴
ꆄկ倝涸宕⛉䚍佅ⴀ꨽宠䎾鸑鵂⵴ⲸⰦ➭佅ⴀ
䧴⸈䔂㕂ⰻ佐Ⰶ靈⸓勻䫻嶊կ2025䎃4剢շ餒佟
港崵䫣デո鵳♧姿ꢞ鶣✫鵯Ⳝ挿կ

痦❀䧮⟌꨽銳絩絯⸖⸂䪍鲮⚥劍㟞Ɤ
⵸兞氕鲱涸㽷꬗կ⚹姼꨽銳䲿넞Ⰼ銳稇欰❡
桧鵯〳⟄鸑鵂嶊ꤑ꣖烯⴯倝涸梡剣帿㽻絕匬
䚍ⵖ紨㔔稇勻㹊梡⛲〳⟄鸑鵂ⵄ欽䪮助瑲灶
勻㹊梡կ欰䧭䒭➃䊨兰腊涸鵛劍鵳㾝䲿⣘✫鵯



⚆歲絑崸㾝劅佟瘻鲮」♴涸Ⱒꝶ傞ⵠ

xiv 㕂꣢餗䋏㛇ꆄ絆絉 ] 2025䎃4剢

呋涸⵸兞ぐ㕂䎾✰》餏餓⟣㖑ⵄ欽鵯♧䪮
助կ⚹姼〳⟄㹊倶剣Ⱒ佟瘻勻〄㾝䗳銳涸侨
㶶㛇炄霃倶䎇蜦》䗳銳涸䪮腊⟄⤑➢➃䊨兰
腊鲮㘗⚥「渤կ 

屠满鵯♧倰ぢ䧮⟌劥劍䫣デ涸ⴔ區䚍畎
蒜➢♧⚡刿Ɤ鵴涸錠錭䱲程✫⸣⸓⸂⣘絛♸
絑崸㟞Ɤ⛓ꢂ涸翫禹⠔⚥劍㥵⡦怵」կ鵯❈畎
蒜雭雿✫ぐ㕂♶ず姿靈涸罈륁⻊鵳玐♸➃〡鴲
獴倰꬗涸♧❈湱✽❜絉涸꡼곿կ痦✳畎Ꜿ〄
絑崸涸Ⱓ饰ꅾ挿Ⱒ岤✫♶ⵄ涸➃〡㔔稇絛絑
崸㟞ꟋㄤⰖⰟ餒佟䌄勻涸䮋䧶䎇䭷ⴀ⨴䐀
罈륁⻊➃⟌♶➑崞䖤刿Ɤ罜⚂崞䖤刿⨴

䐀䊺絑》䖤✫儑衼鵳㾝կ鵯❈鵳㾝⸈♳剣
⸔✵䲿넞⸣⸓⿬♸桧ㄤ綫㼭䚍ⵆ䊵騄涸ぐ고佟
瘻〳⟄綕鍒➃〡罈륁⻊涸♧❈餏꬗䕧ㆇկ痦
♲畎假玐♸❜䀐騟〡满ꅾ䱲雭✫獴字湡涸
㕂涸獴字佟瘻㼆勻彂㕂ծ鵂㞯㕂ㄤ龇㕂涸形ⴀ
佪䎾կ霪畎䔂靈倝Ⱓ䋑㖞ㄤ〄㾝⚥絑崸⡤傈
渤䧭⚹獴字ㄤꦼ字崨⸓涸䱹佐畮罜傋㖈佖㊤
獴字輑Ⰶծ㽴ꆀⲸ㼱䪮腊ꝡꂁㄤ綕鍒䔲㖑㛇炄
霃倶⾓⸂涸佟瘻〳⟄❡欰ꅾ㣐䕧ㆇկ   

淼㙩㼷�㤵ⵄ絶羴v〢Ⱎ尪
ള䱻䍝ᐷะ䠇㓺㓽㔅⎄亴䰤



㕂꣢餗䋏㛇ꆄ絆絉 ] 2025䎃4剢 xv

㖈鵂⿡Ⳝ䎃涸♧禹⴩瑟⵸Ȿⴁ⛓た䨔荛
2024䎃Ⰼ椕絑崸㟞Ɤ⥂䭯珘㹁⡎⛘㊤〳꣥
2025䎃1剢շ⚆歲絑崸㾝劅刿倝ո곫雦鵯猫朐䙖
㼜䭯絯♴⿡կ搬罜ꥥ满⚆歲ぐ㕂佟䏎靈侮佟
瘻ꅾ挿䕎⸷〄欰✫」⻊կ荈2025䎃1剢շ⚆歲
絑崸㾝劅刿倝ո〄䋒⟄勻繠㕂㹒䋒䎇㹊倶✫
♧禹⴩倝涸Ⱒ玘䲃倶Ⱖ館僒⠑⠶⛲ꅷ》✫⿿
ⵖ䲃倶կ剒絊繠㕂✵4剢2傈㹒䋒㼆Ⳝ⛖䨾剣
鵳〡䖄佐Ⱒ玘⢪剣佪Ⱒ玘玘桧鴪ⵌ✫♧⚡⚆
紬⟄勻涸剒넞宐䎂㕃ES.1կ鵯劥魧㽠僽㼆
絑崸㟞Ɤ涸ꅾ㣐餏꬗Ȿⴁկ鵯❈䲃倶ⴀ〵䨾⠶
ꥥ涸♶〳곫錛䚍⛲㼆絑崸崞⸓ㄤ⵸兞❡欰✫
餏꬗䕧ㆇず傞♸鸑䌢䞔ⲃ湱嫱鵯猫♶〳
곫錛䚍㟞⸈✫⡲ⴀ湱Ⱒ⧺霃涸ꦼ䏞罜鵯❈⧺
霃僽⿺傞䖤ⴀⰻ鿈♧荝곫崵絕卓涸㛇炄կ

ꊹ✵䔲⵸䕎⸷涸㢕勇䚍ㄤ僒」䚍劥劍䫣
デ呏䰘䨔荛2025䎃4剢4傈涸〳䖤⥌䜂⺫䭍4剢
2傈涸Ⱒ玘䲃倶ㄤぐ倰涸ⴲ姿⿿䎾䲿⣘✫♧
⟧⿬罌곫崵罜♶僽鸑䌢涸㛇絁곫崵կ姼
㢪䧮⟌鵮䲿⣘✫♧禹⴩Ⰼ椕㟞Ɤ곫崵Ⱖ⚺
銳⢪欽✫ぐ猫♶ず涸館僒佟瘻⧺霃կ

館僒稒䓎㽷⸷涸鴽鸟⼮紩ㄤ匧넞涸佟瘻♶
烁㹁䚍곫雦㼜㼆Ⰼ椕絑崸崞⸓❡欰ꅾ㣐䕧ㆇկ
呏䰘⢪欽䨔荛4剢4傈⥌䜂⡲ⴀ涸⿬罌곫崵
2025䎃Ⰼ椕絑崸㟞Ɤ桧곫雦㼜꣭荛2.8%2026
䎃곫雦⚹3%⡛✵2025䎃1剢շ⚆歲絑崸㾝劅
刿倝ո㼆鵯⚙䎃⡲ⴀ涸㖲⚹3.3%涸곫崵稡雦
♴靈䌴䏞⚹0.8⚡涰ⴔ挿㟞鸟鵴⡛✵3.7%涸⾎
〷2000䎃荛2019䎃䎂㖲宐䎂կ 

呏䰘⿬罌곫崵〄鴪絑崸⡤2025䎃涸㟞
Ɤ桧곫雦⚹1.4%կ繠㕂涸㟞Ɤ桧곫雦㼜佞綕荛
1.8%鳅2025䎃1剢շ⚆歲絑崸㾝劅刿倝ո⚥
涸곫崵⡛0.9⚡涰ⴔ挿⾲㔔⺫䭍佟瘻♶烁㹁
䚍♳⼮ծ館僒稒䓎㽷⸷⟄⿺꨽宠⸷㣢Ⲹ䓳
妍⯋⼓涸㟞Ɤ桧곫雦⚹0.8%嫱1剢곫崵⡛0.2

⚡涰ⴔ挿կ倝Ⱓ䋑㖞ㄤ〄㾝⚥絑崸⡤2025䎃
ㄤ2026䎃涸㟞Ɤ桧곫雦㼜ⴔⵆ佞綕荛3.7%ㄤ
3.9%Ⱖ⚥「鵛劍館僒䲃倶䕧ㆇ剒㣐涸㕂㹻
⢾㥵⚥㕂涸곫崵⧩㣐䌴♴靈կⰌ椕䚪⡤鸑
胆涸♴遤鸟䏞곫雦㼜殜⡛✵1剢涸곫劍2025
䎃鸑胆桧㼜鴪ⵌ4.3%2026䎃㼜鴪ⵌ3.6%Ⱖ
⚥2025䎃〄鴪絑崸⡤涸鸑胆桧곫崵䊺㣐䌴♳
靈罜倝Ⱓ䋑㖞ㄤ〄㾝⚥絑崸⡤涸鸑胆桧ⴭ㼭
䌴♴靈կ 

♶倗⸈ⶢ涸♴遤굥ꤗ⚺㼋满絑崸⵸兞կ
館僒䧶⼮紩ㄤ館僒佟瘻♶烁㹁䚍⸈ⶢ〳腊⠔
㼋荝瀊劍ㄤꟋ劍絑崸㟞Ɤ鵳♧姿佞綕罜佟瘻

㕃ES.1.  繠㕂㼆䨾剣鵳〡㉁ㅷ䖄佐涸剣佪Ⱒ玘玘桧
δⲴ࠼ᮦε

0

60

10

20

30

40

50

勻彂繠㕂兜叅㽷շ繠㕂⾎〷絡雦1789䎃荛1945䎃ո繠㕂㕂꣢館僒㨼プ⠔⟄⿺I.F䊨⡲➃プ涸雦皾կ
岤ꅺ2025䎃1剢20傈荛4剢1傈涸Ⱒ玘⺫䭍㼆⚥㕂䖄佐20%涸Ⱒ玘㼆ꛩ꜈ㄤꜥ䖄佐25%涸Ⱒ玘㼆㟯銯ㆥㄤ⸈䭭㣐䖄佐25%涸Ⱒ玘⟄⿺㼆➢⸈䭭㣐鵳〡涸腊彂䖄佐10%涸Ⱒ玘կ⧺霃♸繠㕂-㟯銯ㆥ-⸈䭭㣐⼸㹁USMCA湱Ⱒ涸⯝ꤑ錞㹁㼜⢪繠㕂㼆⸈䭭㣐ㄤ㟯銯ㆥ涸剣佪⸈玘䌴䏞Ⲹ⼱կ4剢2傈Ⱒ玘⺫䭍导鲨遤⚌Ⱒ玘ㄤ㕂ⵆⰢ玘Ⱖ⚥罌贊✫遤佟⟁꣡⟝II䨾錞㹁涸鞒⯝呏䰘IMF䊨⡲➃プ涸ⴼ倗կ4剢9傈Ⱒ玘⺫䭍㼆⚥㕂Ⱒ玘䲿넞ⵌ145%罜Ⱖ➭㕂ⵆⰢ玘꣭⡛ⵌ10%կ㸐鵮⺫䭍4剢11傈㹒䋒涸㼆♧❈歏㶩❡ㅷ涸鞒⯝կGATT=Ⱒ玘♸館僒䚪⼸㹁կ

1821 41 61 81 1901 21 41 61 81 2001 25

〳䤅Ⱒ玘岁1828䎃
蜒ꅽ㼷Ⱒ玘岁1861䎃

倛琁暵-꩚ⵄⰢ玘岁1930䎃

GATT1947䎃
2025䎃1剢20傈荛4剢1傈Ⱒ玘 

4剢2傈Ⱒ玘4剢9傈Ⱒ玘

嚋銳



⚆歲絑崸㾝劅佟瘻鲮」♴涸Ⱒꝶ傞ⵠ

xvi 㕂꣢餗䋏㛇ꆄ絆絉 ] 2025䎃4剢

綕Ȿ「ⵌ⤀赤ⴭ⠔⵴䓳絑崸㼆劢勻Ȿⴁ涸䫻
䖵腊⸂կ佟瘻用㖞涸ⴔ⻊ㄤ鴽鸟佖」䧴䋑㖞
䞔絬涸䜌⻊〳腊䒸〄餴❡⟟呔鵳♧姿」⸓
馄ⴀⰦ㼆4剢2傈繠㕂㹒䋒㣐薴㔵䖄佐Ⱒ玘た涸
⿿䎾ず傞Ⱖ〳腊㼋荝宨桧ㄤ餴劥崨⸓涸䚉
ⶢ靈侮㼆✵䊺絑꬗⚰⧥⸉㔮㞯涸絑崸⡤勻霹
㽍Ⱖ㥵姼կ鵯〳腊䒸饰刿䎛岌涸ꆄ輑⸓虹⺫
䭍㼆㕂꣢餗䋏⡤禹鸣䧭灶㗁կ➃〡」⻊ㄤ㢪勻
⸣⸓⸂涸蟥綫〳腊⠔䫈ⵖ悶㖈㟞Ɤ䎇㪭胇餒
佟〳䭯絯䚍կ鵛劍欰崞䧭劥⽭劼涸䕧ㆇ䮦⛓♶
⿡⸈♳佟瘻瑟ꢂ署㽴ㄤ⚥劍㟞Ɤ⵸兞럨帜
〳腊⠔ⱄ䏞䒸〄爢⠔⸓虹կ雽㢴㣐㘗倝Ⱓ䋑㖞
絑崸⡤䨾邍梡ⴀ涸꯸䚍〳腊「ⵌ罌낉㔔⚹㖈
♶ⵄ涸Ⰼ椕ꆄ輑梠㞯♴⩟鵮넞괄⧥⸉」䖤刿
⸈㔮ꦼկ㕂꣢〄㾝䴂⸔涸Ⲹ㼱〳腊㼋荝⡛佐Ⰶ
㕂㹻꬗⚰刿㣐⾓⸂⢪㸐⟌ꤴⰆ刿⚚ꅾ涸⧥⸉
㔮㞯䧴♶䖤♶鵳遤㣐䌴餒佟靈侮➢罜㼆絑
崸㟞Ɤㄤ欰崞宐䎂鸣䧭湬䱹䕧ㆇկ➢♳遤倰꬗
溏㥵卓腊꣭⡛䔲⵸涸Ⱒ玘玘桧䎇鸑鵂鴪䧭
倝⼸雳勻䲿넞館僒佟瘻涸僈烁䚍ㄤ珘㹁䚍齡
⛎Ⰼ椕㟞Ɤ㼜䖤ⵌ䲿䮷կ

劢勻ぐ倰꨽銳⥂䭯僈烁䚍䎇䒓㾝⼸靈կ
ぐ㕂䎾䒊霃䚍㖑䒓㾝䊨⡲䲀⸓䕎䧭珘㹁ծ〳

곫錛涸館僒梠㞯⤛鵳⧥⸉ꅾ絆䎇䎾㼆Ⱏず
涸䮋䧶կ♸姼ず傞ぐ㕂䎾鍒Ɀ㕂ⰻ佟瘻ㄤ
絕匬䚍㣟邂꡼곿➢罜烁⥂ⰻ鿈絑崸涸珘㹁կ
鵯㼜剣⸔✵ꅾ倝䎂邂㟞Ɤ♸鸑胆⛓ꢂ涸勉邂》
莓Ⱒ禹ꅾ䒊綕Ȿꅾ䮷⚥劍㟞Ɤ⵸兞䎇Ⲹ
㼱Ⰼ椕㣟邂կぐ㕂㣛遤涸껷銳⟣⸉➠僽䗎靈餗
䋏佟瘻用㖞㖈刿⸈葼ꦼ涸勉邂梠㞯♴㾶遤⢪
ㄐ烁⥂⟟呔ㄤꆄ輑珘㹁կ⚹Ⲹ鲽灶㗁䚍涸宨
桧岚⸓〳腊꨽銳ꅷ》剣ꛏ㼆䚍涸䎁곫䲃倶
姻㥵IMF絾ざ佟瘻呥卹䨾鶣կ䔲㽷䎾呏䰘
꨽銳゗欽㸪錜㹎䢆䊨Ⱘ⟄麗ⵖ腚䓳䚍涸獤
稡䎇㖈ⴀ梡⾓⸂✲⟝傞䲿⣘佅䭯կ䛪㢕餒佟
瑟ꢂ⢪ⰖⰟ⧥⸉饥♳〳䭯絯涸騟䖈➠僽♧
⚡ꅾ銳涸⠏⯓✲고♸姼ず傞鵮䎾忘駈Ⱒꝶ
涸佅ⴀ꨽宠⟄烁⥂㕂㹻ㄤ絑崸㸝Ⰼկ⚹姼
꨽銳ⵖ㹁〳⥌涸⚥劍餒佟侮곦雦ⴢկ⸣⸓⸂ծ
❡ㅷㄤꆄ輑䋑㖞涸絕匬䚍佖ꬠ㼜㼆Ⲹ㼱⧥⸉ㄤ
綫㼭ぐ㕂ꢂ䊵騄涸⸖⸂饰ⵌ邉⯎կ姻㥵痦✳畎
䨾鶣ぐ㕂涸䎃륁絕匬姻㖈⟄♶ず涸鸟䏞怵
」鵯㼆⚥劍㟞Ɤㄤ㢪鿈㣟邂❡欰✫ꅾ銳䕧
ㆇկ姼㢪㥵痦♲畎䨾鶣獴字湡涸㕂涸獴字
佟瘻涸」⻊⠔❡欰湱䔲㣐涸形ⴀ佪䎾㼆倝
Ⱓ䋑㖞ㄤ〄㾝⚥絑崸⡤涸䕧ㆇ㽍⚹⚚ꅾկ



国际货币基金组织 | 2025年4月 1

佟瘻♶烁㹁䚍罌낉Ⰼ椕꯸䚍
  当前，全球经济正处于一个关键时刻。在
经历了一段漫长而充满挑战的时期（其间发生
了多次前所未有的冲击）之后，全球经济在
2024年的大部分时间里呈现出企稳迹象。通胀
率已从几十年来的高位下降，但其趋近央行目
标水平的过程是渐进而坎坷的（图1.1）。劳动
力市场恢复了正常，失业率和职位空缺率已回
到疫情前水平（图1.2）。经济增长率在过去几
年一直徘徊在3%左右，全球产出接近潜在水平
（图1.3）。
  然而，重大政策转变正在重置全球贸易体
系并带来不确定性，这再次对全球经济的韧性
构成了考验。2月以来，美国宣布对贸易伙伴
征收多波关税，其中一些贸易伙伴已采取反制
措施。市场对这些关税措施的反应最初是平稳
的，直到4月2日美国对几乎全部进口实施关税
措施，此举引发了主要股票指数的历史性下跌
和债券收益率的飙升；4月9日及之后宣布暂停
关税措施以及进一步的关税豁免规定后，上述
市场走势有所回调。美国股市虽然在2025年3
月初和4月出现了显著调整，但市盈率仍处于
高位，引发了人们对股市可能进一步发生无
序调整的担忧（2025年4月《全球金融稳定报
告》）。不确定性（尤其是贸易政策的不确定
性）已经急剧升至前所未有的水平（图1.4）。
不确定性的上升程度因国家而异，具体取决于
一国在多大程度上通过贸易和金融联系以及
更广泛的地缘政治关系受到保护主义措施的	
影响。
  上述情况是在已经降温的经济走势下发生
的。实际经济活动的近期数据令人失望。2024
年第四季度的GDP增长率低于2025年1月《世
界经济展望更新》的预测。零售额和采购经理

人调查等高频指标表明经济增长正在放缓。在
美国，消费者、企业和投资者的情绪在年初是
乐观的，但最近由于不确定性加剧以及新关税
措施出台而明显变得更为悲观。劳动力市场
上，许多国家的招聘放缓，裁员增加。同时，
降通胀工作的进展基本停滞不前。在一些国
家，通胀率略有上升；在越来越多的国家，通
胀率超过了其目标水平。服务通胀虽然仍处于
下降趋势，但仍高于通胀飙升之前的水平，核
心商品通胀自2024年11月以来有所上升。贸易
保持稳定，但这主要是由于2024年底中国出口
和美国进口增加，因为消费者和企业可能因预
期加征关税而提前行动（加征关税的预期是在
当时形成的，现在措施已经出台）。
  在此背景下，国内失衡和政策缺口导致了
增长不平衡，同时也暴露了潜在脆弱性。在一
些国家（例如中国），2024年的经济增长主要
由外部需求支撑。而在美国，私人消费（传统
上是GDP增长的主要贡献因素）占GDP的比重
在本世纪20年代已经达到最高点，财政赤字仍
处于历史高位。国家内部的家庭收入增长不平
等标志着另一个潜在的脆弱性。在一些国家，
实际GDP已经复苏，但实际人均GDP尚未恢复
（图1.5，小图1）。在另一些国家，中位收入
的恢复滞后，而处于分布顶部和底部的收入已
经恢复。与此同时，重要的生活成本指标（如
房价和租金）已大幅上涨（图1.5，小图2）。

ぐ㕂的⸷㣢♶ず
  过去几年全球经济的稳定表现掩盖了各国
之间的重要差异。这些差异源于不同的冲击、
结构性特征和政策行动。其体现为在经济周期
中的不同位置以及决定前景的结构性力量。

痦♧畎 Ⰼ椕⵸兞♸佟瘻
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  大多数国家尚未完全回到通胀目标，但产
出缺口呈现出更大差异（图1.6，小图1）。在
一些国家，即使货币政策保持紧缩立场，财政
政策仍然保持宽松（图1.6，小图2）。
  2024年，美国经济运行超过其潜在水平，
高度依赖强劲的国内需求。2024年，私人消费
的年增长率为2.8%，超过了2.4%的历史（2000-
2019年）平均水平。然而，2025年出现了增长
趋势可能发生逆转的迹象。消费者支出继2024
年12月增长0.6%之后，今年1月下降了0.6%，2

月依然疲软。这一下降可能反映了私人消费正
恢复到更可持续的水平，以及反复的政策转变
对经济情绪产生的负面影响。这显示美国经济
出现了周期性下行。
  欧元区正在经历周期性反弹，但国内需求
一直低迷，除德国外，欧元区几个最大经济体
的消费增长贡献可能已经见顶。消费者情绪疲
软，不确定性高企，这增加了预防性储蓄，同
时抑制了消费增长（2024年10月《欧洲地区经
济展望》）。在能源价格持续走高的背景下，
制造业活动仍然乏力，而服务业一直是主要的

世界其他AE
中国美国其他EMDE
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增长动力，这导致了欧洲国家之间的分化，尤
其是在对这些行业依赖程度更高的国家（特别
是德国与西班牙）之间。
  对中国来说，房地产行业的长期疲软及其
影响（包括对地方政府财政的影响）一直是关
键所在。当疫情席卷中国经济时，信贷驱动的
房地产市场日益出现低迷迹象。这种源自本国
的脆弱性抑制了国内需求，尽管政策制定者一
直在寻求采取措施来解决房地产市场供过于求
的问题并提振信心。事实上，中国的消费者信
心在与世界其他国家的消费者信心紧密同步变
化十年之后，于2022年初急剧下降，至今仍未
恢复（图1.7）。过去几年不断加剧的贸易紧张
局势和新的关税措施也对中国经济造成了尤其
大的影响。在持续的通缩压力和家庭高储蓄环

世界
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AE美国中国
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境下，增长动力从投资和净出口向消费的再平
衡调整过程已经暂停。建筑业和房地产活动仍
然低迷，而工业、贸易和运输则表现强劲。
㔉ᶺᙝ࣑䠅㔉ᶺᙝ࣑䠅

  周期性和结构性因素的相互作用也造成了
增长势头的差异。随着周期性力量消散，各国
增长率的差异预计将缩小，但可能不会消失。
  与疫情前趋势对应的GDP水平相比，大多
数经济体已经弥补了疫情造成的部分损失（图
1.8）。美国情况有所不同，但总的来说，创伤
效应并不像最初想象的那么明显，这证明了全
球经济表现出的惊人韧性（2024年4月《世界经

济展望》）。尽管如此，几个国家的产出仍落
后于疫情前的趋势。 
  创伤效应背后的一个重要原因是能源冲
击。在俄罗斯入侵乌克兰后，欧洲经济体（例
如德国和意大利等主要制造中心）特别容易受
到天然气市场扰动的影响（图1.9，小图1）。
随着石油和天然气价格飙升，各国在能源消费
中改换了能源来源并提高了能效。然而，这种
策略有局限性，因为能源来源可能难以替代，
而且许多国家在使用能源方面仍然依赖石油和
天然气进口（图1.9，小图2和小图3）。重要的
是，随着美元走强，这种冲击对大宗商品进口
国产生了双重影响，美国的贸易条件在不确定
性高企的环境下有所改善（2024年《对外部门
报告》）。由于大宗商品价格以美元表示，大
宗商品进口国面临的滞胀压力增大。全球粮食
市场也呈现出类似的动态，低收入国家受到的
影响尤其大。相比之下，美国不仅已经减少了
对能源进口的依赖，而且还从能源净进口国转
变为净出口国。这种转变在一定程度上使美国
经济免于遭受战争造成的大宗商品市场扰动的
影响。
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  近年来，除美国外，几乎所有国家的劳动
生产率增速都在下降（图1.10，小图1）。美国
的劳动生产率增长相对强劲，在一定程度上是
因为其投资更为强劲（图1.10，小图2）。投资
长期疲软造成的资本浅化可以解释2010年以来
发达经济体生产率增长减缓的约一半，并可以
解释新兴市场和发展中经济体生产率增长减缓
的约三分之一（Fernald和Li，2023年；Igan等
人，2024年）。劳动力市场灵活性的提高可能

也对疫情以来生产率增长的变化起到了作用。
自2020年以来，工作转换率解释了美国生产率
增长的很大一部分（Dao和Platzer，2024年）。
相比之下，在实行临时解雇计划的国家，生产
率增长通常较慢。尽管这些计划的目的是保持

2025年缺口 = +3.6
2020年缺口 = —4.1%

2025年缺口 = —5.3%
2020年缺口 = —3.5%

2025年缺口 = —2.5%
2020年缺口 = —7.2%

2025年缺口 = —0.7% 
2020年缺口 = —5.3%

2025年缺口 = —1.1%
2020年缺口 = —5.5%

2025年缺口 = —6.2%
2020年缺口 = —7.1%

图1.8.  㹊꣢GDP湱对✵氋䞔⵸馋⸷
δ᤽ᮦθ2019ᒪ=100ε

1. 繠㕂 2. 中㕂

90

120

100

110

90

140

100

110

120

130

来源：IMF工作人员的计算。
注释：实线数据来自2025年4月《世界经济展望》（WEO）。贞线表示基于2020年1月WEO更新的疫情前趋势。AE=发达经济体；EMDE=新兴市场和发展中经济体。

2019 21 23 25

3. 妍⯋⼓

90

120

100

110

2019 21 23 25

5. AE，♶⺫䭍繠㕂ㄤ妍⯋⼓

90

120

100

110

2019 21 23 25

2019 21 23 25

6. EMDE，♶⺫䭍中㕂ㄤ䊼銯

90

140

100

110

120

130

2019 21 23 25

4. 䊼銯

90

120

100

110

2019 21 23 25

依赖俄罗斯天然气的平均发电量，2016–2021年依赖天然气的能源供应总量，2023年（百分数）可再生能源发电量的增长，2021–2023年依赖天然气的发电量，2023年（百分数）

出口进口净出口所占比重（右鲶）

出口进口净出口所占比重（右鲶）

图1.9.  腊彂鵳〡ㄤⴀ〡的」⻊
1. 妍崍㕂㹻的腊彂⣜饆䏞（㣖檲傞，ꤑꬋ〥有岤僈）

−40

60

−20

0

20

40

2. 瀖屘（涰♰咱�㣔㖈嶊餩中䨾⽑嫱ꅾ，〸鲶）

−20

20

−10

0

10

−1.0

1.0

−0.5

0

0.5

来源：能源研究所；国际能源署；以及IMF工作人员的计算。
注释：在小图1中，数据标识使用国际标准化组织（ISO）的国家代瀦。“其他EU”是指其余的欧盟（EU）国家。在小图2中，石油贸易包括原油和石油产品。在小图2和小图3中，“欧洲”包括经济合作与发展组织的欧洲成员国以及阿尔巴尼亚、波斯尼亚和黑塞哥维那、保加利亚、克罗地亚、塞浦路斯、格鲁吉亚、直布罗꣜、拉脱维亚、立陶宛、马耳他、黑山、北马其顿、罗马尼亚和塞尔维亚。欧洲内部贸易不包括在“欧洲”数值中。

DEU FRA NLD POL AUT FIN HUN GRC ITA 其他
EU

3. 㣔搬孞（⼧➉用倰碛㖈嶊餩中䨾⽑嫱ꅾ，〸鲶）

−400

300

−300

−200

−100

0

100

200

−0.8

0.6

−0.6

−0.4

−0.2

0

0.2

0.4

美国 欧洲 中国2014 19 23 2014 19 23 2014 19 22

美国 欧洲 中国2014 19 23 2014 19 23 2014 19 22



世界经济展望：政策转变下的关键时刻

6 国际货币基金组织 | 2025年4月

技能匹配并防止引起技能稀释的失业期，从而
提高中期生产率，但其有效性可能会受到其他
因素的影响。与战争相关的能源冲击，加上这
些持续的扰动，可能会阻碍不同经济部门之间
必要的资源重新配置，从而对生产率产生不利
影响。更普遍地说，相对于欧洲而言，美国就
业市场的流动率历来较高，因此，工人可能更
容易转换工作。
  与生产率增长差异相对应的是制造业活动
如何继续从发达经济体转移到新兴市场经济
体。疫情暴发之初，所有国家的工业生产都大
幅下降（图1.11）。然而，复苏之路却截然不
同。中国产量飙升，较小的欧盟经济体和东盟
五国（印度尼西亚、马来西亚、菲律宾、新加
坡、泰国）产量也有所扩大，而日本以及欧盟
几个最大国家产量却难以恢复到疫情前水平。

美国的工业生产已经回升，其表现优于其他发
达经济体。
  一些经济体除了面临不利的制造业形势
外，还面临着不利的人口因素。世界各国正
在逐步跨过各自的人口转折点——劳动年龄人
口所占比重开始下降之时，这对劳动力供给和
生产率有直接影响（见第二章）。德国、意大
利和日本在这方面先于其他国家，其劳动年龄
人口比重不断下降；中国也面临这种状况；美
国并未落后很远，但由于移民大量流入并迅速
适应劳动力市场，美国经济相较其他国家经济
而言，不太容易受到劳动年龄人口比重下降的	
影响。

佟瘻瑟ꢂ綫㼭
  关键是，许多国家的可用政策空间大部分
已经耗尽（2020年4月、2021年4月和2022年10
月《世界经济展望》报告），这限制了政策制
定者在发生新的负面冲击或经济出现严重衰退
时可以为经济提供支持的程度。许多国家通过
了大规模的一揽子财政支持计划，首先是在疫

美国中国其他AE其他EMDE

图1.10.  ⸣⸓⸂欰❡桧ㄤ餴劥䫏餴
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注释：在小图1中，劳动力生产率是按每个劳动者计算的。在小图2中，贞线表示2014–2019年的趋势。AE=发达经济体；EMDE=新兴市场和发展中经济体。
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情期间，然后是在俄罗斯入侵乌克兰之初、能
源和食品价格飙升时。预计财政政策将在一定
程度上朝着整顿方向转变；然而，由于最近的
地缘政治走势，一些地区的国家目前将实施财
政扩张。疫情过后，各国实施了果断而有力的
货币政策应对措施，使通胀率降至接近央行目
标水平，对经济活动造成的影响相对较小（见
2024年10月《世界经济展望》第二章）。中央
银行来之不易的信誉在限制通胀预期脱锚方面
发挥了重要作用。但公共债务水平高、央行决
策面临更严格审查等遗留问题仍然存在。
儎࡟⦽сⲺ儎ٰࣗާޢ儎࡟⦽сⲺ儎ٰࣗާޢ

  疫情期间和乌克兰战争爆发之初，各国为
应对能源和食品价格飙升而提供了财政支持，
这促进了经济复苏。但财政措施大幅提高了债
务与GDP比率。尽管各国已采取一定措施削减
财政赤字，并计划采取进一步措施，但预算赤
字仍然很高，给经济前景蒙上了一层阴影。目
前的财政空间比十年前要小得多，稳定债务比
率所需的财政调整处于历史高位（图 1.12，小
图1）。
  与此同时，债务偿还额占财政收入的比例
正在上升（图1.12，小图2）。上升情况的不
同反映了各国财政政策立场、经济增长和通货
膨胀状况以及债务期限结构的差异。在债务期
限结构方面，一些国家对短期债务的依赖程度
相对较高。一些国家在新冠疫情期间按照有利
的借款条件举债，其目前的偿债成本仍低于疫
情期间的水平，但随着债务展期，实际利率可
能会超过疫情前的水平，特别是在低收入国家
和一些新兴市场和发展中经济体。
  发达经济体在经历了十多年的极低利率之
后，长期政府债券实际收益率在不断上升（图
1.12，小图3），最近几个月大幅飙升。尽管货
币政策周期已经发生转变，但最初由货币政策
收紧驱动的长期利率上升趋势仍在持续，原因
是全球期限溢价扩大。在美国，在债券发行量
增加、预期通胀上升以及风险溢价的共同作用
下，期限溢价进一步扩大，这一趋势一直持续

到1月中旬，当时，长期利率上升趋势放缓。最
近宣布的关税措施再度推升了期限溢价。

基本余额调整的四分位騄当前的调整（基于稳定债务所需的基本余额）

EMMIE LIDC AE（右鲶）

美国日本 英国欧元区

图1.12.  餒佟佟瘻瑟ꢂ
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来源：Consensus Economics；经济合作与发展组织；以及IMF工作人员的计算。
注释：小图1显示了当前的三年期调整需求与历史调整的对比。四分位騄是指2000–2019年期间的三年期基本余额调整的四分位騄，使用忎动璬口计算为t + 3年与t年之间的变化。当前的调整需求是基于2028年稳定债务所需的基本余额与2025年基本余额（不包括其他流量）之间的差额。在小图2中，线条表示中位数，阴影区域表示所有国家的四分位騄。小图3显示了使用“共识预测”的长期通胀预期计算的实际利率。图中数据标识使用国际标准化组织（ISO）的国家代瀦。AE=发达经济体；EMMIE=新兴市场和中等收入经济体；G20=二十国集团；LIDC=低收入发展中国家。
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  大多数发达经济体以及新兴市场和发展中
经济体的通胀预期目前都超过了央行的目标，
而在2017年至2021年期间，两组经济体的通
胀预期平均水平都等于或低于央行目标（图
1.13）。收益率对通胀意外和财政空间缩小仍
然敏感（2025年4月《全球金融稳定报告》）。
在经济已经处于或接近潜在水平并面临潜在通
胀压力（包括新贸易政策和汇率波动带来的通
胀压力）的经济体，央行“看透”新一轮供给
冲击的余地较小。

㕂ⰻ㣟邂䒸饰的Ⰼ椕㣟邂
  日益加剧的地缘政治紧张局势和不断扩大
的国内失衡——尤其是中国需求疲软和美国

需求强劲——重新引发了对全球失衡的担忧
（Gourinchas等人，2024年）。其他非市场政策
和国家干预也可能会助长外部失衡。
  国际贸易量占世界GDP的百分比基本稳
定，但出现了结构性变化。总体而言，越来
越多的贸易发生在历史上彼此一致的国家集
团内部，而非之间（2024年10月《世界经济展
望》）。此外，自2016–2017年以来，中国和
美国实现了贸易伙伴基础的多元化，在进出
口联系方面相互脱钩（图1.14）。在某些情况
下，这种多元化发生在微观经济层面，沿着供
应链，通过重新安排贸易路线和重新分配生产
而实现。例如，亚洲新兴市场就出现了这种情
况，美国从这些经济体进口的比重不断增加，
而中国从这些经济体进口和出口的比重都在增
加。此外，贸易重新分配已经出现了一个明显

2017–2021年平均值 2024年平均值

五年 一年

图1.13.  鸑胆♸湡叻宐䎂的⨊䊵
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注释：在小图1中，样本包含30个发达经济体（AE）和31个新兴市场和发展中经济体（EMDE）。盲形中间的水平线条显示了中位数，盲形的上边缘（下边缘）显示了第三（第一）四分位数。盲须分别显示騄离上四分位数和下四分位数1.5倍四分位騄范围内的最大值和最小值。在小图2中，“一年”是基于2025年3月的数据。数据标识使用国际标准化组织（ISO）的国家代瀦。EA=欧元区。
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的宏观经济维度。例如，由于需求模式发生转
变，欧洲总体上增加了从中国的进口，而其能
源部门则增加了从美国的进口。与此同时，欧
洲其他部门对美国的出口也在增加。因此，欧
洲对中国和美国的贸易敞口都已扩大。

  全球经常账户差额（绝对顺差和逆差之
和）已从2022年的峰值下降，但仍高于疫情
前的平均值（参见“前景：各种可能性”部
分）。目前美国的逆差高于本世纪10年代末的
水平。
  净国际投资头寸的失衡也越来越明显。美
国居民的净资产头寸（美国持有的外国证券减
去外国持有的美国证券）在2022年短暂上升，
随后在2023年恢复下降趋势（2025年4月《全
球金融稳定报告》）。这种下降不仅是由于美
国股票价格涨幅超过外国股票价格，还由于外
国投资者在这一期间购买的美国债券增加。近
年来，外国直接投资（FDI）也集中流向美国
（图1.15，小图1）。
  在2024年11月美国大选前，美元大幅升
值，市场预期美国经济增长将加快，货币政策
将收紧。然而，自2025年2月以来，由于美国增
长前景减弱以及不确定性的存在，美元币值已
经损失了2024年最后一个季度的全部涨幅（图
1.15，小图2）。新兴市场和发展中经济体的货
币最初面临相当大的贬值压力，但在2025年走
弱后，这些压力已经消散（图1.15，小图3）。
自4月2日以来，全球风险偏好大幅下降，避险
环境导致新兴市场货币的升值被抵消。

⵸兞ぐ猫〳腊䚍
  贸易紧张局势的迅速升级导致政策不确定
性处于极高水平，使得确立核心的全球增长前
景比在通常情况下更加困难。因此，本期《世
界经济展望》提出了一系列全球经济增长预
测。首先是根据截至4月4日宣布的措施作出的
“参考预测”。这就是本报告的表格以及《世
界经济展望》数据库中的内容。其次，4ᴾ2ᰛ
ҁࢃⲺ人⎁（截止日期在3月下旬）考虑了2024
年10月《世界经济展望》发布以来的所有先前
政策公告和经济形势。第三，使用ะӄ4ᴾ9ᰛ
ҁ੄⁗ශⲺ人⎁来量化所宣布的暂停实施关税
措施和相关的进一步豁免规定以及中美之间不
断上升的关税税率的影响。

美国中国印度
英国日本欧盟

2024年10月16日至2025年1月16日
2025年1月17日至4月8日累计

图1.15.  餴劥崨⸓ㄤ宨桧
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Ⰼ椕⧺霃
  参考预测是基于对全球大宗商品价格、利
率和财政政策的多项预测（图1.16）。专栏1.1
在指出目前普遍存在高度不确定性的同时，介

绍了涉及额外贸易、财政和结构性政策以及其
他可能冲击的各种情景。
�• ཝᇍ୼૷ԭṲ人⎁φ预计2025年燃料大宗商
品价格将下降7.9%，其中油价下降15.5%，
煤炭价格下降15.8%，但天然气价格上涨
22.8%。天然气价格上涨是由于天气比预期更
冷，以及俄罗斯自1月1日起停止通过乌克兰
向欧洲输送天然气。预计2025年非燃料大宗
商品价格将上涨4.4%。与2025年1月《世界经
济展望更新》相比，食品和饮料价格预测值
有所上调。
�• 䍝ᐷ᭵ㆌ人⎁φ预计美联储和欧央行将在未
来几个季度继续降息，尽管降息速度不同。
美国的联邦基金利率预计将在2025年底降至
4%，并在2028年底达到2.9%的长期均衡水
平。预计欧元区2025年将降息100个基点（今
年已经降息三次），比2024年10月《世界经
济展望》的假设多两次25个基点的降息，使
政策利率到年中降至2%。预计日本的政策
利率将沿着与2024年10月假设类似的速度上
调，并在中期逐步提高至约1.5%的中性水
平，与将通胀和通胀预期保持在日本央行2%
的目标一致。
�• 䍘᭵᭵ㆌ人⎁φ平均而言，发达经济体政府
将在2025–2026年收紧财政政策，2027年将
进一步收紧，但幅度小一些。美国广义政府
结构性财政余额与GDP比率预计在2025年
将上升1个百分点，然而值得注意的是，在
当前政策下，美国公共债务无法稳定下来，
将从2024年占GDP的121%上升到2030年的
130%。这些预测不包括发布时仍在讨论中的
措施，特别是净扩张性的美国预算决议（目
前《减税与就业法案》中的大多数条款假设
将于2025年底到期）。在欧元区，根据参
考预测，德国的基本赤字到2030年预计将比
2024年增加GDP的1%左右，比1月《世界经
济展望》对2030年基本赤字的预测增加GDP
的4%左右，主要原因是国防开支和公共投
资增加，假设这将对法国、意大利和西班牙
产生溢出效应。预计到2030年，欧元区债务
与GDP的比率将从目前的88%上升到93%，
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图1.16.  Ⰼ椕⧺霃
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来源：IMF工作人员的计算。
注释：在小图1和小图2中，实线表示2025年4月《世界经济展望》的预测，贞线表示2024年10月《世界经济展望》的预测。小图3使用的财政余额是广义政府结构性基本余额，以潜在GDP的百分数表示。结构性基本余额是指考虑到更广泛的非周期因素（如资产和大宗商品价格变化）之后的不包括净利息支付额在内的经周期调整的基本余额。



 痦♧畎  全球前景与政策

11国际货币基金组织 | 2025年4月

尽管对额外财政支出的经济影响所作评估存
在很大的不确定性。在新兴市场和发展中经
济体，预计2025年基本财政赤字与GDP的比
率平均将上升0.3个百分点，2026年将开始收
紧财政政策。中国2025年结构性财政余额与
GDP的比率预计将恶化1.2个百分点。新兴
市场和发展中经济体的公共债务将从目前占
GDP 70%的水平进一步上升，预计到2030年
将达83%。
�• 䍮᱉᭵ㆌٽ䇴φ

	◦ 参考预测包括2月1日至4月4日期间宣布的
关税措施及其具体实施细节。2月1日，美
国总统唐纳德·J.特朗普签署行政命令，
对加拿大、中国和墨西哥加征关税。2月
4日，美国对所有从中国进口的货物加征
10%的关税；3月4日，进一步加征10%的
关税。作为回应，中国对从美国进口的部
分农产品、能源大宗商品和农业机械加征
10%至15%的关税（于2月10日生效），对
从美国进口的农产品加征10%至15%的关
税（于3月10日生效）。3月4日，美国对从
加拿大进口的所有非能源货物征收25%的
关税（能源为10%），对从墨西哥进口的
所有货物征收25%的关税，但符合《美国–
墨西哥–加拿大协定》（USMCA）的货物除
外。加拿大宣布对从美国进口的大约40%
的货物征收25%的对抗性关税。墨西哥表
示将作出回应，但未具体说明将采取的措
施，因此参考预测不包括墨西哥对从美国
进口货物加征关税的情况。美国还扩大了
对钢铁和铝的关税，从3月12日起，取消了
对钢铁进口25%关税的所有豁免，并将铝
的关税税率从10%提高到25%。3月26日，
美国宣布对所有汽车和汽车零部件征收
25%的关税，其中不包括汽车和汽车零部
件进口中的美国成分。对汽车征收的这项
关税于4月3日生效，而对汽车零部件征收
的关税则推迟到5月3日实施。美国的“公
平互惠计划”于4月2日出台，对除加拿
大和墨西哥以外的所有国家征收10%的最
低关税，对约60个国家施加高达50%的国

别税率。10%的普遍最低关税于4月5日生
效，其他关税将于4月9日生效。被视为非
常重要的货物类别（例如药品、半导体、
能源和某些矿物）适用豁免规定。加拿大
在4月3日宣布的反制措施包括对从美国进
口的不符合USMCA的整车征收25%的关
税。4月4日，中国宣布自4月10日起，对从
美国进口的货物征收34%的关税，与美国
对从中国进口的货物加征的关税相匹配。
	◦ 参考预测假设贸易政策不确定性在2025年
和2026年仍将处于高水平。每日贸易政策
指标的大幅飙升体现了当前贸易形势的不
可预测性（Caldara等人，2020年）。尽管
披露了预期关税的详细信息，但在4月2日
之后的短短三天内，每日贸易政策指标大
幅上升了四个标准差不止。

增Ɤ桧곫崵
全球໔䮵⦽φ৸㘹人⎁ૂᴵԙ人⎁全球໔䮵⦽φ৸㘹人⎁ૂᴵԙ人⎁

  根据参考预测，短期内，全球增长率预计
将从2024年的估计3.3%下降到2025年的2.8%，
随后在2026年回升至3%。这低于2025年1月
《世界经济展望更新》中的预测，2025年的预
测值低0.5个百分点，2026年的预测值低0.3个
百分点，几乎所有国家的增长率预测都已下调
（表1.1和表1.2）。各国预测值的下调是普遍
的，在很大程度上反映了新贸易措施的直接影
响以及通过贸易联系溢出效应、不确定性加剧
和市场情绪恶化产生的间接影响。如专栏1.2
中的示意性模型模拟所示，关税在短期内对经
济增长的影响因国家而异，具体取决于贸易关
系、产业构成、政策应对措施和贸易多元化的
机会。在一些国家（例如，中国、欧元区），
财政支持在一定程度上抵消了经济增长受到的
负面影响。
  鉴于贸易政策的未来走向不确定，两种不
同的增长前景如下：
	• 根据4ᴾ2ᰛҁࢃⲺ人⎁，2025年和2026年的
全球增长率均为3.2%，相比2025年1月《世
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邍1.1. շ⚆歲絑崸㾝劅ո⿬罌곫崵嚋錢
δⲴ࠼ᮦ਎化θ䲚ਜᴿ⌞᱄ε

곫崵⧩ ♸2025年1剢WEO刿倝的䊵䒗1
♸2024年10剢�

WEO的䊵䒗1

2024 2025 2026 2025 2026 2025 2026
⚆歲❡ⴀ 3.3 2.8 3.0 –0.5 –0.3 –0.4 –0.3
〄鴪絑崸⡤ 1.8 1.4 1.5 –0.5 –0.3 –0.4 –0.3美国  2.8 1.8 1.7 –0.9 –0.4 –0.4 –0.3欧元区 0.9 0.8 1.2 –0.2 –0.2 –0.4 –0.3德国 –0.2 0.0 0.9 –0.3 –0.2 –0.8 –0.5法国 1.1 0.6 1.0 –0.2 –0.1 –0.5 –0.3意大利 0.7 0.4 0.8 –0.3 –0.1 –0.4 0.1西班牙 3.2 2.5 1.8 0.2 0.0 0.4 0.0日本  0.1 0.6 0.6 –0.5 –0.2 –0.5 –0.2英国 1.1 1.1 1.4 –0.5 –0.1 –0.4 –0.1加拿大 1.5 1.4 1.6 –0.6 –0.4 –1.0 –0.4其他发达经济体2 2.2 1.8 2.0 –0.3 –0.3 –0.4 –0.3
倝Ⱓ䋑㖞ㄤ〄㾝⚥絑崸⡤ 4.3 3.7 3.9 –0.5 –0.4 –0.5 –0.3亚洲新兴市场和发展中经济体 5.3 4.5 4.6 –0.6 –0.5 –0.5 –0.3中国 5.0 4.0 4.0 –0.6 –0.5 –0.5 –0.1印度3 6.5 6.2 6.3 –0.3 –0.2 –0.3 –0.2欧洲新兴市场和发展中经济体 3.4 2.1 2.1 –0.1 –0.3 –0.1 –0.4俄罗斯 4.1 1.5 0.9 0.1 –0.3 0.2 –0.3拉丁美洲和加勒比	 2.4 2.0 2.4 –0.5 –0.3 –0.5 –0.3巴西 3.4 2.0 2.0 –0.2 –0.2 –0.2 –0.3墨西哥 1.5 –0.3 1.4 –1.7 –0.6 –1.6 –0.6中东和中亚 2.4 3.0 3.5 –0.6 –0.4 –0.9 –0.7沙特阿拉伯 1.3 3.0 3.7 –0.3 –0.4 –1.6 –0.7撒哈拉以南非洲	 4.0 3.8 4.2 –0.4 0.0 –0.4 –0.2尼日利亚 3.4 3.0 2.7 –0.2 –0.3 –0.2 –0.3南非 0.6 1.0 1.3 –0.5 –0.3 –0.5 –0.2
༽ᘎ亯按市场汇率计算的世界经济增长率 2.8 2.3 2.4 –0.6 –0.4 –0.5 –0.3欧盟 1.1 1.2 1.5 –0.2 –0.2 –0.4 –0.2东盟五国4 4.6 4.0 3.9 –0.6 –0.6 –0.5 –0.6中东和北非 1.8 2.6 3.4 –0.9 –0.5 –1.4 –0.8新兴市场和中等收入经济体 4.3 3.7 3.8 –0.5 –0.4 –0.5 –0.3低收入发展中国家 4.0 4.2 5.2 –0.4 –0.2 –0.5 –0.4
⚆歲贸易ꆀ餗暟ㄤ剪⸉ 3.8 1.7 2.5 –1.5 –0.8 –1.7 –0.9进口发达经济体 2.4 1.9 2.0 –0.3 –0.4 –0.5 –0.5新兴市场和发展中经济体 5.8 2.0 3.4 –3.0 –1.1 –2.9 –1.2出口发达经济体 2.1 1.2 2.0 –0.9 –0.6 –1.5 –1.0新兴市场和发展中经济体 6.7 1.6 3.0 –3.4 –1.7 –3.0 –1.3
㣐㸺㉁ㅷ⟟呔繠⯋石油5 –1.8 –15.5 –6.8 –3.8 –4.2 –5.1 –3.2非燃料大宗商品（根据世界大宗商品进口权重计算的平均值） 3.7 4.4 0.2 1.9 0.3 4.6 –0.6

⚆歲嶊餩罏⟟呔6 5.7 4.3 3.6 0.1 0.1 0.0 0.0发达经济体7 2.6 2.5 2.2 0.4 0.2 0.5 0.2新兴市场和发展中经济体6 7.7 5.5 4.6 –0.1 0.1 –0.4 –0.1
来源：IMF工作人员的估计。
注释：参见《世界经济展望》统计附录的专栏A2，其列出了预测值已根据截至2025年4月4日的大宗商品市场和国际贸易的形势作了调整的经济体的名单。假设实际有效汇率保持在2025年3月6日至2025年4月3日的水平不变。经济体按照其经济规模进行排序。加总的季度数据经过季节调整。WEO=《世界经济展望》。
1 差异是基于当期、2025年1月《世界经济展望更新》和2024年10月《世界经济展望》预测的四舍五入后的数据。 
2 不包括七国集团（加拿大、法国、德国、意大利、日本、英国、美国）和欧元区国家。
3 对于印度，数据和预测是按财政年度列示，2011年及以后年份的GDP基于按市场价计算的GDP，2011/2012财年作为基年。
4 印度尼西亚、马来西亚、菲律宾、新加坡和泰国。
5 英国布伦特、迪拜法塔赫和西得克萨斯中质原油价格的简单平均值。2024年以美元计算的石油平均价格为79.17美元/桶；根据期货市场情况，假设2025年和2026年石油价格分别为66.94美元/桶和62.38美元/桶。
6 不包括委内瑞拉。对委内瑞拉的具体说明，见统计附录中的“国家说明”部分。
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界经济展望更新》的预测，每年均低0.1个百
分点。这一预测与上述关于贸易政策公告、
不确定性水平和大宗商品价格的全球假设不
同。它基于油价上涨，并且仅考虑2月1日至3
月12日期间宣布的贸易政策，即对加拿大和
墨西哥加征关税、对中国加征第一波关税、

加拿大和中国相应采取的措施，以及对钢铁
和铝征收的行业关税。在这一前景下，直接
相关国家的增长率预测的下调幅度最大，但
其他经济体的增长率预测也已下调，原因是
不确定性相对于1月的上升以及与关税相关的
溢出效应。

邍1.1. շ⚆歲絑崸㾝劅ո⿬罌곫崵嚋錢δ㔣εδ㔣ε
δⲴ࠼ᮦ਎化θ䲚ਜᴿ⌞᱄ε
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곫崵⧩ ♸2025年1剢WEO刿倝的䊵䒗1
♸2024年10剢�

WEO的䊵䒗1

2024 2025 2026 2025 2026 2025 2026
⚆歲❡ⴀ 3.5 2.4 3.0 –0.8 –0.1 –0.7 . . .
〄鴪絑崸⡤ 1.9 1.2 1.5 –0.7 –0.2 –0.5 . . .美国 2.5 1.5 1.7 –0.9 –0.4 –0.4 . . .欧元区 1.2 0.7 1.4 –0.5 0.0 –0.6 . . .德国 –0.2 0.3 1.0 –0.5 0.1 –1.0 . . .法国 0.6 0.8 1.0 –0.2 –0.2 –0.7 . . .意大利 0.6 0.8 0.9 –0.2 0.2 0.2 . . .西班牙 3.4 2.0 1.7 0.1 –0.3 0.0 . . .日本		 1.2 –0.4 1.3 –1.2 0.6 –0.6 . . .英国 1.5 1.7 0.9 –0.1 –0.4 0.6 . . .加拿大 2.4 0.6 2.2 –1.5 0.3 –1.5 . . .其他发达经济体2 1.9 2.2 1.7 –0.6 0.0 –0.4 . . .
倝Ⱓ䋑㖞ㄤ〄㾝⚥絑崸⡤ 4.8 3.3 4.0 –0.9 –0.2 –1.0 . . .亚洲新兴市场和发展中经济体 5.8 4.0 4.7 –0.9 –0.4 –1.0 . . .中国 5.4 3.2 4.2 –1.3 –0.3 –1.5 . . .印度3 7.5 6.2 6.3 –0.3 –0.2 –0.3 . . .欧洲新兴市场和发展中经济体 3.0 1.8 2.0 –1.1 0.4 –0.9 . . .俄罗斯 3.7 0.4 0.8 –0.8 –0.4 –0.8 . . .拉丁美洲和加勒比地区 2.3 1.6 2.8 –1.1 0.4 –1.3 . . .巴西 3.3 2.0 2.2 –0.1 –0.1 –0.2 . . .墨西哥 0.5 –0.2 2.0 –1.6 –0.1 –1.6 . . .中东和中亚 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .沙特阿拉伯 4.5 2.5 3.7 1.3 –0.4 –2.1 . . .撒哈拉以南非洲	 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .尼日利亚 3.5 3.7 2.8 0.0 –1.0 0.0 . . .南非 0.8 0.8 1.6 0.2 –0.6 –0.2 . . .
༽ᘎ亯        按市场汇率计算的世界经济增长率 3.0 1.9 2.5 –0.8 –0.1 –0.7 . . .欧盟 1.5 1.1 1.7 –0.4 0.0 –0.3 . . .东盟五国4 4.7 3.6 4.3 –0.3 –0.7 0.6 . . .中东和北非 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .新兴市场和中等收入经济体 4.8 3.3 4.0 –0.9 –0.2 –1.0 . . .低收入发展中国家 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
㣐㸺㉁ㅷ⟟呔繠⯋石油5 –10.1 –14.1 –0.7 –9.1 1.5 –9.2 . . .非燃料大宗商品（根据世界大宗商品进口权重计算的平均值）	 8.3 1.2 0.4 1.1 –0.1 0.7 . . .

⚆歲嶊餩罏⟟呔6 4.8 3.5 3.0 0.0 0.0 0.0 . . .发达经济体7 2.4 2.4 2.1 0.3 0.1 0.4 . . .新兴市场和发展中经济体6 6.7 4.4 3.6 –0.2 –0.2 –0.3 . . .
7 假设2025年和2026年的通胀率分别如下：欧元区为2.1%和1.9%；日本为2.4%和1.7%；美国为3.0%和2.5%。
8 对于世界产出，季度估算和预测涵盖按购买力平价权重计算的世界年产出的90%左右。对于新兴市场和发展中经济体，季度估算和预测涵盖按购买力平价权重计算的新兴市场和发展中经济体年产出的85%左右。
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�• ะӄ4ᴾ9ᰛҁ੄⁗ශⲺ人⎁包括4月4日之
后宣布、因此未被纳入参考预测的关税	
措施。

 ◦ 4月9日，美国宣布，对一些国家加征的关
税暂停90天实施，但对所有国家保持10%
的最低税率，同时进一步提高了对中国货
物的关税，作为对中国关税回应行动的反
制措施，中国随后再次反击。欧盟的回应
是对从美国进口的一系列货物征收25%的
关税，这些关税也暂停90天实施。4月11
日，美国宣布对智能手机、笔记本电脑以
及其他电子设备和零部件豁免征收4月2日
关税，而中国则进一步提高了对美国货物
的关税，4月12日起实行更高税率。截至4
月14日（本章使用的数据和信息的截止日
期），美国对中国货物征收的有效关税税
率为115%，而中国对美国货物征收的有效
关税税率为146%；美国对全球货物征收的
有效关税税率约为25%，而2025年1月仅为
不到3%。
	◦ 如果将4月5日至14日期间宣布的措施与相
关的市场影响和政策引发的不确定性分开
考虑，并假设这些措施是永久性的，那么

2025年的全球增长率预计将为2.8%左右，
2026年约为2.9%。这与参考预测中对全球
增长率的估计相似，尽管各国增长率的构
成情况有所不同。那些之前受到更高关税
影响的国家，有效关税率的下降使其增长
前景改善；而另一方面，由于关税税率不
断上升，中国和美国的增长前景将恶化，
其影响将通过全球供应链扩散。此外，中
国和美国在2026年及以后的损失将变得更
大，而其他地区的收益将消退，导致全球
结果弱于参考预测。

ਇ䗴㔅⎄։Ⲻ໔䮵⦽人⎁ਇ䗴㔅⎄։Ⲻ໔䮵⦽人⎁

  根据参考预测，发达经济体的增长率预计
将从2024年的估计1.8%下降到2025年的1.4%
和2026年的1.5%。目前预测的2025年增长率
比2025年1月《世界经济展望更新》的预测低
0.5个百分点。加拿大、日本、英国和美国的
2025年增长预测值显著下调，西班牙的预测值	
上调。
�• 㗄ള2025年增长率预计将下降至1.8%，比
2024年低1个百分点，比2025年1月《世界经
济展望更新》的预测低0.9个百分点。增长预

邍1.2. շ⚆歲絑崸㾝劅ո⿬罌곫崵嚋錢，䭽䋑㖞宨桧勉ꅾ邂ꆀ
δⲴ࠼ᮦ਎化ε

곫崵⧩ ♸2025年1剢WEO刿倝的䊵䒗1
♸2024年10剢�

WEO的䊵䒗1

2024 2025 2026 2025 2026 2025 2026
⚆歲❡ⴀ 2.8 2.3 2.4 –0.6 –0.4 –0.5 –0.3
〄鴪絑崸⡤ 1.8 1.4 1.5 –0.6 –0.3 –0.4 –0.3
倝Ⱓ䋑㖞ㄤ〄㾝⚥絑崸⡤ 4.1 3.5 3.7 –0.6 –0.4 –0.6 –0.3亚洲新兴市场和发展中经济体 5.2 4.3 4.4 –0.6 –0.5 –0.5 –0.2欧洲新兴市场和发展中经济体 3.3 2.1 2.3 –0.2 –0.2 –0.2 –0.3拉丁美洲和加勒比	 2.2 1.9 2.2 –0.6 –0.4 –0.5 –0.4中东和中亚 2.0 2.9 3.6 –0.8 –0.4 –1.1 –0.5撒哈拉以南非洲	 3.7 3.7 4.2 –0.4 0.0 –0.4 –0.1
༽ᘎ亯欧盟 1.0 1.0 1.4 –0.3 –0.2 –0.5 –0.3中东和北非 1.6 2.7 3.5 –0.9 –0.5 –1.3 –0.7新兴市场和中等收入经济体 4.2 3.5 3.6 –0.6 –0.5 –0.5 –0.3低收入发展中国家 3.9 4.2 5.3 –0.5 –0.2 –0.6 –0.4
来源：IMF工作人员的估计。
注释：总体增长率按加权平均值计算，将之前三年以美元表示的名义GDP的移动平均值作为权重。WEO=《世界经济展望》。
1 差异是基于当期、2025年1月《世界经济展望更新》和2024年10月《世界经济展望》预测的四舍五入后的数据。
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测值下调的原因包括政策不确定性增加、贸
易紧张局势，以及消费增长慢于预期导致的
需求前景减弱。预计关税也将对2026年的经
济增长造成不利影响。在私人消费增长乏力
的环境下，2026年的增长率预计为1.7%。
�• 区的增长率预计将在2025年小幅降至ݹ⅝
0.8%，2026年将小幅回升至1.2%。不确定
性加剧和关税提高是2025年增长疲软的关
键原因。支撑2026年增长率小幅回升的抵消
因素包括：实际工资上涨促使消费增强，以
及ᗭള在对财政规则作出重大调整（“债务
刹车”）后预计会放松财政政策。在这一地
区，㾵⨣⢏的增长势头与其他国家的低迷态
势形成鲜明对比。西班牙2025年的增长率预
测为2.5%，相比2025年1月《世界经济展望
更新》的预测上调了0.2个百分点。这反映了
2024年增长结果好于预期所带来的显著延续
效应以及洪水后的重建活动。 
	• 在其他发达经济体中，有几个经济体的下调
幅度尤为突出。ࣖᤵཝ2025年的增长率预
测下调了0.6个百分点，2026年下调了0.4个
百分点。这在很大程度上反映了美国对加拿
大向美出口新征的关税（3月生效），以及
不确定性和地缘政治紧张局势的加剧。ᰛ本

2025年的增长率预测为0.6%，比1月的预测
下调了0.5个百分点。4月2日宣布的关税措施
和相关不确定性产生的影响抵消了私人消费
的预期增强，高于通胀的工资增长提振了家
庭可支配收入。㤧ള2025年的增长率预测为
1.1%，比1月预测值低0.5个百分点。这是由
于2024年的延续效应减小，最近宣布的关税
措施产生了影响，国债收益率上升，以及在
管制价格和能源成本导致通胀率上升的环境
下，私人消费减弱。 

᯦ުᐸ൰ૂਇኋѣ㔅⎄։Ⲻ໔䮵人⎁᯦ުᐸ൰ૂਇኋѣ㔅⎄։Ⲻ໔䮵人⎁

  根据参考预测，᯦ުᐸ൰ૂਇኋѣ㔅⎄։

2025年和2026年的增长率预计将分别降至3.7%
和3.9%，而2024年估计为4.3%。与2025年1月
《世界经济展望更新》的预测相比，这两年的
预测值分别下降了0.5个百分点和0.4个百分点。

�• Ӑ⍨᯦ުૂਇኋѣ㔅⎄։的增长在2024年显
著放缓之后，在2025年和2026年预计将进一
步降至4.5%和4.6%。亚洲新兴和发展中经济
体（特别是东南亚国家联盟（东盟）国家）
受到了4月关税措施的严重影响。ѣള2025年
GDP增长率预测从2025年1月《世界经济展望
更新》中的4.6%下调至4.0%。这反映了最近
实施的关税措施的影响，其抵消了2024年延
续效应增强（由于第四季度增长表现强于预
期）以及预算财政扩张的影响。2026年增长
率也从2025年1月《世界经济展望更新》预测
的4.5%下调至4.0%，原因是持续存在的贸易
政策不确定性以及目前的关税措施。দᓜ的
增长前景相对更为稳定，2025年增长率预计
为6.2%，其得到私人消费（尤其是农村地区
私人消费）的支撑，但由于贸易紧张局势加
剧和全球不确定性上升，这一增长率比2025
年1月《世界经济展望更新》的预测低0.3个
百分点。
�• ᣿з㗄⍨ૂࣖई∊地区的增长率预计将从
2024年的2.4%下降至2025年的2.0%，2026年
将回升至2.4%。与2025年1月《世界经济展望
更新》相比，2025年预测值下调了0.5个百分
点，2026年预测值下调了0.3个百分点。之所
以作出这些调整，主要是因为墨西哥增长率
预测大幅下调，2025年下调了1.7个百分点，
2026年下调了0.6个百分点，这反映了2024
年末和2025年初经济活动弱于预期，同时也
反映了美国加征关税的影响、相关的不确
定性和地缘政治紧张局势，以及融资环境的	
收紧。
�• ⅝⍨᯦ުૂਇኋѣ㔅⎄։的增长预计将大幅
放缓，从2024年的3.4%降至2025年和2026年
的2.1%。这是由于׺㖍ᯥ的增长率预计将从
2024年的4.1%急剧下降到2025年的1.5%和
2026年的0.9%，原因是在劳动力市场紧张程
度缓解和工资增长放缓的环境下，私人消费
和投资减速。与2025年1月《世界经济展望更
新》的预测相比，俄罗斯2025年增长率已小
幅上调，这是因为2024年数据显示增长结果
强于预期。ൕ㙩ެ的增长率预计将在2025年
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触底回升至2.7%，并在2026年加速至3.2%，
这得益于最近的货币政策调整。
	• 随着石油生产和航运中断的影响逐渐消散，
持续冲突的影响减弱，ѣђૂѣӐ的增长率
预计将从2024年的估计2.4%加速到2025年的
3.0%和2026年的3.5%。与1月的预测相比，
当前的预测值下调，反映出石油生产恢复更
为缓慢、冲突产生的持续溢出效应以及结构
性改革的进展慢于预期。
�• ᫈૾᣿ԛ঍䶔⍨的增长率预计将从2024年的
4%小幅下降到2025年的3.8%，2026年将小幅
回升至4.2%。在规模较大的经济体中，ቲᰛ

Ӑ2025年和2026年的增长率预测分别下调࡟
了0.2个百分点和0.3个百分点，原因是石油价
格下跌；঍䶔2025年和2026年的增长率预测
分别下调了0.5个百分点和0.3个百分点，原因
是2024年经济表现弱于预期导致增长势头放
缓，以及不确定性加剧、保护主义政策升级
以及主要经济体放缓趋势加深等因素导致市
场情绪恶化。঍㤅ѯ2025年的增长率预测下
调了31.5个百分点，原因是石油管道损坏之
后石油生产的恢复出现延迟。 

鸑胆곫崵�
  根据参考预测，全球总体通胀率预计在
2025年将降至4.3%，2026年将降至3.6%。发达
经济体的通胀率预计将更早地回归目标水平，
2026年达到2.2%，而新兴市场和发展中经济体
的通胀率在同一期间内将下降到4.6%。与2025
年1月《世界经济展望更新》相比，全球通胀预
测略有上升。
  就发达经济体而言，自1月以来，2025年的
通胀预测已上调0.4个百分点。英国和美国预测
调整的方向和幅度都很突出。与2025年1月《世
界经济展望更新》相比，英国通胀预测上调了
0.7个百分点，美国通胀预测上调了1.0个百分
点。对美国来说，这反映了服务业顽固的价格
动态，同时也反映了核心商品（不包括食品和
能源）价格近期的上涨以及最近关税措施带来

的供应冲击。在英国，这主要反映了一次性的
管制价格调整。欧元区的通胀预测保持不变。
  在新兴市场和发展中经济体，通胀预测的
调整情况不同。在亚洲新兴和发展中经济体，
通胀压力预计更加温和，与1月预测相比，2025
年通胀预测下调了0.5个百分点。中国的通胀在
经历了一系列意外下行之后，预计仍将保持在
低位（图1.17，小图1）。在欧洲新兴和发展
中经济体，俄罗斯和乌克兰2025年的通胀预测
有所上调，俄罗斯2026年预测也已上调，从而
使这一组国家2025年和2026年总体通胀率分别
上调1.5个百分点和1.0个百分点。在拉丁美洲
和加勒比地区，玻利维亚、巴西和委内瑞拉通

2019年4月WEO
2024年4月WEO
2025年4月WEO

美国欧元区
EMDE，不包括中国（右鲶）
中国
AE，不包括美国和欧元区

图1.17.  鸑胆곫崵
1. 2025年鸑胆곫崵的」⻊（中⡙数，涰ⴔ数，ず嫱）
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2. 䲿⵸♧年的鸑胆곫崵的ⴔ䋒（㺙䏞）
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来源：IMF工作人员的计算。
注释：在小图1中，x鲶显示了《世界经济展望》（WEO）的发布月份。小图2显示了WEO报告中提前一年的同比通胀率预测的分布（使用估计的核密度）。该图显示了除阿根廷、孟加拉国、埃及、伊朗、尼日利亚、巴基斯坦、土耳其和乌克兰以外的50个最大经济体。AE=发达经济体；
EMDE=新兴市场和发展中经济体。
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胀预测的上调被阿根廷和其他国家的下调所抵
消，该地区2025年预测的总体调整为–0.3个百	
分点。
  通胀前景整体有所改善，但尚未完全恢复
到疫情前的状态（图1.17，小图2），并且存
在高度不确定性。特别是，最近征收的关税对
各国通胀的影响将取决于关税是临时的还是永
久的、企业在多大程度上调整利润率以抵消进
口成本增加，以及进口是以美元还是本币计价
（见专栏1.2）。各国所受影响也会有所不同。
贸易关税对征收关税的国家造成供应冲击，从
而会降低生产率并增加单位成本。对于被征
关税的国家，随着出口需求减少，它们将面临
负面需求冲击，价格由此面临下行压力。对于
这两类国家，贸易不确定性都增加了一层需求
冲击，因为企业和家庭会推迟投资和支出，而
金融环境收紧和汇率波动加剧可能会放大这种	
影响。

⚥劍⵸兞�
  由于结构性改革势头不足，加之一系列挑
战带来阻力，预计全球经济表现仍将乏善可
陈。提前五年的增长率预测值为3.2%，低于
2000–2019年3.7%的历史平均水平。对于许多
新兴市场和发展中经济体以及相当多的发达经
济体来说，目前的中期增长率预测低于2020年
的预测（图1.18）。新兴市场和发展中经济体
的中期增长放缓更为明显，这意味着收入趋同
进程将放缓（2024年4月《世界经济展望》第	
三章）。
  中期增长势头不足的一个关键且越来越普
遍的驱动因素是人口。预计人口老龄化将对生
产率、劳动参与率、并最终对经济增长率产生
重大影响（第二章）。人口跨境流动可能有助
于在一定程度上缓解不利的人口因素，而管理
这些流动的政策可能会对经济增长产生复杂的
溢出效应（第三章）。

⚆歲贸易⵸兞
  2025年全球贸易增长预计将放缓至1.7%，
相较2025年1月《世界经济展望更新》的预测下
调了1.5个百分点。这一预测反映了关税限制增
加对贸易流动的影响，同时也反映了支撑近期
货物贸易增长的周期性因素在减弱，但后一因
素的作用要小一些。
  与此同时，预计全球经常账户差额将有所
收窄（图1.19）。2024年经常账户差额的扩大
反映了国内失衡的加剧和全球货物贸易的回
升。从中期来看，随着这些因素的影响减弱，
全球差额预计将逐渐收窄。据估计，债权人和
债务人的存量头寸在2024年有所增加，反映了
经常账户差额的扩大。中期内，随着经常账户
差额逐渐收窄，预计债权人和债务人存量头寸
将略有下降。在一些经济体，外债总额按历史
标准衡量仍然很大，构成了外部压力的风险。 
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絑崸⵸兞꬗⚰的굥ꤗ⨊ぢ♴遤�
  总体而言，短期和中期前景面临的风险均
偏向下行。本节详细讨论了围绕经济前景的最
突出风险和不确定性。专栏1.1展示了基于模
型的分析，量化了全球前景和可能情景面临的	
风险。

♴遤굥ꤗ
  尽管2025年1月《世界经济展望更新》概述
的一些风险已经变为现实，现在已被纳入参考

预测，但其他不利风险变为现实的可能性正在
增加。
� � 䍮᱉᧠᯳ॽ㓝ૂ䍮᱉᭵ㆌⲺᤷ㔣у⺤ᇐ

ᙝφ专栏1.1说明了贸易战升级的影响。世界
GDP将受到不利影响，尽管影响程度因国家
而异。新关税措施所直接针对的国家将受到最
大影响，尤其是中国和美国，但从中期来看，
亚洲和欧洲的很多国家也将受到重大影响。一
些国家可能会利用这个机会整合其贸易网络、
调整其在全球价值链中的位置，并因此受到积
极影响，特别是如果贸易品在其国内增加值中
所占比重在上升，就像2018年越南的情况一样
（Schulze和Xin，即将发表）。然而，不利的
影响可能会随着时间推移而累积。影响的大小
将取决于各国能够多快地提振国内消费、重新
安排贸易路线以及提高生产率和竞争力，同时
也取决于反制措施（包括非关税措施）的范围
和强度。新贸易集群的出现可能会分散外国直
接投资流动并对资本积累产生不利影响（参见
2024年4月《世界经济展望》第四章）。地缘政
治紧张局势的加剧可能使国际货币体系发生突
然变化，从而对宏观金融稳定产生潜在影响。
全球经济一体化的倒退也可能引发生产单位的
欠佳转移和技术脱钩，从长远来看会对经济增
长产生负面影响，这是由资源分配不当、知识
中心丧失、银行信贷收缩和金融稳定风险所致
（Aiyar等人，2023年；Campos等人，2023 年；
Gopinath等人，2024年；2025年4月《全球金融
稳定报告》第二章）。 
  贸易战也可能加剧通胀压力，主要是通过
进口价格上涨产生影响（Fajgelbaum和Khandel-
wal，2022年）。尽管专栏1.1中的模拟表明影
响相当温和，但有几个因素可能导致一些国家
面临更高的通胀压力。首先，由于80%以上的
贸易以美元计价，如果美元升值，可能会产生
额外的压力，正如在之前的贸易不确定性和金
融市场波动期间观察到的那样。其次，通胀预
期目前高于央行的目标，在一些国家，通胀预
期还在上升。第三，对大宗商品的限制可能导
致重大价格波动，特别是重要矿物和大量交易

欧洲债务国日本石油出口国
中国欧洲债权国 美国
总体差额（右鲶）其他

图1.19.  絑䌢餖䨪ㄤ㕂꣢䫏餴㣢㼄
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的农产品的价格弹性尤其容易受到贸易割裂的
影响，因为它们生产集中、难以替代以及在制
造和关键技术中发挥着重要作用（参见2023年
10月《世界经济展望》第三章）。价格上涨也
可能在国家之间和国家内部产生不利的分配效
应。农产品关税可能会引发粮食安全问题，尤
其是在低收入国家。关税往往会提高可贸易品
的价格，而贫困家庭在可贸易品上的支出相对
较多（Cravino和Levchenko，2017年；Carroll和
Hur，2020年）。另外，关税还可能增加资本
而不是劳动力的回报，从而使富人受益。福利
损失通常集中在贫困人口和退休人员中，即使
关税收入抵消了扭曲性税收（Carroll和Hur，
2023年）。

  除了更多贸易壁垒带来的风险外，贸易政
策的持续不确定性也会对投资和增长构成其他
风险（专栏1.1从更广泛的角度说明了不确定性
增加对宏观经济政策的影响）。仅在2025年的
第一季度，宣布的新限制措施的数量就比2024
年12月增加了16%；4月2日以来，关税措施进
一步升级。随着限制性措施的使用不断增加，
企业对贸易割裂的担忧急剧增加（图1.20）。
如果不确定性长期处于高位，企业可能会推迟
投资项目，从而导致全球投资减少。事实上，
从实证方面看，贸易不确定性在2018年估计使
美国投资减少了约1.5%（Caldara等人，2020
年）。此外，不确定性会削弱信心，从而减少

货物服务投资

图1.20.  贸易限制增加，对贸易割裂的担忧加剧
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美元贬值对通胀的12个月传导效应传导弹性（右鲶）
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需求；从中期看，不确定性还会限制投资和
抑制贸易，从而侵蚀消费者收入（Handley和
Limão，2017年）。过去出现的贸易政策不确
定性加剧情况导致了美元持续升值（Albrizio
等人，即将发表），从而损害了美国和美元化
国家的出口，并对新兴市场和发展中经济体产
生负面溢出效应。在当前形势下，如果美元升
值变为现实，在一国具体情况对货币贬值传导
程度起到放大作用的情况下，通胀压力可能会
相当大（图1.21），尤其是在不确定性高企且
通胀水平已经很高的时期（Carrière-Swallow等
人，2024年）。然而，政策不确定性驱动的避
险情绪高涨和美国增长前景的减弱可能导致美
元贬值。美元无序大幅贬值可能造成金融市场
进一步波动。
� � 䠇㷃ᐸ൰⌘ࣞૂ䈹᮪φ在一些国家，如果
通胀持续下去，或因新实施的政策而恢复上升
势头，央行可能会将利率维持在高于当前预期
的水平。这可能导致各国间的利率差异，从而
可能引起资本外流和金融环境收紧，尤其是在
新兴市场和发展中经济体（如专栏1.1所示）。
未来企业盈利不达预期、大幅且不可预测的政
策转变或新的地缘政治风险等因素都可能加剧
金融市场风险（参见2025年4月《全球金融稳
定报告》第二章）。如果金融环境急剧恶化，
美元通常会升值，但国际货币体系可能会突然
重置，这可能对作为其主要支柱的美元产生重
大影响。对于进入市场渠道有限、再融资需求
高、谈判能力弱的小型国家，全球金融环境的
恶化以及对整个体系的更广泛扰动可能会引发
国际收支危机。对于大宗商品出口国，在大宗
商品（尤其是石油和铜）价格持续下跌的环境
下，上述风险可能会放大。大宗商品价格的下
跌通常被用作经济衰退即将来临的指标，预示
了进口国（如中国）的工业活动放缓。美国的
经济增长弱于预期（一定程度上由政策转变所
致）的情况可能引发比近期所经历的更为深刻
的金融市场调整，其影响可能会通过近期再融
资需求较高的非银行金融机构和企业的的高杠
杆头寸扩散开来。此外，金融监管的过度放松

可能导致繁荣–萧条动态，对家庭财富产生负面
影响，增加系统性压力，并在整个全球经济中
产生不利的溢出效应。在欧洲，如果乌克兰的
和平谈判未能达成持久的解决方案，可能会出
现市场调整。
� � 䮵ᵕ࡟⦽рॽφ本已高企的美国债券收益
率面临进一步压力，加上政策的进一步转变和
持续的政策不确定性导致汇率长期波动，也可
能引起资本和外国直接投资流出新兴市场和发
展中经济体。资本日益集中于低风险国家和低
风险资产，可能会加剧资本失衡和错配。此
外，长期收益率面临的结构性压力可能会限制
本已有限的财政空间，而这些空间对于抚平疫
情留下的经济创伤或满足新的支出需求是必要
的。这种压力也可能加剧对财政可持续性的担
忧，尤其是在高债务国家（参见2025年4月《财
政监测报告》）。因此，这可能导致债务螺旋
式动态，即随着财政调整变得越来越难以实
现，借款成本迅速上升。 
� � ⽴Րу┗᛻㔠р⏞φ生活成本危机的遗留
影响，加上中期增长前景黯淡，可能会加剧两
极分化和社会动荡，阻碍促进增长所需的改
革。目前，发生动荡的风险在非洲非常显著，
那里的冲突以及不断上涨的食品和能源价格对
财政空间有限的脆弱国家产生了严重影响；而
在亚洲，一些国家现任政权的民主参与有限，
不平等正在加剧（Barrett等人，2022年）。尽
管新兴市场和发展中经济体在过去四年中表现
出了韧性，但它们在不断恶化的全球环境中应
对国内挑战（尤其是高债务水平）的能力可能
会受到考验。大宗商品市场割裂或气候相关灾
害加剧可能导致食品和能源价格通胀卷土重
来，这可能会引起生活条件恶化并加剧对粮食
安全的担忧，尤其是在低收入国家。在各个地
区，社会动荡事件的一个共同因素与对公众代
表和治理的不满有关，这可能会增大结构性改
革失败的可能性（参见2024年10月《世界经济
展望》第三章）。 
� � ള䱻ਾ֒䶘ѪⲺ᥇ᡎᰛⴀћጱφ由于自然
灾害的频率和经济成本不断上升（图1.22），
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冲突加剧（即使是局部性的也会造成破坏性影
响），需要持续和协调的国际行动。  气候变化
适应措施和国际援助减少，可能会使过去的投
资变得无效，损害实现更绿色、更有韧性经济
的进展，并且使亟需人力资本的地方的人力资
本遭到侵蚀。如果缺乏资金支持的情况突然出
现 ，低收入和脆弱国家的生活和健康状况将恶
化，这些国家可能面临社会动荡，被迫依赖公
共融资，从而进一步加剧其债务脆弱性。援助
接受国的宏观经济可能受到显著影响，包括经
常账户恶化、外汇储备下降、汇率和价格承受
压力，以及消费和投资减少。 
� � ᓊ㕰ਙφ许多国家都依靠外国劳ב࣑ࣩࣞ
动者来解决劳动力短缺问题，尤其是在新冠疫
情之后。虽然迁往发达经济体的外国劳动者减

少可能会缓解当地服务和基础设施的压力，并
略微提高收入，但从长远来看，接收国和全球
的产出将下降（参见第三章）。由此导致的劳
动力供应下降可能会带来财政可持续性风险并
阻碍潜在增长，尤其是在那些合法移民往往能
有效融入当地、并且他们的技能可以满足和补
充劳动力市场需求的国家。 

♳遤굥ꤗ
  尽管负面风险已变得更加普遍，但某些因
素可能会带来比参考预测更有利的结果。
� � сжԙ䍮᱉অᇐφ贸易政策不确定性的持
续上升可能会激发区域、诸边和多边协议的新
动力，从而减轻风险并提高政策可预测性。涵
盖广泛领域（包括数字和服务贸易以及投资）
的非歧视性协定可以带来普遍收益，而不会引
入新的扭曲。最终，扩大并深化国际合作和区
域一体化（例如，欧盟的单一市场）可以扩大
参考市场和促进贸易伙伴多元化，从而增加投
资、提高生产率、加快潜在增长并加强一国
对外部冲击的抵御能力（Albrizio等人，2025
年）。 
� � 㕉䀙ߨシφ化解或缓解持续冲突可能会带
来全球大宗商品价格的下降，并将资源重新分
配到生产性用途。战争的经济影响可能是巨大
的。研究表明，增长的“战争税”可达GDP的
30%，对通胀率的影响可高达15%（Federle等
人，2024年）；平均而言，邻国受到的影响最
大。停止敌对行动以及随后的重建工作不仅会
促进直接卷入冲突的国家的GDP增长，还会对
邻国产生积极影响。这种影响可能体现为负面
溢出效应的减轻。据估计，在冲突爆发后的五
至七年里，负面溢出效应平均相当于GDP的5%
至10%（参见2024年4月《中东和中亚地区经济
展望》第二章），也可能体现为正面溢出效应
的产生。例如，乌克兰停火有可能促进消费者
信心反弹并降低能源价格，尤其是在欧洲，从
而提高该地区的增长速度。然而，一些国家已
投资于替代基础设施或能源，以应对与冲突相

洪水ꅿ火干傖
风暴极畮气温

图1.22.  荈搬拇㹲的侨ꆀㄤ䧭劥
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关的短缺问题。如果冲突形势的逆转使这些国
家无法实现预期回报，那么它们可能会在一段
时间内遭受负面溢出效应。
� � 㔉ᶺᙝ᭯䶟ࣵཪφ各国之间的相互比照以
及具有挑战性的全球宏观经济形势可能会在一
定程度上促使各国普遍加快推进结构性改革，
从而显著提振经济增长。简化法规和减少繁文
缛节将促进市场准入并增加竞争，从而增强商
业活力和资源重新配置（如专栏1.1对中国情况
的说明）。更加一体化的金融、劳动力和产品
市场可以提供深度和规模，推动更多创新，并
加快生产率增长。在欧洲，消除余留的内部障
碍将使企业能够扩大规模。通过减少监管障碍
和加强资本市场联盟来加速欧洲一体化，可以
增加投资、提高生产率并提高潜在增速。这种
方法将为仍待发展的欧洲资本市场提供支持，
从而有助于减少全球失衡。
� � ӰᐛᲰ㜳傧ࣞⲺ໔䮵ᕋᬄφ对人工智能的
乐观情绪，加上预计人工智能使用成本每年将
大幅下降以及未来的技术进步，可能会显著提
振生产率和消费。人工智能技术的整合可能会
带来跨行业和跨地区的知识溢出，从而在全球
范围内促进创新和降低成本。如果在采用人工
智能的同时，采取政策升级监管框架和支持劳
动力重新分配，那么就可能实现这些收益，
而不会对就业产生重大不利影响（Cazzaniga等
人，2024年）。如果政策制定者在与企业合作
的基础上，通过接受和鼓励可再生能源和创新
性生产模式来抓住机遇，那么也可以实现上述
收益，同时不造成电价上涨和环境成本（参见
大宗商品专题）。

佟瘻䎾对♶烁㹁䚍䎇加䔂ⲥ㢊，⢪㸪錜絑崸的勉邂》莓刿易㢅椚�
  全球经济处于关键时刻，各国正在实施重
大政策转向，不确定性很高。未来经济走向有
各种其他可能的结果，其受到快速变化的贸易
政策的影响。面对当前的结构性转变、高度的
不确定性和持续疲软的增长，政策应侧重于采
取措施恢复信心和稳定、减少失衡并以可持续

的方式提振增长。减少政策引发的不确定性，
化解贸易紧张局势，将会促进形成更稳定的环
境，增强消费，并促进投资。在短期内，各国
需要谨慎调整货币政策和审慎政策，以维持价
格和金融稳定。为了有效管理公共支出需求
的增长，并建立足够的缓冲来应对未来的冲击
（这些冲击可能规模巨大且反复出现），必须
逐步重建财政空间。为了提振中期增长前景，
迫切需要实施结构性改革，同时审慎地利用技
术进步带来的好处。

䎾对贸易稒䓎㽷⸷ㄤ贸易佟瘻♶烁㹁䚍Ɤ劍넞⟱的㽷꬗
� � 䙖жѠどᇐૂਥ人㿷Ⲻ䍮᱉⧥ູφ各国ࡑ
应开展建设性工作，紧急化解贸易紧张局势，
促进明确透明的贸易政策，以稳定预期，避
免投资扭曲，减少波动，同时避免采取可能
进一步损害世界经济的措施（Georgieva，2025
年）。在贸易不确定性增加的背景下，务实的
合作和更深入的经济一体化（Rotunno和Ruta，
即将发表）可以帮助各国扩大贸易，这既可以
通过非歧视性地单方面减少贸易壁垒来实现，
也可以在地区、诸边或多边层面实现，正如自
由贸易协定（英国加入《全面与进步跨太平洋
伙伴关系协定》以及欧盟与新西兰的贸易协
定）所表明的那样。扩大区域一体化，例如深
化欧盟单一市场（2024年10月《欧洲地区经济
展望》）或继续推动实现非洲大陆自由贸易区
（El Ganainy等人，2023年），同样可以提高全
球效率，即使存在扭曲性贸易政策。 
  广泛的补贴会产生巨大的财政成本和额外
的扭曲，因此不是遏制国内或外部扭曲的适当
工具。然而，在特定情况下，有针对性的产业
政策可以缓解外部性或规模经济造成的部门
市场失灵。然而，产业政策成本高昂，并可
能导致各种形式的政府失灵，进而导致资源错
配（Ilyina、Pazarbasioglu和Ruta，2024年）。
针对性差的产业政策会使生产偏离根本的比较
优势，造成区域或全球供应过剩，并导致贸易
条件变化，从而降低国内福利（Hodge等人，
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2024年）。在财政空间有限的情况下，应当对
产业政策计划开展全面的成本效益分析。为了
尽量减少扭曲，产业政策应当仅用于实现那些
明确识别出外部性或市场失灵的部门的特定目
标。最后，国际贸易伙伴就产业政策方法开展
合作可以减少负面溢出效应（Brandão-Marques
和Toprak，2024年）。 
� � 㔪ᣚള䱻ਾ֒Ⱦ国际合作，包括通过地区
性和跨地区集团开展的合作，对于维持全球增
长、解决共同面对的问题以及减轻跨国溢出效
应至关重要。在贸易、产业政策、国际税收、
气候以及发展和人道主义援助等多个政策领
域，国际合作和平台可以减轻全球溢出效应并
保护脆弱群体（Aiyar等人，2023年）。国际税
务合作可以防止全球公司税的“逐底竞争”，
从而减少目前的有害税收竞争的影响。在低收
入国家，如果双边外国援助资金流量减少，则
多边援助对于满足预算和发展需求将变得更加
重要。 

絶䫡⟟呔ㄤꆄ輑珘㹁
� � 在ੂᰬᆎ在р㺂伄䲟ૂс㺂伄䲟Ⲻ⧥ູѣ

ṗ߼䍝ᐷ᭵ㆌȾ各国正在经历多重冲击，因
此，央行需要根据本国具体情况谨慎校准货币
政策。贸易政策冲击对供给造成不利影响，而
2025年4月资产价格调整带来的持续不确定性
和负面财富效应抑制了总需求。随着这些冲击
的影响逐渐显现，各国央行应监测行业供给压
力和行业需求之间的相互作用，因为行业供给
曲线变陡可能会引发新的通胀压力（见2024
年10月《世界经济展望》第二章）。在短期通
胀风险偏向上行或通胀预期正在上升的国家，
未来政策利率的下调应仍以有证据表明通胀正
在明确回归目标水平为前提。这可以确保通胀
预期保持锚定，同时防范过早放松货币政策、
随后又需加息的风险。如果不能保持价格稳
定，那么未来增长带来的任何收益有可能不足
以抵消新一轮的生活成本压力。在最近的持续
通胀之后，各国央行需要对这些风险保持高度
警惕，并应做好准备采取有力行动，因为在通

胀压力再度出现的情况下，通胀预期可能会不
稳定得多。如果经济增长下降或劳动力市场疲
软，而通胀压力和通胀预期正明显回归目标水
平，那么随通胀下降、增长减弱，维持名义政
策利率水平不变最终将造成紧缩性实际政策立
场。在这些情况下，逐步降低政策利率以使政
策立场更接近中性利率是适当的。总体而言，
面对更高的不确定性，清晰的沟通非常重要，
能够为所有经济主体提高可预见性。
  不确定性上升也加强了锚定通胀预期与维
护金融稳定之间的取舍关系。在央行稳定通胀
预期的措施导致金融环境收紧的情况下，这可
能会加剧金融体系内的脆弱性，使金融机构的
运营复杂化（Bergant等人，2025年）。因此，
在维持稳定的通胀预期和确保金融稳定不受损
害之间取得平衡至关重要，尤其是在金融市场
波动的环境中。
� � 䖱⹪අᙝⲺ外≽⌘ࣞȾ持续的贸易政策ࠅ
不确定性、更广泛的政策转变、各国货币政策
正常化路径的分化以及汇率波动的加剧都可能
进一步放大近期的金融市场波动。这可能会引
发破坏性的资本外流，将对进口依赖度较高或
美元计价进口所占比重较大的国家产生尤其大
的影响。IMF的“综合政策框架”根据各国的
具体情况提供关于适当政策应对措施的指导。 
  对于外汇市场运作完善而深入、外币债务
水平较低的国家，建议保持汇率弹性和提高政
策利率。金融市场政策，包括快速、果断和设
计完善的流动性支持，是缓解贸易伙伴政策
或美元汇率变动引发的外汇市场波动的适当
工具。与此同时，对于外汇市场较浅或外币计
价债务数量庞大的国家，全球金融环境的突然
收紧可能引发破坏性的外汇波动和风险溢价上
升，从而可能对宏观金融稳定构成风险。面对
这种情况，在保持适当的货币和财政政策的同
时，临时实施外汇干预或采取资本流动管理措
施，可能是适当之举。同时，应采取宏观审慎
措施，以减轻大额外币计价债务带来的扰动，
并实施金融市场改革，以在中期内深化国内资
本市场。 
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� � 䙐䗽ᇗង᭵ㆌ㔪ᣚ䠇㷃どᇐȾ经济前景的
高度不确定以及金融市场的波动使得维护金融
稳定的稳健审慎政策变得尤为重要。面临金融
市场压力的国家应释放可用的宏观审慎缓冲，
以支持向经济提供信贷，避免金融环境普遍收
紧并防止出现一连串的企业倒闭和破产。如果
压力水平达到危机程度，当局应准备好部署流
动性和财政工具，以避免过度去杠杆化和对实
体部门的损害。实施监管改革的国家应维持金
融稳定政策（包括宏观审慎政策和巴塞尔协议
III改革），以加强对金融机构的监管和对金融
稳定风险的监测。加强报告要求和强化有关政
策，以减轻非银行金融机构的脆弱性，这对于
充分利用非银行金融机构在金融中介活动中的
作用至关重要。 

ꅾ䒊餒佟綕Ȿ⟄䛪㢕곫皾㔐偒瑟ꢂ�
  恢复财政空间，使公共债务走上可持续的
道路，同时满足重要支出需求以确保国家和经
济安全，这些举措仍是当务之急。为此，需要
开展可信的中期财政整顿，实施果断但有利
于经济增长的调整。一些国家面临着期限溢
价上升和通胀上行风险，在这种情况下，加强
财政纪律也将有助于控制借款成本，从而防范
高利率或利率上升风险。财政调整计划应主要
侧重于以可信的方式重建缓冲，以保持合理的
融资成本，帮助锚定中期通胀预期，并遏制与
主权评级下调有关的风险。此外，各国应重新
确定支出的优先次序，增加财政收入，包括扩
大税基；同时应通过财政收入为支出的永久性
增长提供资金，并应更加注重提高公共部门支
出效率，尤其是在财政空间受限的情况下。在
近期关税和贸易政策对需求造成严重负面冲击
的国家，自动稳定器可以减轻相关影响。新的
自由裁量措施——设计为具有高度针对性、临
时性，并有明确的“日落条款”——应当仅针
对受贸易冲击严重影响的家庭、企业或行业	
采用。 
� � ԛᚘགྷ䍘᭵ਥᤷ㔣ᙝȾ对许ࡈᇐ䈹᮪䇗࡬
多国家来说，目前的财政政策无法确保债务有

很大可能性稳定下来（2025年4月《财政监测报
告》第一章）。一个可信的财政调整计划将建
立在关于经济增长、偿债成本、收入调动和支
出需求的现实假设之上。就出现新支出需求的
国家而言，表明对维护债务可持续性的明确承
诺、维持财政规则完整以及保持财政政策透明
度至关重要。在具备财政空间的国家，净支出
（不包括国防投资）应继续遵守已经商定的承
诺。在财政空间有限的经济体，财政支出的永
久性和临时性增长都应通过财政收入以及支出
优先性的调整来提供资金。 
  加强中期财政框架和财政规则可以支持财
政调整计划。提高财政透明度（包括或有负债
以及财政赤字以外的形成债务的资金流动方面
的透明度）也可以为财政调整计划提供支持。
根据现实的假设，就政府如何应对经济状况的
意外变化（增长、利率或支出需求的变化）制
定具有约束力的立法和明确的应急措施，可以
进一步提高可信度。
  对于处于或很可能陷入债务困境、或可能
出现违反财政法规情况的国家，实现财政可持
续性可能不仅需要财政整顿，还需要债务重
组。此外，包括二十国集团（G20）“共同框
架”在内的国际主权债务处置框架的实施工
作取得进展，以及推动全球主权债务圆桌会议
（GSDR）达成更多共识，将在有必要实施债
务重组时降低其成本。 
� � ᧞㺂ᴿ䪾ሯᙝⲺ䍘᭵᭯䶟Ⱦ精心设计和制
定财政调整计划可以防止经济增长持续受到负
面影响，各国需要根据本国具体情况制定政策
组合。在发达经济体，根据本国具体情况重新
确定支出优先次序、实施福利改革，以及通过
征收间接税或取消低效税收优惠措施来增加财
政收入，可以为财政调整提供支持（2025年4月
《财政监测报告》）。新兴市场和发展中经济
体有更大的空间来加强国内收入调动，这是满
足支出需求和促进创造就业所必需的。有关措
施包括通过减小非正规经济部门和采取其他措
施来扩大税基，以及提高税收征管能力。各国
仍有空间削减低效补贴。在宏观经济形势更为
有利时宣布和实施渐进式改革并采取再分配政
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策，可以加强公众对能源补贴和养老金改革等
领域重大支出改革的支持（2025年4月《财政监
测报告》第二章）。
� � ؓᣚ㔅⎄໔䮵ૂ㜼ᕧ㗚։Ⱦ需要仔细校准
财政调整，以避免对潜在增长产生负面冲击，
并减轻对收入分配的影响。有利于增长的支出
（例如对基础设施和数字化的高质量公共投
资）可以提高中期增长潜力，应当得到保护。
在对有利于增长的优先领域开展支出的同时，
可实施劳动力市场和监管方面的结构性改革。
保护贫困人口和脆弱群体可以进一步缓冲对不
平等的影响，并提高财政改革的社会可接受
性。取消针对性差的补贴（例如能源补贴）可
以减轻对收入分配的影响，同时促进实现气候
相关目标。 
� � 在ᗻ㾷ᰬԛ䍕䍙ԱⲺᯯᕅᨆב਀ᰬ、ᴿ䪾

ሯᙝ、ѪᰬⲺ᭥ᤷȾ对于遭受严重负面需求冲
击的国家，自动稳定器应当在缓解冲击影响方
面发挥作用。当大规模冲击和严重贸易动荡对
家庭、企业或行业产生重大负面影响时，可以
提供额外的定向和临时支持。这些措施需要得
到适当设计，以确保目标明确，纳入自动“日
落条款”以避免长期支持阻碍调整和重新分
配，并减轻财政和政治经济风险。根据本国特
定的财政空间考虑因素，以负责任的方式调整
财政预算总规模，以支持这些新的支助措施，
对于确保公共债务可持续性至关重要。

ꅾ䮷⚥劍增Ɤ�
  疫情过后，潜在增长仍然低迷，生活成本
压力持续存在。就普遍提高生活水平以及降低
宏观经济权衡取舍的难度而言，提升中期增长
前景是唯一的可持续途径。经济增长的加快将
支持债务可持续性动态，从而在中期内扩大财
政空间。基础广泛的结构性改革有助于提高增
长潜力，而多边合作可以在不确定性高企的环
境下为经济韧性提供支持。 
� � ᇔ᯳㔉ᶺᙝ᭯䶟Ⱦ劳动力市场、教育、监
管和竞争以及金融部门政策等多个领域的持久

结构性改革可以联合发挥作用，提高生产率和
潜在增长率并支持创造就业。此外，技术进步
（包括与数字化和人工智能相关的技术进步）
可以提高生产率和潜在增长率。 
  提高女性劳动参与率可以增加劳动力供
应。在发达经济体、新兴市场和发展中经济体
持续但不均衡的人口老龄化过程中，制定政策
（包括卫生政策以及与继续培训和发展有关
的政策）改善人力资本和年长劳动者的劳动
结果，可以改善这些劳动者的劳动力市场依附
度和生产率（第二章）。一套精心设计的劳动
力市场干预措施也有助于逐步提高实际退休
年龄。有关证据表明，除了国内劳动力市场
政策外，移民流动的增加可以改善不利的人
口前景，同时在一定程度上促进增长（第三
章）。为此，需要推动移民快速融入劳动力市
场（Caselli等人，2024年），并确保技能与工作
机会相匹配（Beltran Saavedra等人，2024年）。
采取措施减轻劳动力市场改革和治理改革对分
配的影响，可以进一步增强对公共机构的信
任（参见2024年10月《世界经济展望》第三
章）。强有力的监管框架，加上数字基础设施
投资以及具备数字化技能的劳动力，对于确保
全体劳动者广泛分享新技术带来的好处至关重
要（Georgieva，2024年）。 
  有针对性地放松管制可以缓解企业促进创
业、投资和创新面临的约束因素，最终有助于
提高中期增长潜力。有关估计表明，在一些欧
洲国家，显著扭曲和实际GDP成本平均占年度
GDP的0.8%（Pellegrino和Zheng，2024年）。在
减少官僚作风时，保持审慎的监管和维护金融
稳定仍然是关键。过早或未经协调地放松管制
将增加金融稳定风险，并可能助长危险的繁荣–
萧条动态。 
  劳动力市场和监管改革应辅以缓解金融约
束的政策。提高资金可得性并减少高效资本配
置的金融障碍可以进一步促进生产率增长（参
见2024年4月《世界经济展望》第三章）。消除
内部贸易壁垒和推进资本市场改革对于商业活
力至关重要，尤其是在缺乏有形抵押品的创新
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密集型企业中（参见2024年10月《欧洲地区经
济展望》的“说明材料一”）。 
  虽然结构性改革多年来已经得到充分确
认，但确保此类改革广泛获得社会接受的工作
往往面临重大障碍。为了提高结构性改革成功
的可能性并提高改革议程的社会接受度，需要
开展各方充分参与的过程，同时应努力加强公
众对改革提案的理解，并促进利益相关方在
整个改革过程中的持续参与（参见2024年10月
《世界经济展望》第三章；2025年4月《财政监
测报告》第二章）。

� � 在≊ُ᭵ㆌᯯ䶘਌ᗍ䘑ኋȾ应对气候变化
需要精心设计的政策组合，以产生宏观经济效
益，包括低碳、有韧性的增长。这包括投资于
可再生能源和节能技术，以及在整个经济体范
围内采取碳定价等措施，同时，对于低收入国
家的气候变化适应项目，可以提供财政激励、
技术援助和资金支持。许多国家正在从化石燃
料过渡到可再生能源，这有助于改善能源安全
（Dolphin等人，2024年），支持就业，并降低
国际收支风险。
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  本专栏阐述了对全球经济风险的两项互补性
评估。首先，它使用IMF的二十国集团（G20）
模型来得出《世界经济展望》（WEO）参考预测
的置信带。其次，根据IMF的全球综合货币和财
政（GIMF）模型，它模拟了两种情景。情景A中
的政策和冲击会导致全球失衡扩大，全球产出相
对于参考预测下降；而情景B中的政策会导致全
球失衡缩小，全球产出相对于参考预测增加。
㖤ؗᑜ㖤ؗᑜ

  第一项评估使用G20模型来识别历史数据背
后的经济冲击。随后，对这些冲击进行重新采
样，并再次输入模型以生成风险分布（Andrle和
Hunt，2020年）。我们对程序作了调整，以与
2025年4月《全球金融稳定报告》中的在险增长
评估保持一致。与2024年10月《世界经济展望》
的评估一样，增长分布偏向下行，而通胀分布略
偏上行。1

  图1.1.1中的小图1和小图2分别显示了美国增
长和总体通胀的分布（蓝色阴影区域表示90%置
信带）。目前评估得出的2025年发生经济衰退的
概率为37%，高于2024年10月《世界经济展望》
中的评估结果。2 美国通胀和政策利率的风险已
进一步上行（图中未显示），在一定程度上反映
了《世界经济展望》参考预测中的预期通胀率的
上调。2025年美国总体通胀率升至3.5%以上的可
能性目前高于30%，而10月预测为13%；2025年3
个月期国库券平均利率升至4.5%以上的可能性约
为33%，高于10月预测的27%。
本专栏的作者是 Michal Andrle、Jared Bebee、Domen-

ico Giannone、Chris Jackson、Dirk Muir、Rafael Portillo 和
Philippe Wingender。

1 为了与“在险增长”评估保持一致，需要更频繁地对
一些衰退年份进行抽样：1969年、1974–1975年、1981年，
以及2009年和2020年（程度小一些）。

2 2025年发生经济衰退的风险被定义为2025年的年度增
长率低于1.2%的可能性，这与第三季度开始的轻度衰退一
致。按这一标准衡量，在2024年10月《世界经济展望》发
布时，美国在2025年发生短暂衰退的可能性约为25%。

WEO参考预测

图1.1.1.  Ⰼ椕增Ɤㄤ鸑胆곫崵的♶烁㹁䚍
δⲴ࠼ᮦε
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4. Ⰼ椕䚪⡤鸑胆桧

来源：IMF工作人员的估计。
注释：每个蓝色阴影表示5个百分点的概率区间。
WEO=《世界经济展望》。

⚁吃1.1. 㔵絗⿬罌곫崵的굥ꤗ霉⠮
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  图1.1.1中的小图3和小图4显示了全球增长和
总体通胀的分布。据估计，全球增长率在2025年
降至2%以下的可能性接近30%，高于10月的评估
（17%）。全球总体通胀率升至5%以上的可能性
估计约为31%，略低于10月《世界经济展望》估
计的34%。
њ〃᛻Ქњ〃᛻Ქ

  接下来使用GIMF模型来模拟两种情景。这里使用的模型版本有10个地区，包括中国、美国和欧元区。  这些情景假设货币政策作出内生反应，大多数地区采用浮动汇率。在情景A中，中国货币相对于美元的汇率通过资本流动措施进行管理，发生冲击时汇率能够作出一些调整，但调整幅度小于完全浮动制度下的调整幅度；在情景B中，人民币的调整幅度与弹性汇率制度下的调整幅度相同。在财政方面，允许自动稳定机制发挥作用。
᛻Ქ᛻ᲥAA㘹㲇Ⲻቸ䶘㘹㲇Ⲻቸ䶘

� � 全球࠼化Ⱦ� � 全球࠼化Ⱦ	这一层面有三个组成部分：	
�• 㗄ളɅࠅいфቧ业⌋ṾɆⲺᔬᵕȾ情景A假设
将《减税与就业法案》中的一系列广泛条款延
长10年，包括个人和企业税、儿童税收抵免和
投资费用化，在2025–2034年期间总计约相当
于GDP的11%。相应产生的赤字集中在后期，
到2027年将达到GDP的1.4%左右。由于上述条
款延期发生在通胀空前飙升之后，这一层面假
设美国通胀预期将进一步暂时性地小幅上升。 

�• ⅝⍨⭕产⦽䲃քȾ由于创新水平下降、技术转
型和股权融资渠道匮乏，欧元区近期生产率增
长放缓的趋势将加剧。从2025年开始，全要素
生产率增速在五年内将每年下降0.2个百分点
（相对于参考预测）。这种下降集中在可贸易
品部门。

�• ѣള޻䴶ࠅᕧȾ到2025年，消费和投资相对于
参考预测分别下降0.7%和0.5%。下降趋势在
2026–2027年期间逐渐加强，之后逐渐减弱。

� � 䍮᱉ᡎȾ� � 䍮᱉ᡎȾ该情景假设，4月2日公告之后，关
税措施升级。首先，与本报告中的参考预测相
比，该情景假设中国与美国之间两个方向贸易的

关税均额外提高50个百分点。其次，中国以外的
国家对4月2日公告采取针锋相对的措施，以相同
的幅度提高了对从美国进口征收的关税。第三，
美国的回应是将4月2日宣布的对中国以外所有国
家的税率提高一倍。因此，相对于目前的参考预
测，美国货物进口和美国货物出口的有效关税税
率都提高了约18个百分点。 
� � 全球у⺤ᇐᙝ໔ࣖȾ� � 全球у⺤ᇐᙝ໔ࣖȾ宏观经济政策的不确定
性增加。由此产生的冲击相当于Davis（2016年）
中的全球经济政策不确定性指标增加三个标准
差，其幅度比2018–2019年观察到的大幅上升高出
约50%。更直接地受到关税措施影响的地区，或贸
易在经济活动中占更大比重的地区，受到的不确
定性冲击更大一些。 
� � 䠇㷃⧥ູ᭬㍝Ⱦ� � 䠇㷃⧥ູ᭬㍝Ⱦ该情景中的冲击组合将导致
金融环境收紧。2025年，全球资产价格将下跌，
其中美国和新兴市场的跌幅最大——美国全年平
均下跌5%左右，新兴市场约下跌3%。新兴市场
（不包括中国）的主权和企业风险溢价上升了50
个基点；发达经济体和中国的企业风险溢价上升
了25个基点。金融环境的紧缩将持续两年。 

᛻Ქ᛻ᲥBB㘹㲇Ⲻቸ䶘㘹㲇Ⲻቸ䶘

� � 㗄ള᭵ᓒٰࣗс䲃Ⱦ� � 㗄ള᭵ᓒٰࣗс䲃Ⱦ美国开始实施一系列财
政改革，以减少因税收支出目标不明确而导致的
低效率，从劳动税转向消费税，并控制医疗卫生
成本。此外，政府消费永久减少。这些改革，加
上利息支付额下降带来的节余，将促使总体财政
赤字逐渐下降，五年后达到GDP的1%。从长期
来看，美国公共债务与GDP之比将下降25个百分
点。
� � ⅝⍨ާޢ᭥࠰໔ࣖȾ� � ⅝⍨ާޢ᭥࠰໔ࣖȾ欧元区将从2025年开始
增加公共投资。到2026年，新增支出将达到GDP
的1%，2030年之前将一直保持在这一水平，此
后永久保持在高出0.4%的水平，以维持更高的公
共资本存量。3 公共资本存量的上升将永久性地
提高全要素生产率和潜在产出。这一层面还包括
从2025年开始将国防支出永久增加GDP的0.3%。

3 该情景与10月《世界经济展望》考虑的情景相似，但公
共投资的增加幅度较小，融资假设有所不同。10月的情景
分析使用不同的模型（即G20模型）来实施，导致乘数和
溢出效应存在一些差异。

⚁吃1.1. (㔣)(㔣)
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在《世界经济展望》预测期间内，支出增加的约
三分之二是由更高的赤字提供融资的。然而，从
2030年开始，公共资本和国防支出的增加将被现
有支出的重新分配抵消，从而使债务比率逐渐恢
复到参考预测中的水平。 
� � ѣളⲺ⭕产⦽ᨆ儎ૂ߃ᒩ㺗䈹᮪Ⱦ� � ѣളⲺ⭕产⦽ᨆ儎ૂ߃ᒩ㺗䈹᮪Ⱦ通过结构
性改革降低进入市场的壁垒，对国有企业实施改
革，这些举措将增强市场活力。加强社会安全网
则会促进需求侧的再平衡调整。到2030年，可贸
易品和非贸易品部门的生产率将分别提高约2%和
0.5%，在短期内将提振市场情绪。同一期间内，
储蓄与GDP之比将下降2个百分点。
ሯь⮂㔅⎄Ⲻᖧଃሯь⮂㔅⎄Ⲻᖧଃ

  图1.1.2和图1.1.3显示了情景A和情景B对
2024–2030年期间中国、美国、欧元区和世界
GDP水平的长期影响。这种影响以与参考预测的
百分数偏差表示。4 图1.1.4显示了该情景对这三
个主要地区经常账户差额的总体影响，以经常账
户差额与GDP之比与参考预测的偏差表示。
  在情景A中，由于《减税与就业法案》延
期，全球࠼化层面对美国经济有一定刺激作用。
这种影响最初是有限的，但会不断增大。在
2025–2026年期间，该层面因素将使美国总体通
胀率上升20个至30个基点，使美国政策利率上升
30个基点，并导致美元小幅升值。⅝⍨⭕产⦽с

䲃将导致欧元区经济活动逐渐减弱。该因素将导
致GDP在2025年和2026年下降约0.3%和0.5%。由
于需求和潜在增长同步下降，该地区通胀和政策
利率受到的影响接近于零。ѣളള޻䴶≸с䲃将
使中国2025年和2026年GDP参考预测值分别下降
0.3%和0.5%，其主要反映了消费的下降。该因素
将导致中国总体通胀在2025–2026年进一步下降
20–30个基点，而由于人民币对美元汇率的调整
幅度有限，这种影响将被放大。 

4 对增长率的影响大致可以通过减去对上一年产出的影
响来估计。

全球分化加上贸易战加上全球不确定性加上金融环境收紧

图1.1.2.  䞔兞A对GDP的䕧ㆇ
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来源：IMF工作人员的估计。
注释：“长期”至少涵盖未来50年。

⚁吃1.1. (㔣)(㔣)
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  䍮᱉ᡎ层面将减少全球需求，尤其是对美国
和中国货物的需求。美国对不同国家征收的关
税税率不同，为贸易转移创造了空间，一些地区
（如欧元区）在短期内略有受益。影响是短暂
的：随着相对价格和部门需求作出调整，各国的
经济活动都将受到不利影响。随着关税对资本积
累造成抑制作用，这种影响会不断增大。到2027
年，关税将使世界GDP减少0.6%，从长期来看将
减少1%。全球通胀率在2025–2026年将小幅上升
约10个基点，因为提高关税的直接影响将被经济
活动减少带来的通胀下降效应所抵消。5 此后，
通胀率（包括美国的通胀率）将降至参考预测水
平以下。

5 关税对通胀的影响是不确定的，如专栏1.2所述。这种
影响取决于汇率、工资和企业加价的反应。

美国 欧元区 中国

图1.1.4.  䞔兞AㄤB对絑䌢餖䨪的䕧ㆇ，⟄GDP的涰ⴔ侨邍爙
δф৸㘹人⎁ⲺⲴڅ⛯࠼ᐤχᇔ㓵=᛻ᲥAθ
㲐㓵=᛻ᲥBε
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来源：IMF工作人员的估计。
注释：情景A包括全球分化、贸易战、全球不确定性增加和金融环境收紧。情景B包括美国的债务下降和税收改革、欧盟扩大公共支出，以及中国的生产率提高和再平衡。

美国债务下降和税收改革加上欧盟公共投资和国防加上中国生产率和市场情绪

图1.1.3.  䞔兞B对GDP的䕧ㆇ
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来源：IMF工作人员的估计。
注释：“长期”至少涵盖未来50年。
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  与参考预测相比，全球у⺤ᇐᙝрॽ这一层
面因素将导致全球投资在2025年和2026年分别减
少近2%和3%。全球消费在2025–2027年也将下
降。该层面因素对全球产出的总体影响是，2025
年产出比参考预测低0.5%，2026年低0.8%。在
该层面作用下，到2026年，全球通胀率和政策利
率将有所下降，降幅接近20个基点。在金融环境
收紧层面因素作用下，2025年全球GDP将减少
0.5%，所有地区都会受到影响，影响渠道既包括
国内政策收紧，又包括国际溢出效应。 
  情景A中各层面因素的综合影响是，相对于
参考预测，全球GDP到2025年将下降约1.3%，
到2026年下降1.9%。在《世界经济展望》预测
期间以及长期内，所有地区的经济活动都将大幅
下降，其中长期影响反映了关税扭曲和生产率下
降。全球经济活动的减弱会降低通胀，到2027
年，全球总体通胀率和政策利率将下降近40个基
点。美国的通胀率和政策利率最初保持不变，但
2026年之后将降至参考预测水平以下。美国经常
账户差额将减少（逆差相对于参考预测恶化），
而中国和世界其他地区的经常账户差额将增加。 
  在情景B中，在㗄ള᭵ᓒٰࣗс䲃这一层面
因素的作用下，长期内美国债务的下降规模将达
到GDP的25%，从而提高财政可持续性。美国的
财政改革将对美国的经济活动产生积极的短期影
响，2025–2026年的GDP将增长0.2%。剔除税收
影响后的通胀率略高于参考预测水平，政策利率

也是如此。美国公共债务的减少导致美国和全球
实际利率逐渐下降，实际利率在长期内将下降10
个基点。如果从比《世界经济展望》预测期间更
长的时间范围来看，美国和全球GDP受到的长期
影响都是有利的，分别高出参考预测水平0.4%和
0.2%。美国的经常账户差额也将增加（逆差低于
参考预测水平）。
  ⅝⍨ާޢ᭥࠰໔ࣖ这一层面因素为欧元区提
供了相当大的推动力，到2026年，相对于参考预
测水平，GDP的增幅高达1.3%。在《世界经济
展望》预测期间内，通胀率将上升20多个基点，
欧元区政策利率上升约50个基点。经常账户差额
减少（顺差低于参考预测水平）。公共资本的积
累将永久性地提高欧元区的生产率和潜在产出。
其他地区受到的溢出影响是有利的，但影响程度	
较小。
  中国生产率提高和再平衡调整这一层面因素
将使中国GDP到2026年相对于参考预测水平增加
约1%；大约三分之一的增长是由于市场情绪改
善。储蓄率的下降将扩大国内需求，潜在产出将
逐渐上升至比当前参考预测高出2%的水平，通
胀将受到有利的净影响，到2030年影响幅度将达
到约20个基点。中国的经常账户差额将大幅减少
（顺差低于参考预测水平）。 
  最后，情景B中各层面因素的综合影响是，全球产出到2026年将增加约0.4%（长期为
0.8%），全球通胀率将上升约15个基点。
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  本专栏分析了《世界经济展望》（WEO）参
考预测中包含的近期宣布的关税措施的宏观经济
影响，并提供了关于其宏观经济影响的一系列可
能结果。关税的影响很复杂，通过不同的渠道产
生作用，单个模型可能无法充分捕捉这些渠道。
这项分析利用了三个模型：IMF的全球综合货币
和财政（GIMF）模型，以及基于Caliendo和Parro
（2015年，以下简称“CP”）以及Caliendo、
Feenstra、Romalis和Taylor（2023年，以下简称
“CFRT”）的两个贸易模型。1 全球经济活动受
到的影响是负面的，对于关税上调幅度较高或受
到更直接冲击的国家来说，影响更大。通胀受到
的影响是不确定的，取决于各种因素；汇率也是
如此，但程度小一些。对经济活动影响的这一评
估结果应被视为下限。对通胀的影响也可能大于
预期。值得注意的是，本专栏讨论范围之外的贸
易措施的进一步升级以及未来关税的长期不确定
性会放大负面宏观经济影响，但这里不予考虑。2

ะӄ⁗ශⲺ䇺զᡶ包੡Ⲻᐨᇙᐹީい᧠᯳ะӄ⁗ශⲺ䇺զᡶ包੡Ⲻᐨᇙᐹީい᧠᯳

  本专栏考虑了2025年2月1日至4月4日期间实
施的一系列关税措施。这些措施包括美国单方面
提高关税之举。一些措施是针对特定国家和地区
的，例如4月2日根据贸易伙伴的双边贸易顺差按
比例征收关税，最低税率为10%。其他关税上调
针对特定货物和大宗商品，例如钢铁和铝以及
汽车和汽车零部件。这些措施合起来使美国的有
效总体关税率提高了约25个百分点，其中，对加
拿大、欧元区和墨西哥的关税率平均提高了约15
个百分点，对除中国外的亚洲国家的关税率提高
了27个百分点，对中国的关税率提高了50多个百	
分点。
  美国贸易伙伴相应采取的关税措施也包括
在这里。加拿大对从美国进口的40%的货物征收
25%的关税。另外还假设加拿大对从美国进口的
汽车征收一对一的关税。作为对美国4月2日关税
本专栏的作者是Diego Cerdeiro、Rui Mano、Dirk Muir、

Rafael Portillo、Diego Rodriguez、Lorenzo Rotunno、Michele 
Ruta、Elizabeth Van Heuvelen和Philippe Wingender。

1 2019年4月《世界经济展望》专栏4.4也进行了类似的比
较，当时中国和美国提高了关税。

2 专栏1.1分析了政策不确定性加剧所起的作用。

的回应，中国除了先前专门针对某些能源、运输
和农业货物采取的措施外，还将从美国进口的所
有货物的关税提高了34个百分点。总体而言，这
些反制措施相当于将美国总体货物出口的有效关
税税率提高了约5个百分点。
� � ⁗ශȾ� � ⁗ශȾGIMF是一个全球动态模型，包括资
本积累、众多刚性、三个部门和全球价值链。这
里采用的GIMF版本有八个国家。CP和CFRT是
静态模型，具有丰富的国家和部门结构（这里采
用的CP设定形式包含160个国家、12个部门，这
里采用的CFRT设定形式包含60个国家、17个部
门）以及详细的投入产出联系。CP假设规模收益
不变，而在CFRT中，规模收益增加的异质性企
业决定是否生产和出口。
⸣ᵕᖧଃ⸣ᵕᖧଃ

  GIMF用于评估短期动态（一至三年）。
䇴。假设有关国家采取内生性货币政策应ٽ  
对措施，加拿大、欧元区、墨西哥、美国和其他
地区实行完全浮动的汇率。假设人民币兑美元汇
率通过资本流动措施进行管理，中国能够作出一
定汇率调整，但调整幅度小于完全浮动制度下的
调整幅度。在头30年，关税收入用于减少债务；
长期来看，这些收入会返回家庭。
  除了GIMF的标准设定形式外，短期分析还
考虑了另外两个设定形式（“版本”），它们在
以下维度上有所不同：
�• 全球䍮᱉Ⲻ㗄ݹ䇗ԭ。在第一个设定形式中，
出口商的货物出口以本币计价。另一个版本假
设全球贸易约有一半以美元计价。根据这一假
设，当美元升值时，其他国家会出现通胀压
力。 

�• 㗄ള䙐㛶⦽。最初的假设是关税被认为是永久
性的（导致美元大幅升值），美国企业通过降
低利润率，在一定程度上吸收了由此增加的进
口成本。在另一个版本中，预计关税将在几年
后取消（从而限制了美元升值），并假设美国
企业将进口成本的增加完全转嫁给消费者。在
这两种假设下，提高关税都将导致美国通胀压
力上升。

  图1.2.1显示了三个版本的GIMF（标准设定
形式加上两个替代版本）中，对美国的双边实际
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汇率、通胀和GDP受到的影响。结果以相对于世
界、美国、中国、加拿大与墨西哥之和（图中为 
CMX）、欧元区和其他亚洲国家的无关税基线水
平的偏离来显示。
  䍝ᐷ。关税的提高将导致有关国家的货币对
美元贬值（图1.2.1，小图1）。欧元区和其他亚
洲国家的贬值幅度最大。由于假设中国对汇率实
施管理，因此与其他货币相比，人民币的贬值幅
度较小。如果关税上调被认为是暂时性的，那么
汇率变动就会小得多，大约是关税被视为永久性
的模型版本中变动幅度的三分之一。
  䙐㛶。对通胀的影响是不确定的（图 1.2.1，
小图2）。在第一个版本中，影响是有限的，但
中国除外。由于人民币采用有管理的汇率，中国
的通胀在2026年将下降约60个基点。美国的通胀
影响被美元升值和企业加价率下降所抵消。当
关税被认为是暂时性的，并且进口成本完全转嫁
时，美国2025年通胀率会上升近50个基点。如果
美元在全球贸易定价中发挥核心作用，那么美国
以外的国家的通胀所受影响会更大，因为美元升
值会增加全球生产成本。
  㔅⎄⍱ࣞ。关税对全球经济活动有很大的负
面影响。加拿大和墨西哥、中国以及美国受到的
影响最大（图 1.2.1，小图3）。对中国的影响也
反映了汇率调整不充分。对美国的负面影响在其
中一个GIMF版本中（即关税被认为是暂时的，
进口成本完全转嫁）被放大，因为由此产生的通
胀上升将导致货币政策收紧。欧元区和其他亚洲
国家在短期内从贸易转移中略有受益，但这种影
响取决于全球贸易使用的计价货币。在美元计价
的情况下，美元升值会抑制全球外部需求，其他
地区也会遭受大幅损失。世界经济活动将受到负
面冲击，全球GDP到2027年将下降0.4%至1%。
ѣ䮵ᵕᖧଃѣ䮵ᵕᖧଃ

  所有三个模型（GIMF、CP和CFRT）都用于
评估中长期影响（10年），前提是假设关税是永
久性的。 

所有关税临时性关税，更高的传导程度全球价值链的美元计价

图1.2.1.  Ⱒ玘的瀊劍䕧ㆇ
δфᰖީい人⎁ⲺⲴ࠼ᮦڅᐤε
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世界 美国 中国 加拿大和墨西哥 欧元区 其他亚洲国家

美国 中国 加拿大和墨西哥 欧元区 其他亚洲国家
3. 㹊꣢㕂ⰻ欰❡䚪⧩

来源：IMF工作人员的估计。
注释：该图显示了使用IMF“全球综合货币和财政模型”（GIMF）对各国最初三年的关税模拟结果。蓝线显示了标准假设下关税的影响。紤线显示了临时性关税和更高传导程度的影响。黄线显示了约50%的全球贸易以美元计价的影响。“其他亚洲国家”包括孟加拉国、文莱、印度尼西亚、印度、柬埔寨、老挝、缅甸、马来西亚、菲律宾、新加坡、泰国和越南。

中国 加拿大和墨西哥 欧元区 其他亚洲国家
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  ⑖䚉。第一个贸易模型（CP）重点分析损
失，因为关税在各部门之间转移资源的效率低
下。第二个模型（CFRT）中的损失往往更大，
因为关税缩小了生产率最高的企业进入外国市场
的渠道，同时使生产率较低的企业得以进入国内
市场。第三个模型（GIMF）重点分析关税相关
扭曲导致的资本积累水平下降。在所有模型中，
大型国家征收的关税都可以产生有利的贸易条件
效应。最后，结果在很大程度上取决于进口商在
不同出口商（贸易弹性）以及国内外生产商（宏
观弹性）之间实现替代的难易程度。两个贸易模
型的弹性都大于GIMF中的弹性。
  䍮᱉。关税会永久性地减少全球贸易并引
起资源在国家之间的重新分配（表1.2.1，第1部
分）。加拿大、墨西哥、中国和美国的出口降幅
最大。美国尤其如此，主要是由于美元实际汇率
长期升值。尽管中国面临最大幅度的关税上调，
但中国出口的下降因出口转移到其他市场而得到
缓解。GIMF和两个贸易模型的影响程度大致相
似，尽管每个模型强调不同的渠道。
  产࠰。在所有模型中，关税都会造成全球
长期产出损失（表1.2.1，第2部分）。加拿大和
墨西哥、中国以及美国所受影响最大。在GIMF

（充分反映资本存量的变化）和CFRT模型（反
映资本错配导致的生产率损失）中，美国所受
负面影响是相似的。在GIMF模型中，资本积
累水平的下降会削弱潜在产出；在CFRT模型
中，进入市场渠道的缩小会导致一些企业停止
出口，而生产率较低的企业会进入进口竞争部
门。相比CFRT模型，CP模型中的美国所受影响
最小，其没有考虑生产率高的企业退出市场而
导致的生产率损失。其他地区所受影响因模型
而异。在GIMF模型中，欧元区和其他亚洲国家
受到的负面影响较大，而在贸易模型中，这些
地区受到的影响相对较小。这是因为在贸易模
型中，贸易在更大程度上重新配置，反映了更
大的替代弹性，这使那些受直接影响较小或面
临较低关税的国家能够从全球贸易重新配置中
受益。而在GIMF模型中，所有国家都受到关税
沿全球供应链造成的扭曲的影响，这也解释了
为什么全球产出受到的负面影响更大。更一般
而言，资本积累下降（由GIMF反映）、部门资
源错配（由贸易模型反映）和贸易政策长期不
确定（未包含在模拟中）的综合影响将加剧每
个地区的损失，并可能在很大程度上抵消贸易
重新配置的任何积极影响。

邍1.2.1. Ⱒ玘的Ɤ劍䕧ㆇ
δфᰖީい人⎁ⲺⲴ࠼ᮦڅᐤε

1. 㹊꣢ⴀ〡 2. 㹊꣢GDP

GIMF 
贸易垷㘗

GIMF 
贸易垷㘗

CP CFRT CP CFRT美国 –19.3 –21.8 –27.6 –1.3 –0.3 –0.9中国 –5.4 –4.9 –6.7 –1.1 –0.5 –0.7加拿大和墨西哥 –5.7 –1.8 –6.0 –1.9 –0.5 –0.7欧元区 –1.1 0.0 –0.5 –0.6 0.0 –0.2其他亚洲国家 –1.6 –0.1 –0.3 –1.0 0.0 0.3世界 –5.1 –3.1 –4.2 –0.9 –0.2 –0.4
来源：Caliendo和Parro（CP），2015年；Caliendo、Feenstra、Romalis和Taylor（CFRT），2023年；以及IMF工作人员的估计。
注释：本表显示了与无关税预测的百分数偏差。“其他亚洲国家”包括孟加拉国、文莱达鲁萨兰国、柬埔寨、印度、印度尼西亚、老挝人民民主共和国、马来西亚、缅甸、菲律宾、新加坡、泰国和越南。GIMF=IMF的全球综合货币和财政模型。

⚁吃1.2. (㔣)(㔣)
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䲟Ⱦ由于贸易紧张局势升级，油价随后在4月初
暴跌，使已经疲软的前景进一步恶化。这一最新
的催化因素加剧了疲弱的基本面，2025年和2026
年的全球供给增长很可能超过低迷的全球需求增
长。中国的石油需求疲软，部分原因是电动汽车
普及率不断提高，这加剧了对石油需求的担忧。 
  在这一背景下，“欧佩克+”的政策将至关重
要：面对取消大幅持续减产措施的压力，“欧佩
克+”已决定开始逐步取消这些措施，尽管处于
价格下跌的大环境中。迄今为止对俄罗斯最严厉
的制裁（2025年1月10日实施）并未严重扰乱石
油流动。俄罗斯石油（主要出口到中国和印度）
本专题的撰稿人是Christian Bogmans、Patricia Gomez-Gon-

zalez、Giovanni Melina（团队联合负责人）、Jorge Miran-
da-Pinto、Andrea Paloschi、Andrea Pescatori（团队负责人）和
Sneha Thube；Ganchimeg Ganpurev、Maximiliano Jerez Osses
和Joseph Moussa提供了研究协助。本专题基于Bogmans等人
（2025年）的研究。

的交易价格比布伦特原油低5美元至15美元。期
货市场显示，2025年平均石油价格为每桶66.9美
元，下跌15.5%，2026年将降至每桶62.4美元（图
1.SF.1，小图2）。这一前景面临的风险处于平衡
状态。受制裁国家石油供应的潜在扰动或贸易壁
垒的缓解会给价格带来上行风险，而这会被可能
出现的贸易战进一步升级以及“欧佩克+”产量的
进一步扩大所抵消。
� � ཟ❬≊ԭṲ在㔅়ҼޣѠᴾⲺр⏞੄θӄ4
ᴾㅢжઞ࠰⧦䘼䖢θᔶခф⸩⋯ԭṲж䎭с䐂Ⱦ 
2024年8月至2025年3月，欧洲的产权转让基金
（TTF）交易中心价格上涨了7.7%，达到每百万英
热单位（MMBtu）13.1美元。这高于历史平均水

Special Feature Title: Special Feature Head㣐㸺㉁ㅷ⚁곿䋑㖞䕎⸷⿺➃䊨兰腊对腊彂꨽宠的䕧ㆇ

所有大宗商品基本金属食品能源

2023年10月WEO
2024年4月WEO
2024年10月WEO
2025年4月WEO
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来源：Bloomberg, L.P.；Haver Analytics；IMF, 初级商品价格系统；国际能源署；IMF工作人员的计算。
注释：在小图1中，最新的实际CPI值被用在预测值上，由线条的贞线部分表示。CPI=消费者价格指数；WEO=《世界经济展望》。
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平，但远低于2022年的峰值。多种因素造成了这
种上涨趋势，例如寒流和各种供应扰动，包括俄
罗斯在2025年1月初停止通过乌克兰向欧洲输送天
然气。同样，恶劣的天气和天然气出口需求的激
增导致亨利港的价格翻了一番。与此形成对照，
由于中国需求疲软，亚洲液化天然气价格在同期
内几乎保持不变。在美国4月2日宣布关税措施之
后，天然气价格走势出现逆转，对未来能源需求
的担忧导致天然气价格全面下跌。截至4月4日，
期货市场显示，2025年荷兰产权转让基金的平均
价格为每百万英热单位12.5美元，2030年将稳步降
至7.8美元。亨利港价格预计将从2025年的每百万
英热单位4.0美元下降到2030年的3.3美元。这一前
景面临的风险处于平衡状态。 
� � 在䚵䲟䴶≸ૂבᓊᢦࣞⲺ֒⭞сθ䠇ኔԭṲ

在3ᴾᓋҁࢃ༺ӄрॽ䏁ࣵθռ᛻߫在4ᴾ2ᰛシ❬

ਇ⭕Ҽ਎化Ⱦ2024年8月至2025年3月，IMF的金
属价格指数上涨了11.2%（图1.SF.1，小图1），
主要受黄金、铝和铜价格驱动。在基本金属中，
供应方面的担忧导致铝和铜的价格上涨最多，涨
幅分别为12.7%和8.4%。这两种金属还面临着关
税实施前大量进口带来的需求压力。与能源价格
一样，随着贸易紧张局势升级，工业金属价格在4
月第一周突然下跌。期货市场目前显示，基本金
属价格将下跌，到2026年底，铝、铜和铁矿石的
价格将分别下跌5.7%、4.5%和14.3%。这与贵金
属价格的情况形成鲜明对比：在政策和地缘政治
不确定的环境下，黄金价格一再创下新纪录，最
近突破了每盎司3,000美元的历史高点。
� � ᚬࣙཟ≊ሲ㠪ߒ产૷ԭṲр⏞Ⱦ2024年8月
至2025年3月，IMF的食品和饮料价格指数上升
了3.6%，这是由饮料价格上涨所致。随着对小麦
和玉米作物状况的担忧消退，谷物价格小幅上涨
了0.6%。咖啡价格上涨了33.8%；由于巴西出现
与天气相关的供应问题，IMF咖啡指数在2月达到
历史高位。与此同时，随着印度和亚洲其他地区
收成改善，大米价格下跌了26.0%。4月设置的新
贸易壁垒对各种农产品的价格产生了不同影响。
收入弹性较高的作物（咖啡）和贸易敏感性较高
的作物（大豆）的价格大幅下跌，而玉米和小麦

等主粮作物的价格受到的影响到目前为止较小。
上行风险源于贸易扰动和恶劣天气；收成高于预
期、贸易战加剧和更广泛的不确定性是主要的下
行风险。

歏⸂꨽宠傢渿➃䊨兰腊㼜㥵⡦끮⸓腊彂꨽宠
  生成式人工智能模型（包括大型语言模型）的
快速开发和采用需要建造更多消耗大量电力的数据
中心。大型语言模型的成本有两个主要组成部分：
用于训练模型的大规模固定成本，以及运作和回答
用户提示的可变成本。1 由于这两个阶段都需要大
量计算资源，因此电力消耗是提供人工智能服务
的企业的关键投入。在世界上数据中心最集中的
弗吉尼亚州北部，服务器仓库的面积现在大致相
当于八座帝国大厦的建筑面积（Cushman和Wake-
field，2024年）。
  使用多国可计算一般均衡（CGE）模型IMF-
ENV（Chateau等人，2025年），本专题力图回答
以下问题：(1)	近年来，参与开发和提供人工智能
相关服务的行业的增长速度有多快，它们的用电
量发生了什么变化？(2)	到2030年，人工智能的预
计电力需求与电动汽车等其他需求驱动因素相比
如何？(3)	在替代政策情景中，能源价格和电力来
源结构将受到什么影响？(4)	数据中心的增长对碳
排放有什么影响？

➃䊨兰腊欰❡鿈꡶的㸪錜絑崸湱Ⱒ䚍♶倗�增㣐
  在美国，人工智能生产部门的附加值在2010年
至2023年期间翻了两番，从2,780亿美元（按不变
2017年美元计算）增至1.13万亿美元，远快于非农
业和制造业私人部门附加值的增长速度。因此，人
工智能生产部门的附加值在美国GDP总量中的比重
从2013年的2.4%上升到2023年的3.5%，数据处理部

1 庞大的固定成本创造了规模经济，将人工智能开发集中于
少数大型参与方（Korinek和Vipra，2024年），不过，随着大
型语言模型的成本结构出现更多变化，参与方范围最近有所	
扩大。
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门在同一时期的比重几乎翻了一番。与此同时，制
造业所占比重下降了1.5个百分点（图1.SF.2，小图
1）。人工智能生产部门的快速增长是由劳动生产率
的显著提高推动的。过去10年里，数据处理部门人
均附加值的增长速度比整个经济体的水平大约快四
倍（参见在线附件1.1中的图1.1.2，小图1）。2 这种
生产率增长主要是实体资本投资增加和中间投入
补充作用的结果。这与计算机系统设计的情况相
反。在计算机系统设计中，劳动力和全要素生产
率对产出增长作出了显著贡献（图1.SF.2，小图
2）。因此，与其他部门相比，数据中心的高人
均产出是由于快速的资本积累，而这增加了作为
中间投入的能源消耗。 

2 所有在线附件可查阅：www.imf.org/en/Publications/WEO。

➃䊨兰腊对歏⸂的꨽宠
  电力成本占数据中心企业总成本的13%至
15%，而在半导体企业和人工智能服务企业，这
一比例仅为0.8%至1.5%。然而，在不到五年的
时间里，后两类企业的电力成本在总成本中所
占比重几乎翻了一番（参见在线附件1.1中的图
1.1.3）。随着这些企业通过建造、运营和租赁自
己的数据中心进行垂直整合，这一比重可能会继
续上升。 
  这对全球电力消耗的更广泛影响是相当大
的。在全球范围内，数据中心和人工智能的用电
量在2023年估计达到了400–500太瓦时，是2015年
水平的两倍多（欧佩克，2024年）。就增长最快
的美国而言，在中等需求情景下，数据中心的电
力需求预计将从2024年的178太瓦时增加到2030
年的606太瓦时（McKinsey & Company，2024年
a）。到2030年，人工智能驱动的全球用电量可
能达到1,500太瓦时，与印度（世界第三用电大
国）目前的总用电量相当。人工智能的电力需
求预计到2030年将达到电动汽车（另一个新兴的

数据处理（NAICS 518和519）计算机系统设计（NAICS 5415）制造业（右鲶）

中间产品资本
TFP增长率
劳动力

图1.SF.2.  AI欰❡遤⚌的㸪錜絑崸湱Ⱒ䚍♶倗增㣐
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电力需求来源）预期电力需求的1.5倍左右（图
1.SF.3）。 
  人工智能行业的近期发展增加了其未来计算
和能源需求的不确定性。DeepSeek等企业正在实
现算法效率的突破，这可能会促使人工智能模型
的计算成本以快于之前预计的速度降低。然而，
寻求更高性能模型的企业更多地使用计算，可
能会抵消这些效率提升（Hoffmann等人，2022
年）。最近出现了推理模型，其在运用过程中需
要更多的计算；开源模型具有较低成本和较高的
可得性，因此可能会推动人工智能的更多使用。
这些因素都会加剧上述复杂性。

歏⸂꨽宠增加的䕧ㆇ�
  在IMF-ENV模型中，人工智能的影响体现
在中国、美国和欧洲的信息技术部门全要素生
产率提高、以匹配数据中心电力需求在2025年
至2030年的预期增长上（参见在线附件1.1中的
表1.1.1）。模型预测这种增长在上述三个国家分
别为22%、13%和10%的不变年增长率（JP Mor-
gan，2024年；McKinsey & Company，2024年a、
2024年b）。
  这里模拟了三种情景：(1)	ะ㓵情景：排除了
与人工智能相关的全要素生产率冲击，但反映了与
2024年及之前出台的政策相一致的能源和排放预
测；(2)	当前㜳Ⓠ᭵ㆌсⲺӰᐛᲰ㜳情景：在对人工
智能相关的全要素生产率冲击模型分析时，假设发
电构成与基线情景相同；(3)	ᴵԙ㜳Ⓠ᭵ㆌсⲺӰ

ᐛᲰ㜳᛻Ქ：可再生能源在总发电量中所占比重与
各地区使用可再生能源上网电价的长期战略保持一
致，尽管在实践中政策选择将取决于各国的偏好。3 
除非另有说明，两种人工智能情景的结果都报告
为与基线情景的偏差。 
  人工智能冲击增加了信息技术行业的电力消
耗，预计电力生产商将扩大发电量。使用不同技

3 人工智能的扩张依赖于电力增长，因此各国的能源政策
应侧重于供应。不同的供应侧政策会影响价格、GDP和收入
（Chateau、Jaumotte和Schwerhoff，2024年）。对太阳能光伏
和风能的上网电价进行了模拟，因为它们过去被包含在一揽子
政策中，同时也是因为在这些地区，这些可再生能源与化石燃
料相比具有成本竞争力（国际可再生能源机构，2024年）。

术发电的构成情况因国家而异，并且取决于各自
的相对生产成本和当前政策。在ᖉࢃ㜳Ⓠ᭵ㆌс

ⲺӰᐛᲰ㜳᛻Ქ中，美国的总电力供应量到2030
年相较基线情景将增加8%（525太瓦时），欧洲
将增加3%（145太瓦时），中国将增加2%（237
太瓦时）。在ެԌ㜳Ⓠ᭵ㆌсⲺӰᐛᲰ㜳᛻Ქ

中，总电力供应量的增长保持不变，但其构成会
转向可再生能源。在中国、美国和欧洲，太阳能
和风能发电分别抵消了大约166太瓦时、58太瓦时
和35太瓦时的其他来源发电——包括中国的煤电
和美国的天然气发电（图1.SF.4，小图1）。 
  在这两种情景下，电力供应边际成本的上升意
味着发电量的增加跟不上整个经济范围内的需求增
长，从而推高了电价。与此同时， 如果人工智能
赛道上的主要各方在解决中期电力供应刚性问题方
面做出强有力的承诺，4 电价的上涨幅度可能会
更小。在这种情况下，根据当前的能源政策，美
国的电价涨幅将为0.9%，欧洲为0.45%，中国为
0.35%（图1.SF.4，小图2）。然而，如果可再生
能源的近期增长趋势放缓，并且如果不进一步投
资于电力输配能力（相对于ะ㓵情景），那么ԭ

Ṳሼ䶘Ѫ䠃ཝু࣑。在当前能源政策下的人工智
能情景中，到2030年，中国的价格上涨幅度可能
升至5.3%，美国升至8.6%，欧洲升至3.6%（图
1.SF.4，小图2），进一步加剧了许多其他来源的
价格压力。5

  此外，如果不进一步投资于电力输配，则需
要将电力从其他经济活动转移到人工智能部门以
支持其扩张。这种转变将带来重大挑战，尤其是
对于能源密集型制造部门。例如，在美国，这些
部门的附加值年增长率将比ะ㓵情景中的平均下
降0.3个百分点，从而使GDP年增长率降低0.1个
百分点。在ᴵԙ㜳Ⓠ᭵ㆌсⲺӰᐛᲰ㜳᛻Ქ中，

4 美国正在通过公共投资提升输配电基础设施，以满足不
断增长的电力需求。功率耦合（Engel、Posner和Varadarajan，
2025年）和小型模块化核反应堆等创新解决方案可以提供灵活
性，缓解制约因素的限制程度。美国的大部分新增核电装机容
量预计不早于本世纪30年代初上线。

5 Chandramowli等人（2024年）估计，从2025年到2028年，
美国批发电价将上涨19%，因为不仅数据中心推动了需求增
长，而且建筑和交通电气化、电池和燃料电池制造、人工智能
和加密货币挖矿也推动了电力需求增长。
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由于对太阳能和风能采用上网电价，电价上涨更
加温和。上网电价降低了这些技术的发电价格，
与ᖉࢃ㜳Ⓠ᭵ㆌсⲺӰᐛᲰ㜳᛻Ქ相比，这些技
术的生产成本相对较低，在总发电量中所占比重	
更高。 
  在这两种人工智能情景中，由于信息技术部门
的扩张及其对经济的溢出效应导致能源需求增加，
全球和地区温室气体排放量都会增加。在ᖉࢃ㜳Ⓠ

᭵ㆌсⲺӰᐛᲰ㜳᛻Ქ中，美国、欧洲和中国2030

年的排放量增幅分别为5.5%、3.7%和1.2%，全球平
均增幅为1.2%（图1.SF.5）。按累计量计算，这意味
着全球温室气体排放量在2025年至2030年期间将增
加17亿吨，与意大利五年期间的能源相关温室气体
排放量相当。值得指出的是，在ᴵԙ㜳Ⓠ᭵ㆌсⲺ

ӰᐛᲰ㜳᛻Ქ中，即使电力部门仅实现小幅脱碳，
到2030年，全球温室气体排放累计增加总量也会减

少到13亿吨，比ᖉࢃ㜳Ⓠ᭵ㆌсⲺӰᐛᲰ㜳᛻Ქ中
的低24%。6

  在ᖉࢃ㜳Ⓠ᭵ㆌсⲺӰᐛᲰ㜳᛻Ქ中，人工
智能冲击使2025年至2030年全球GDP的年均增长
率提高了0.5个百分点，与IMF之前估计的0.1个
百分点至0.8个百分点一致（2024年4月《世界经
济展望》）。在信息技术行业的预期增长率及其
在经济中的相对重要性较高的国家，影响更大。
在ᴵԙ㜳Ⓠ᭵ㆌсⲺӰᐛᲰ㜳᛻Ქ中，由于采取
上网电价政策，这些收益略有减少。不同国家这
些上网电价的总财政成本在GDP的0.3%至0.6%之
间，其通过增加一次性税收来融资，这会导致家
庭消费小幅下降。然而，人工智能扩张给经济增
长带来的好处远远超过这些成本，因此，两种情
景中的年均GDP增长率相似。 
  总之，尽管人工智能引发的信息技术行业扩
张有望提高全球GDP，但其代价是碳排放增加。
碳的社会成本中位数估计为每吨39美元，这是根
据147项已发表的研究中的1,800多个估计结果得

6 这一估计与Stern和Romani（2025年）的估计相比更为保
守。后者预测到2035年，人工智能的能源需求每年可能产生4
亿至16亿吨二氧化碳当量。

核能煤炭其他
太阳能和风能

石油天然气 水电电力供应总量的变化（右鲶）

当前政策，可再生能源扩增规模较小
替代政策，不对输配电进行额外投资
替代政策

当前政策，不对输配电进行额外投资
当前政策
替代政策，可再生能源扩增规模较小

图1.SF.4.  歏⸂꨽宠增加的䕧ㆇ
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来源：IMF，IMF-ENV模型；以及IMF工作人员的计算。
注释：在小图1中，左鲶显示了替代能源政策下相对于当前政策的发电结构变化，单位为太瓦时（TWh）。上网电价提高了太阳能和风能的发电量。右鲶显示了电力供应量相对于基线情景的总增幅（单位是太瓦时），其在当前能源政策和替代能源政策下是相同的。
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来源：IMF，IMF—ENV模型；以及IMF工作人员的计算。
注释：左鲶显示了2025年至2030年部分地区信息技术部门扩张导致的温室气体排放量的总增加量，以公吨二氧化碳当量（MtCO2e）表示。右鲶显示了这种扩张导致的2030年全球排放总量相对于基线排放量的总增加量。

图1.SF.5.  ⥌䜂䪮助鿈꡶䪈䓎对焫䱗佞的䕧ㆇ
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਩䖪ε

当前政策 替代政策



世界经济展望：政策转变下的关键时刻

40 国际货币基金组织 | 2025年4月

出的（Moore等人，2024年）。据此计算，13亿
至17亿吨二氧化碳当量排放的额外社会成本约为
507亿美元至663亿美元，相当于2025年至2030
年人工智能驱动的全球实际GDP增长的1.3%至
1.7%。

絕雿ㄤ佟瘻゗爙
  随着人工智能技术不断发展和扩大，对计算
能力和电力的需求将大幅增加。尽管面临与电价
上涨和温室气体排放相关的挑战，但人工智能对
全球GDP的促进作用很可能超过额外排放的成
本。然而，经济利益在国家之间和社会内不同群
体之间的分配可能是不均衡的，这可能会加剧现
有的不平等。 

  信息技术行业不断增长的电力需求将刺激总
体供应，如果电力供应的反应足够迅速，电价将

小幅上涨。如果电力供应的反应更为缓慢，电价
的上涨幅度会大得多。美国是电力需求预期上涨
幅度最大的国家，仅人工智能的扩张就可能使美
国电价涨幅高达9%，进一步加剧了许多其他来源
的价格压力。 
  此外，根据当前的能源政策，人工智能驱动
的电力需求增长可能会使2025年至2030年的全球
温室气体排放量增加17亿吨，与意大利五年期间
的能源相关温室气体排放量相当。与人工智能的
预期经济收益相比，这些额外排放量的社会成本
很小，但仍加剧了令人担忧的全球排放量增加	
问题。 
  人工智能服务提供商对计算和电力的需求存
在广泛的不确定性，这可能会延迟能源投资，从
而导致投资不足和价格上涨。政策制定者和企业
必须共同努力，确保人工智能充分发挥其潜力，
同时最大限度地降低社会成本。
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꣡⟝邍1.1.1. 妍崍絑崸⡤㹊꣢GDPծ嶊餩罏⟟呔ծ絑䌢餖䨪䊵괄ㄤ㣟⚌
δᒪᓜⲴ࠼∊਎化θ䲚䶔ਜᴿ⌞᱄ε

㹊꣢GDP 嶊餩罏⟟呔1 絑䌢餖䨪䊵괄2 㣟⚌3

곫崵⧩ 곫崵⧩ 곫崵⧩ 곫崵⧩
2024 2025 2026 2024 2025 2026 2024 2025 2026 2024 2025 2026

妍崍 1.8 1.4 1.6 7.8 6.2 4.3 2.5 1.9 1.7 . . . . . . . . .
妍崍〄鴪絑崸⡤� 1.0 1.0 1.3 2.3 2.2 2.0 3.1 2.6 2.4 5.8 5.9 5.8欧元区4, 5 0.9 0.8 1.2 2.4 2.1 1.9 2.8 2.3 2.1 6.4 6.4 6.3德国 –0.2 0.0 0.9 2.5 2.1 1.9 5.7 5.2 5.0 3.4 3.5 3.2法国 1.1 0.6 1.0 2.3 1.3 1.6 0.4 0.2 –0.2 7.4 7.7 7.4意大利 0.7 0.4 0.8 1.1 1.7 2.0 1.1 0.9 0.9 6.6 6.7 6.7西班牙 3.2 2.5 1.8 2.9 2.2 2.0 3.0 2.4 2.2 11.3 11.1 11.0荷兰 1.0 1.4 1.4 3.2 2.8 2.3 9.9 10.4 10.5 3.7 3.8 4.0
比利时 1.0 0.8 1.0 4.3 3.2 2.1 –0.9 –1.1 –1.3 5.7 5.9 5.7爱尔兰 1.2 2.3 2.1 1.3 1.9 1.7 17.2 11.6 11.0 4.3 4.5 4.7奥地利 –1.2 –0.3 0.8 2.9 3.2 1.7 2.4 2.6 2.8 5.4 5.6 5.5葡萄牙		 1.9 2.0 1.7 2.7 1.9 2.1 2.2 1.7 1.5 6.5 6.4 6.3希腊 2.3 2.0 1.8 3.0 2.4 2.1 –6.9 –6.5 –5.9 10.1 9.4 9.0
芬兰 –0.1 1.0 1.4 1.0 2.0 2.0 0.3 –0.5 –0.6 8.4 8.1 7.6斯洛伐克共和国 2.0 1.3 1.7 3.2 3.7 2.9 –2.8 –1.9 –1.5 5.4 5.8 5.9克罗地亚 3.8 3.1 2.7 4.0 3.7 2.6 –1.2 –0.7 –0.6 5.5 5.3 5.3立陶宛 2.7 2.8 2.5 0.9 3.5 2.8 2.5 2.0 1.7 7.1 6.6 6.1斯洛文尼亚 1.6 1.8 2.4 2.0 2.6 2.3 4.4 3.6 3.3 3.7 3.9 4.0
卢森堡 1.0 1.6 2.2 2.3 2.2 2.1 13.8 8.8 7.8 5.7 6.1 6.2拉脱维亚 –0.4 2.0 2.5 1.3 2.4 2.4 –2.1 –2.5 –2.4 6.9 6.7 6.6爱沙尼亚 –0.3 0.7 1.8 3.7 5.8 3.9 –1.1 –2.6 –2.4 7.5 7.1 6.9塞浦路斯		 3.4 2.5 2.7 2.3 2.3 2.0 –6.8 –7.3 –7.8 4.9 4.8 5.0马耳他 6.0 3.9 3.9 2.4 2.1 1.9 6.1 6.2 6.1 3.1 3.1 3.1
英国 1.1 1.1 1.4 2.5 3.1 2.2 –3.4 –3.7 –3.7 4.3 4.5 4.4瑞士 1.3 0.9 1.6 1.1 0.2 0.5 5.1 5.0 5.2 2.4 2.8 2.8瑞典 1.0 1.9 2.2 2.0 2.1 2.0 7.4 6.8 6.0 8.4 8.2 8.0捷克共和国 1.1 1.6 1.8 2.4 2.5 2.0 1.8 –0.1 –0.6 2.8 2.5 2.4挪威 2.1 2.1 1.7 3.1 2.6 2.2 17.1 15.9 15.1 4.0 3.9 3.9
丹麦 3.7 2.9 1.8 1.3 1.9 2.1 13.0 12.6 12.4 2.9 3.0 3.0冰岛 0.5 2.0 2.4 5.9 3.5 2.7 –2.5 –1.9 –1.2 3.4 4.0 4.0安道尔 3.4 1.9 1.6 3.1 2.2 1.8 15.1 16.9 16.9 1.4 1.6 1.8圣马力诺 0.7 1.0 1.3 1.2 2.0 2.0 6.3 4.0 3.3 4.4 4.4 4.5
妍崍倝Ⱓㄤ〄㾝⚥絑崸⡤6 3.4 2.1 2.1 16.8 13.5 8.7 0.0 –1.0 –1.0 . . . . . . . . .俄罗斯 4.1 1.5 0.9 8.4 9.3 5.5 2.9 1.9 1.8 2.5 2.8 3.5土耳其 3.2 2.7 3.2 58.5 35.9 22.8 –0.8 –1.2 –1.2 8.7 9.4 9.2波兰 2.9 3.2 3.1 3.7 4.3 3.4 0.1 –0.3 –0.7 2.8 2.9 3.0罗马尼亚 0.9 1.6 2.8 5.6 4.6 3.1 –8.3 –7.6 –7.4 5.4 5.4 5.2乌克兰7 3.5 2.0 4.5 6.5 12.6 7.7 –7.0 –15.9 –10.6 13.1 11.6 10.2
匈牙利 0.5 1.4 2.6 3.7 4.9 3.6 2.2 1.0 1.1 4.5 4.6 4.2白俄罗斯 4.0 2.8 2.0 5.7 5.5 5.8 –2.8 –2.8 –2.9 3.0 2.9 2.9保加利亚 2.8 2.5 2.7 2.6 3.7 2.3 0.2 –1.5 –1.0 4.2 4.1 4.1塞尔维亚 3.9 3.5 4.2 4.7 4.0 3.3 –6.3 –5.8 –5.7 8.6 8.5 8.4
来源：IMF工作人员的估计。
注释：一些国家的数据是基于财政年度。采用特殊报告期的国家列表，请参见统计附录的表F。
1 消费者价格的变动以年度平均值表示。年底至年底的变化，见统计附录的表A6和A7。
2 GDP的百分数。
3 百分数。各国的失业定义可能不同。
4 就地区内交易的报告误差对经常账户头寸进行了调整。
5 基于欧盟统计局的协调消费者价格指数，但斯洛文尼亚除外。
6 包括阿尔巴尼亚、波斯尼亚和黑塞哥维那、科索沃、摩尔多瓦、黑山和北马其顿。
7 对乌克兰的具体说明，见统计附录中的“国家说明”部分。
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꣡⟝邍1.1.2. ❇㣖絑崸⡤㹊꣢GDPծ嶊餩罏⟟呔ծ絑䌢餖䨪䊵괄ㄤ㣟⚌
δᒪᓜⲴ࠼∊਎化θ䲚䶔ਜᴿ⌞᱄ε

㹊꣢GDP 嶊餩罏⟟呔1 絑䌢餖䨪䊵괄2 㣟⚌3

곫崵⧩ 곫崵⧩ 곫崵⧩ 곫崵⧩
2024 2025 2026 2024 2025 2026 2024 2025 2026 2024 2025 2026

❇崍 4.6 3.9 4.0 2.1 1.8 2.0 2.6 2.0 1.8 . . . . . . . . .
❇崍〄鴪絑崸⡤ 1.5 1.2 1.4 2.6 2.1 1.9 5.4 4.5 4.5 2.9 3.0 3.0日本 0.1 0.6 0.6 2.7 2.4 1.7 4.8 3.4 3.3 2.6 2.6 2.6韩国	 2.0 1.0 1.4 2.3 1.8 1.8 5.3 3.5 3.6 2.8 3.0 3.0澳大利亚 1.0 1.6 2.1 3.2 2.5 3.5 –1.9 –3.1 –3.4 4.0 4.3 4.5中国台湾省 4.3 2.9 2.5 2.2 1.8 1.6 15.7 18.5 19.6 3.4 3.4 3.4新加坡 4.4 2.0 1.9 2.4 1.3 1.5 17.5 17.2 17.0 2.0 2.0 1.9
香港特别行政区 2.5 1.5 1.9 1.7 1.9 2.2 13.0 11.4 11.0 3.0 3.5 3.4新西兰 –0.5 1.4 2.7 2.9 2.0 2.0 –6.0 –4.9 –4.7 4.7 5.3 5.3澳门特别行政区	 8.8 3.6 3.5 0.7 0.9 1.3 31.7 30.0 28.9 1.8 1.7 1.7
❇崍倝Ⱓㄤ〄㾝⚥絑崸⡤ 5.3 4.5 4.6 2.0 1.7 2.0 1.5 1.1 0.9 . . . . . . . . .中国 5.0 4.0 4.0 0.2 0.0 0.6 2.3 1.9 1.7 5.1 5.1 5.1印度4 6.5 6.2 6.3 4.7 4.2 4.1 –0.8 –0.9 –1.4 4.9 4.9 4.9印度尼西亚 5.0 4.7 4.7 2.3 1.7 2.5 –0.6 –1.5 –1.6 4.9 5.0 5.1泰国 2.5 1.8 1.6 0.4 0.7 0.9 2.1 1.2 1.2 1.0 1.0 1.0越南 7.1 5.2 4.0 3.6 2.9 2.5 6.1 3.2 1.9 2.2 2.0 2.0
马来西亚 5.1 4.1 3.8 1.8 2.4 2.2 1.7 1.6 1.8 3.2 3.2 3.2菲律宾 5.7 5.5 5.8 3.2 2.6 2.9 –3.8 –3.4 –3.2 3.8 4.5 4.5
Ⱖ➭❇崍倝Ⱓㄤ〄㾝⚥絑崸⡤5 3.8 3.5 5.2 9.5 9.9 6.5 –0.2 –0.6 –0.9 . . . . . . . . .
༽ᘎ亯东盟五国6 4.6 4.0 3.9 2.0 1.7 2.2 2.6 2.1 2.0 . . . . . . . . .亚洲新兴经济体7 5.4 4.6 4.6 1.6 1.4 1.8 1.6 1.2 0.9 . . . . . . . . .
来源：IMF工作人员的估计。
注释：一些国家的数据是基于财政年度。采用特殊报告期的国家列表，请参见统计附录的表F。
1 消费者价格的变动以年度平均值表示。年底至年底的变化，见统计附录的表A6和A7。
2 GDP的百分数。
3 百分数。各国的失业定义可能不同。
4 对印度的具体说明，见统计附录中的“国家说明”部分。
5 其他亚洲新兴和发展中经济体包括孟加拉国、不丹、文莱达鲁萨兰国、柬埔寨、斐济、基里巴斯、老挝人民民主共和国、马尔代夫、马绍尔群岛、密克罗尼西亚、蒙古国、缅甸、瑙鲁、尼泊尔、帕劳、巴布亚新几内亚、萨摩亚、所罗门群岛、斯里兰卡、东帝汶、汤加、图瓦卢和瓦努阿图。
6 印度尼西亚、马来西亚、菲律宾、新加坡和泰国。
7 亚洲新兴经济体包括中国、印度、印度尼西亚、马来西亚、菲律宾、泰国和越南。
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꣡⟝邍1.1.3. 銯⼱椕絑崸⡤㹊꣢GDPծ嶊餩罏⟟呔ծ絑䌢餖䨪䊵괄ㄤ㣟⚌
δᒪᓜⲴ࠼∊਎化θ䲚䶔ਜᴿ⌞᱄ε

㹊꣢GDP 嶊餩罏⟟呔1 絑䌢餖䨪䊵괄2 㣟⚌3

곫崵⧩ 곫崵⧩ 곫崵⧩ 곫崵⧩
2024 2025 2026 2024 2025 2026 2024 2025 2026 2024 2025 2026

⻌繠㖑⼓ 2.6 1.6 1.7 3.1 3.0 2.5 –3.5 –3.3 –2.9 . . . . . . . . .美国 2.8 1.8 1.7 3.0 3.0 2.5 –3.9 –3.7 –3.2 4.0 4.2 4.2墨西哥 1.5 –0.3 1.4 4.7 3.5 3.2 –0.3 –0.5 –1.1 2.7 3.8 3.8加拿大 1.5 1.4 1.6 2.4 2.0 2.1 –0.5 –0.1 –0.3 6.4 6.6 6.5波多黎各4 1.0 –0.8 –0.1 1.6 2.1 1.9 . . . . . . . . . 6.2 6.5 6.1
⽂繠㖑⼓5 2.2 2.5 2.4 23.5 9.1 5.5 –1.3 –1.5 –1.5 . . . . . . . . .巴西 3.4 2.0 2.0 4.4 5.3 4.3 –2.8 –2.3 –2.2 6.9 7.2 7.3阿根廷 –1.7 5.5 4.5 219.9 35.9 14.5 1.0 –0.4 –0.3 7.2 6.3 6.0哥伦比亚 1.7 2.4 2.6 6.6 4.7 3.1 –1.8 –2.3 –2.4 10.2 10.0 9.8智利 2.6 2.0 2.2 3.9 4.4 3.2 –1.5 –2.1 –2.4 8.5 8.1 8.1秘鲁 3.3 2.8 2.6 2.4 1.7 1.9 2.2 1.7 1.3 6.4 6.5 6.5
厄瓜多尔 –2.0 1.7 2.1 1.5 1.3 1.5 5.8 3.4 2.6 3.4 4.0 3.8委内瑞拉 5.3 –4.0 –5.5 49.0 180.0 225.0 2.4 –0.1 –0.5 . . . . . . . . .玻利维亚 1.3 1.1 0.9 5.1 15.1 15.8 –4.3 –2.5 –3.0 5.0 5.1 5.1巴拉圭 4.0 3.8 3.5 3.8 3.7 3.5 –3.9 –2.4 –2.7 5.8 5.7 5.7乌拉圭 3.1 2.8 2.6 4.8 5.5 5.3 –1.0 –1.5 –1.7 8.2 8.0 8.0
⚥繠㖑⼓6 3.9 3.8 3.9 2.3 2.9 3.4 –0.9 –0.9 –1.3 . . . . . . . . .
加⹗嫱㖑⼓7 12.1 4.2 8.6 6.3 6.3 5.9 4.1 0.6 0.3 . . . . . . . . .
༽ᘎ亯                               拉丁美洲和加勒比8 2.4 2.0 2.4 16.6 7.2 4.8 –0.9 –1.1 –1.4 . . . . . . . . .东加勒比货币联盟9 3.9 3.5 2.7 2.3 1.9 2.0 –10.4 –9.9 –8.3 . . . . . . . . .
来源：IMF工作人员的估计。
注释：一些国家的数据是基于财政年度。采用特殊报告期的国家列表，请参见统计附录的表F。
1 消费者价格的变动以年度平均值表示。年底至年底的变化，见统计附录的表A6和A7。加总数据不包括委内瑞拉。
2 GDP的百分数。
3 百分数。各国的失业定义可能不同。
4 波多黎各是美国的领土，但单独、独立地保持统计数据。
5 对阿根廷和委内瑞拉的具体说明，见统计附录中的“国家说明”部分。
6 中美地区是指CAPDR（中美、巴拿马和多米尼加共和国），包括哥斯达黎加、多米尼加共和国、萨尔瓦多、危地马拉、洪都拉斯、尼加拉瓜和巴拿马。
7 加勒比地区包括安提瓜和巴布达、阿鲁巴、巴哈马、巴巴多斯、伯利兹、多米尼克、格林纳达、圭亚那、海地、牙买加、圣基茨和尼维斯、圣卢西亚、圣文森特和格林纳丁斯、苏里南、特立尼达和多巴哥。
8 拉丁美洲和加勒比包括墨西哥以及加勒比地区、中美地区和南美地区的经济体。对阿根廷和委内瑞拉的具体说明，见统计附录中的“国家说明”部分。
9 东加勒比货币联盟包括安提瓜和巴布达、多米尼克、格林纳达、圣基茨和尼维斯、圣卢西亚、圣文森特和格林纳丁斯，以及安圭拉和蒙特塞拉特（它们不是IMF成员）。
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꣡⟝邍1.1.4. ⚥⚎ㄤ⚥❇絑崸⡤㹊꣢GDPծ嶊餩罏⟟呔ծ絑䌢餖䨪䊵괄ㄤ㣟⚌ 
δᒪᓜⲴ࠼∊਎化θ䲚䶔ਜᴿ⌞᱄ε

㹊꣢GDP 嶊餩罏⟟呔1 絑䌢餖䨪䊵괄2 㣟⚌3

곫崵⧩ 곫崵⧩ 곫崵⧩ 곫崵⧩
2024 2025 2026 2024 2025 2026 2024 2025 2026 2024 2025 2026

⚥⚎ㄤ⚥❇ 2.4 3.0 3.5 14.4 11.1 9.9 2.0 –0.1 –0.4 . . . . . . . . .
瀖屘ⴀ〡㕂4 2.5 2.6 3.1 8.5 10.3 10.0 4.2 1.4 0.9 . . . . . . . . .沙特阿拉伯 1.3 3.0 3.7 1.7 2.0 2.0 –0.5 –4.0 –4.3 3.5 . . . . . .伊朗		 3.5 0.3 1.1 32.6 43.3 42.5 2.7 0.9 1.3 7.8 9.5 9.2阿拉伯联合酋长国 3.8 4.0 5.0 1.7 2.1 2.0 9.1 6.6 6.4 . . . . . . . . .哈萨克斯坦 4.8 4.9 4.3 8.7 9.9 9.4 –1.3 –3.6 –3.7 4.7 4.6 4.6阿尔及利亚 3.5 3.5 3.0 4.0 3.7 3.6 –1.4 –3.9 –4.6 . . . . . . . . .
伊拉克 0.3 –1.5 1.4 2.6 2.5 2.7 2.0 1.5 1.5 . . . . . . . . .卡塔尔 2.4 2.4 5.6 1.1 1.2 1.4 17.2 10.8 10.3 . . . . . . . . .科威特 –2.8 1.9 3.1 2.9 2.5 2.2 29.5 22.7 19.3 . . . . . . . . .阿塞拜疆 4.1 3.5 2.5 2.2 5.7 4.5 7.8 7.8 4.1 5.4 5.3 5.3阿曼 1.7 2.3 3.6 0.6 1.5 2.0 2.2 –1.5 –2.5 . . . . . . . . .
土库曼斯坦 2.3 2.3 2.3 4.8 7.0 8.0 3.1 2.0 0.6 . . . . . . . . .巴林 2.8 2.8 3.0 0.9 1.0 1.5 4.9 3.3 1.7 5.9 . . . . . .
瀖屘鵳〡㕂5,6 2.3 3.6 4.1 24.1 12.4 9.7 –3.9 –3.8 –3.5 . . . . . . . . .埃及 2.4 3.8 4.3 33.3 19.7 12.5 –5.4 –5.8 –3.7 7.4 7.7 7.7巴基斯坦 2.5 2.6 3.6 23.4 5.1 7.7 –0.5 –0.1 –0.4 8.3 8.0 7.5摩洛哥 3.2 3.9 3.7 0.9 2.2 2.3 –1.4 –2.0 –2.2 13.3 13.2 12.9乌兹别克斯坦 6.5 5.9 5.8 9.6 8.8 7.2 –5.0 –5.0 –4.8 5.5 5.0 4.5突尼斯 1.4 1.4 1.4 7.0 6.1 6.5 –1.7 –2.7 –3.1 . . . . . . . . .
苏丹7 –23.4 –0.4 8.8 176.8 100.0 63.2 –3.5 –3.6 –8.6 60.8 62.0 59.7约旦 2.5 2.6 2.9 0.2 3.6 2.6 –5.8 –5.5 –5.8 . . . . . . . . .格鲁吉亚 9.4 6.0 5.0 1.1 3.6 3.2 –4.4 –4.4 –4.7 13.9 13.9 13.9亚美尼亚 5.9 4.5 4.5 0.3 3.2 3.0 –3.9 –4.5 –4.8 13.0 13.5 14.0塔吉克斯坦 8.4 6.7 5.0 3.5 4.3 5.5 4.7 0.9 –2.1 . . . . . . . . .
吉尔吉斯共和国 9.0 6.8 5.3 5.0 7.0 5.7 –31.1 –8.5 –7.5 4.0 4.0 4.0毛里塔尼亚 4.6 4.4 3.7 2.3 3.5 4.0 –5.8 –5.1 –4.8 . . . . . . . . .约旦河西岸和加沙7 . . . . . . . . . 52.9 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

༽ᘎ亯高加索和中亚 5.4 4.9 4.3 6.7 8.1 7.4 –1.3 –2.0 –2.6 . . . . . . . . .中东、北非、阿富汗和巴基斯坦6 1.9 2.6 3.4 15.7 11.7 10.3 2.5 0.2 0.0 . . . . . . . . .中东和北非 1.8 2.6 3.4 14.6 12.7 10.7 2.8 0.3 0.1 . . . . . . . . .以色列7,8 0.9 3.2 3.6 3.1 2.7 2.0 3.1 2.8 2.9 3.0 2.9 3.2
来源：IMF工作人员的估计。
注释：一些国家的数据是基于财政年度。采用特殊报告期的国家列表，请参见统计附录的表F。
1 消费者价格的变动以年度平均值表示。年底至年底的变化，见统计附录的表A6和A7。
2 GDP的百分数。
3 百分数。各国的失业定义可能不同。
4 包括利比亚和也门。
5 包括吉布提、黎巴嫩和索马里。对黎巴嫩的具体说明，见统计附录中的“国家说明”部分。
6 不包括阿富汗和叙利亚，因为其政治形势不确定。见统计附录中的“国家说明”部分。
7 对以色列、苏丹以及约旦河西岸和加沙的具体说明，见统计附录中的“国家说明”部分。
8 以色列不是该经济地区的成员，出于地理原因列在这里，但不包括在地区加总数据中。
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꣡⟝邍1.1.5. 专ㆁ䬘⟄⽂ꬋ崍絑崸⡤㹊꣢GDPծ嶊餩罏⟟呔ծ絑䌢餖䨪䊵괄ㄤ㣟⚌
δᒪᓜⲴ࠼∊਎化θ䲚䶔ਜᴿ⌞᱄ε

㹊꣢GDP 嶊餩罏⟟呔1 絑䌢餖䨪䊵괄2 㣟⚌3

곫崵⧩ 곫崵⧩ 곫崵⧩ 곫崵⧩
2024 2025 2026 2024 2025 2026 2024 2025 2026 2024 2025 2026

专ㆁ䬘⟄⽂ꬋ崍 4.0 3.8 4.2 18.3 13.3 12.9 –1.7 –2.5 –2.2 . . . . . . . . .
瀖屘ⴀ〡㕂4 3.4 2.7 3.1 29.8 23.6 29.5 6.4 3.8 2.7 . . . . . . . . .尼日利亚 3.4 3.0 2.7 33.2 26.5 37.0 9.1 6.9 5.2 . . . . . . . . .安哥拉 4.5 2.4 2.1 28.2 22.0 16.4 5.4 2.1 1.4 . . . . . . . . .加蓬 3.1 2.8 2.6 1.2 1.5 2.0 4.5 2.2 0.6 . . . . . . . . .乍得 1.5 1.7 3.2 5.7 3.9 3.5 –1.3 –3.4 –2.8 . . . . . . . . .赤道几内亚 1.9 –4.2 0.0 3.2 4.0 3.5 –2.4 –1.7 –2.4 . . . . . . . . .
⚥瘝佐Ⰶ㕂㹻5 3.1 3.4 3.6 6.4 5.4 4.8 –2.4 –2.5 –2.3 . . . . . . . . .南非 0.6 1.0 1.3 4.4 3.8 4.5 –0.6 –1.2 –1.4 32.8 32.8 32.7肯尼亚 4.5 4.8 4.9 4.5 4.1 4.9 –3.7 –3.9 –4.2 . . . . . . . . .加纳 5.7 4.0 4.8 22.9 17.2 9.4 1.6 1.6 1.3 . . . . . . . . .科特迪瓦	 6.0 6.3 6.4 3.5 3.0 2.2 –4.2 –3.6 –2.1 . . . . . . . . .喀麦隆 3.6 3.6 4.0 4.5 3.4 3.0 –3.3 –2.8 –3.9 . . . . . . . . .塞内加尔 6.7 8.4 4.1 0.8 2.0 2.0 –12.1 –8.2 –6.2 . . . . . . . . .赞比亚 4.0 6.2 6.8 15.0 14.2 9.2 –1.7 0.5 2.6 . . . . . . . . .
⡛佐Ⰶ㕂㹻6 6.0 5.7 6.3 23.3 13.3 7.2 –6.0 –6.5 –5.0 . . . . . . . . .埃塞俄比亚 8.1 6.6 7.1 21.7 21.5 12.2 –4.2 –4.8 –3.2 . . . . . . . . .坦桑尼亚 5.4 6.0 6.3 3.2 4.0 4.0 –3.1 –3.0 –2.9 . . . . . . . . .刚果民主共和国 6.5 4.7 5.2 17.7 8.9 7.2 –4.1 –2.9 –2.5 . . . . . . . . .乌干达 6.3 6.1 7.6 3.3 4.2 4.7 –7.3 –6.4 –4.2 . . . . . . . . .马里 4.4 4.9 5.1 3.2 3.0 2.0 –6.1 –5.1 –1.6 . . . . . . . . .布基纳法索 4.4 4.3 4.5 4.2 3.0 2.5 –6.4 –2.1 –2.0 . . . . . . . . .
来源：IMF工作人员的估计。
注释：一些国家的数据是基于财政年度。采用特殊报告期的国家列表，请参见统计附录的表F。
1 消费者价格的变动以年度平均值表示。年底至年底的变化，见统计附录的表A6和A7。
2 GDP的百分数。
3 百分数。各国的失业定义可能不同。
4 包括刚果共和国和南苏丹。
5 包括贝宁、博茨瓦纳、佛得角、科摩罗、斯威士兰、莱索托、毛里求斯、纳米比亚、圣多美和普林西比以及塞舌尔。
6 包括布隆迪、中非共和国、厄立特里亚、冈比亚、几内亚、几内亚比绍、利比里亚、马达加斯加、马拉维、莫桑比克、尼日尔、卢旺达、塞拉利昂、多哥和津巴布韦。
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꣡⟝邍1.1.6. ⚆歲㹊꣢➃㖲❡ⴀ嚋錢
δᒪᓜⲴ࠼∊਎化χԛ᤿䍣Ҧ࣑ᒩԭ㺗䠅Ⲻу਎2021ᒪള䱻䍝ᐷ㺞⽰ε

䎂㖲⧩ 곫崵⧩ 

2007–16 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
⚆歲 2.0 2.5 2.5 1.8 –3.9 5.6 2.7 2.4 2.7 1.8 2.0
〄鴪絑崸⡤ 0.8 2.1 1.8 1.5 –4.4 5.8 2.4 0.9 1.2 0.9 1.2美国 0.7 1.8 2.4 2.1 –3.0 5.7 2.0 2.1 1.9 1.2 1.1欧元区1 0.4 2.4 1.5 1.4 –6.4 6.3 3.1 –0.1 0.5 0.5 0.9德国 1.1 2.3 0.8 0.8 –4.2 3.6 0.6 –1.1 –0.5 –0.2 0.8法国 0.3 2.0 1.3 1.7 –7.8 6.4 2.1 0.8 0.8 0.4 0.7意大利 –0.9 1.8 1.0 0.6 –8.6 9.7 5.2 0.8 0.8 0.5 0.9西班牙 0.0 2.6 1.8 1.1 –11.1 6.5 4.9 1.5 2.2 1.2 0.6日本 0.5 1.8 0.8 –0.2 –3.9 3.0 1.3 2.0 0.6 1.0 1.1英国 0.4 2.0 0.8 1.1 –10.7 8.3 4.3 –0.9 0.0 0.1 0.6加拿大 0.4 1.8 1.3 0.4 –6.1 5.3 2.5 –1.3 –1.4 0.4 1.6其他发达经济体2 1.9 2.5 2.1 1.3 –2.2 6.0 1.9 0.6 1.7 1.4 1.5
倝Ⱓ䋑㖞ㄤ〄㾝⚥絑崸⡤ 3.7 3.3 3.4 2.4 –3.1 5.9 3.1 3.6 3.7 2.7 2.8亚洲新兴和发展中经济体 6.5 5.6 5.6 4.5 –1.4 7.1 4.1 5.5 4.7 4.0 4.1中国 8.4 6.3 6.4 5.7 2.2 8.5 3.2 5.5 5.1 4.2 4.2印度3 5.4 5.6 5.3 2.8 –6.7 8.8 6.9 8.3 5.5 5.3 5.4欧洲新兴和发展中经济体 2.1 3.6 3.4 2.3 –1.9 7.5 1.9 3.8 3.7 2.3 2.1俄罗斯 1.5 1.6 2.7 2.1 –2.5 6.2 –1.1 4.4 4.3 1.8 1.2拉丁美洲和加勒比 1.2 0.3 0.2 –0.9 –8.0 6.6 3.5 1.6 1.6 1.3 1.6巴西 1.2 0.7 1.1 0.6 –3.9 4.3 2.6 2.8 3.0 1.6 1.6墨西哥 0.2 0.9 1.0 –1.3 –9.1 5.4 2.9 2.4 0.6 –1.1 0.6中东和中亚 1.4 0.0 0.9 0.1 –4.3 2.6 3.2 0.1 4.6 1.1 1.7沙特阿拉伯 0.2 0.8 5.9 1.5 –8.1 7.7 2.8 –5.3 –3.3 1.0 1.7撒哈拉以南非洲 1.7 0.1 0.6 0.4 –4.3 2.0 1.5 1.0 1.2 1.2 1.5尼日利亚 2.8 –1.8 –0.7 –0.4 –4.3 1.1 0.7 0.3 0.9 0.6 0.3南非 0.6 –0.3 0.0 –1.3 –7.5 3.8 0.7 –0.8 –0.9 –0.5 –0.2
༽ᘎ亯欧盟 0.7 2.8 2.1 1.8 –5.7 6.6 3.4 0.1 0.8 0.9 1.3东盟五国4 3.6 4.0 3.8 3.2 –5.5 3.3 4.5 3.1 3.6 3.0 3.0中东和北非 1.1 –0.5 0.5 –0.3 –4.5 2.8 3.2 0.0 –0.3 0.8 1.6新兴市场和中等收入经济体 3.9 3.6 3.7 2.7 –2.9 6.6 3.4 4.0 3.6 3.0 3.1低收入发展中国家 2.8 2.0 2.2 2.5 –2.7 1.7 2.3 1.6 3.0 1.9 2.8
来源：IMF工作人员的估计。
注释：一些国家的数据是基于财政年度。采用特殊报告期的国家列表，请参见统计附录的表F。
1 欧元区各国加总数据。
2 不包括七国集团（加拿大、法国、德国、意大利、日本、英国、美国）和欧元区国家。
3 对印度的具体说明，见统计附录中的“国家说明”部分。
4 东盟五国包括印度尼西亚、马来西亚、菲律宾、新加坡和泰国。
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䒸鎊
本世纪，人口形势预计将出现前所未有的

变化，而这正给所有国家带来日益紧迫的问
题。全球每年人口增速将从新冠疫情前的1.1%
放缓至2080年至2100年的基本为零（图2.1）。
生育率的持续下降和寿命的延长预计将使各经
济体的年龄结构发生急剧变化，预计从2020
年到本世纪末，世界人口的平均年龄将增加11
岁。这些因素正在推动“银发经济”的兴起，
因为世界各地年长者人口（65岁及以上的人）
本章的作者是Bertrand Gruss（联合负责人）、Eric Huang、

Andresa Lagerborg、Diaa Noureldin（联合负责人）以及Galip  
Kemal Ozhan，并得到了Pedro de Barros Gagliardi和Ziyan Han的	
支持。Adrien Auclert、Hannes Malmberg和Matthew Rognlie担任
了本章的外部顾问。本章还受益于Andrew Scott、内部研讨会参
与者及审稿人的宝贵意见。

的比例正在迅速增加，而这会给经济、社会带
来深远的影响。
人口老龄化往往与经济增长和公共财政的

黯淡前景相关。劳动年龄人口比例的下降可能
会抑制劳动力的供给和产出的增长（Gagnon、
Johannsen和López-Salido，2021年；Maestas、
Mullen和Powell，2023年）。人口增长放缓也
会导致创意与创新的减少，从而造成生产率的
增长放缓（Aksoy等人，2019年；Jones，2022
年）。较高的扶养比（即更少的劳动者支持更
多的退休人员）会给公共养老金系统带来压
力，并增加医疗保健支出（Lee，2016年）。
但个体并不只是寿命变得更长，在老龄化

的过程中，他们在总体上也在变得更加健康
（Scott，2021年、2023年；Kotschy和Bloom，
2023年）。在过去二十年中，全球预期寿命增
加了约4.5年。重要的是，健康预期寿命也以
类似的速度增加了，在新增的年岁中，人们基
本不会受到慢性病的侵扰。最近的一些研究显
示，部分发达经济体50岁以上个体的身体状况
和认知能力都出现了显著的改善，不过不同的
社会经济群体之间存在明显的差异（Freedman
等人，2013年；Abeliansky和Strulik，2019年；
Old和Scott，2023年）。因此，更健康的老龄
化可以延长工作生涯、提高年长劳动者的生产
率，从而继续增加劳动力供给，这在银发经济
的兴起中成为了一个亮点。
在此背景下，本章力图实现以下几个相互

关联的目标：(1) 评估各群体在多大程度上实现
了更健康的老龄化，以及其对劳动力市场结果
的影响；(2) 评估人口变化和健康老龄化趋势对
全球经济的影响；(3) 探讨有针对性的政策可如
何帮助减轻人口老龄化的负面影响。
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为实现上述目标，本章试图回答以下	
问题：
 • Ӱਙ䖢ශ：全球的人口趋势发生了何种⨹ޞ
变化？不同国家的老龄化速度有多快，其差
异如何？
 • ᓭⲺ㘷喺ौφ是否有证据表明，与较早出ڛ
生群体中的个体相比，较晚出生群体中的个
体更加健康？不同国家、不同社会经济群体
的健康老龄化趋势有何不同？健康的老龄化
是否使年长者更好保留在劳动力市场中，并
提高了他们的生产率？
 • Ӱਙ㘷喺ौሯ㔅⎄Ⲻᖧଃφ人口老龄化⨹ޞ
可能对经济增长、利率、公共财政和外部平
衡产生哪些影响？鉴于各国的人口趋势存在
差异，上述影响在不同国家之间有何不同？
健康老龄化所带来的更长工作生涯和更高工
作效率，能在多大程度上抵消人口老龄化给
经济、财政带来的挑战？
 • ᭵ㆌⲺ֒⭞φ政策可如何帮助形成有益于增
长的积极因素，从而减轻人口转型对经济的
不利影响？
为了回答这些问题，本章首先使用了2000

年至2022年来自29个发达经济体和12个新兴市

场经济体的约100万人的微观调查数据，确定了
老龄化趋势的健康程度及其与劳动力市场结果
的相关性。之后，我们采用了一个涵盖69个经
济体（约占全球产出和人口的三分之二）的多
国家、世代交叠的一般均衡模型，评估了到本
世纪末全球老龄化的经济影响。在根据现有的
政策建立了基线预测之后，我们使用该模型评
估了有针对性的促增长政策在缓解老龄化的增
长和财政影响方面的潜在效果。
本章的主要结果如下：

 • ⭧ӄ⭕㛨⦽с䲃ૂ人ᵕስળᔬ䮵θޞ⨹਺൦

Ⲻ㔅⎄։↙൞䗻䙕㘷喺ौθуੂ൦॰Ⲻ㘷喺

ौ䙕ᓜᐤᔸᖾཝȾ老龄化不再限于发达经济
体，许多新兴市场和中等收入经济体的老龄
化也在加速。与此同时，较年轻的低收入国
家获取人口红利的窗口正在逐渐关闭。
 • ൞䇮ཐളᇬθӰԢуӻስળᴪ䮵θъ൞㘷喺

ौ䗽ぁѣҕ਎ᗍᴪࣖڛᓭθ䘏фӰԢᴪ䮵Ⲻ

ᐛ֒⭕⏥Ƚᴪ儎Ⲻᐛ֒᭾⦽⴮ީȾ在寿命增
加的同时，年长者的功能能力也在逐渐提
高。在年长者群体中，与较早出生的个体相
比，较晚出生的个体在达到相同年龄时更
加强壮、认知能力更强。值得注意的是，
当关注认知能力时，“70来岁是新的50来
岁”——来自一个包含41个发达经济体和新
兴市场经济体样本的数据表明，平均而言，
2022年70岁的人与2000年53岁的人具有相同
的认知能力。在十年的时间里，这种认知能
力的提升速度，与个体继续保留在劳动力市
场（从事工作，或积极寻找工作）的可能性
上升约20个百分点存在相关性；同时，在他
们被雇用的前提下，其也与平均每周工作时
间增加约6小时和劳动收入增加30%存在相	
关性。
 • 㲳❬ڛᓭⲺ㘷喺ौሼ䜞࠼ᣫ⎾у࡟Ӱਙഖ㍖

Ⲻ䍕䶘ᖧଃθռޞ⨹ӝ࠰໔䙕ሼ൞21ь㓠ᱴ

㪍᭴㕉θ䇮ཐളᇬ䴶㾷Ԏ࠰ᐞཝ࣑࣠ᶛどᇐ

Ⱦ得益于健康的老龄化，年长个⦽ٰࣗާޢ
体的劳动力供给和人力资本的持续改善预计
将在2025年至2050年为每年的全球GDP增长
贡献约0.4个百分点。尽管存在这一利好因

平均人口增速平均人口年龄（右鲶）
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δᐜ䖪φⲴ࠼ᮦχ਩䖪φᒪ喺ε

−1.0

4.0

−0.5
0

0.5
1.0
1.5
2.0
2.5
3.0
3.5

20

45

25

30

35

40

1980 2000 20 40 60 80 2100

来源：联合国《世界人口展望》；以及IMF工作人员的计算。
注释：覰色阴影区域表示所有国家人口增速的四分位距。
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素，但与2016年至2018年的平均水平相比，
2025年至2050年的全球年均产出增速将下降
1.1个百分点。预计仅人口趋势一项，就将
解释这一降幅的近四分之三。较低的增长，
加上大型经济体中累计储蓄较高的年长个体
比例的增加，预计将对利率产生下行压力。
尽管如此，与近期相比，大多数国家都很可
能面临更严峻的利率ˊ经济增速之差，许多
国家都需要比2016年至2018年更高的基本
余额，才能保证2030年之后债务率的稳定。
此外，各国的人口趋势存在差异，到本世纪
末，这很可能会对全球外部头寸产生越来越
大的压力。
 • ൞ޞ⨹Ӱਙ㘷喺ौⲺ᛻߫сθ䟽਌ж〃ཐ䀈

ᓜⲺ᭵ㆌڐ⌋θਥԛ໔ࣩࣖࣞב࣑㔏Ƚ׹䘑

㔅⎄໔䮵ᒬ㕉䀙䍘᭵ু࣑Ⱦ采取终身政策来
支持中老年劳动者（即处于50岁至退休年龄
之间的人们）的人力资本，包括促进健康和
预防措施，可以显著抵消人口老龄化对增长
的影响。此外，提高65岁及以上年龄组的劳
动参与率（通过逐步提高实际退休年龄，使
之与预期寿命的提高相一致）并缩小两性
间的差距（在性别差距仍然较大的地方），
将在许多国家为增长带来显著的积极影响。
多种劳动力供给政策的组合，可以在未来25
年将全球年产出增速提高约0.6个百分点，
抵消同一时期人口形势带来的拖累的近四分
之三。促增长政策带来的财政红利，将使许
多国家有能力重建缓冲，并为关键性的支出
需求创造空间。实施信贷和资本市场改革，
扩大进入国际金融市场融资的机会，同时加
强治理、完善制度，将使年轻的低收入国家
能够在窗口期关闭之前收获人口红利，并抵
消移民流向劳动力稀缺的老龄经济体的潜在	
损失。
本章研究了人口老龄化对增长、利率、外

部平衡和公共财政的影响，但并不涵盖所有相
关的方面。值得注意的是，本章并不讨论因老
龄化造成的消费者需求的变化和部门间的重新

配置，也不讨论对金融部门、房价和城市化的
影响。本章分析也不考虑技术对老龄化的内生
性响应（如自动化和人工智能），其可能在一
定程度上减轻经济增长受到的负面影响。

Ⰼ椕ぐ㖑➃〡罈륁⻊鸟䏞♶㖲
过去几十年，医疗保健的进步、公共卫生

措施和生活水平的提高，使得全球死亡率显著
下降。中年和老年死亡率的降低，使预期寿命
和实际寿命显著延长。这些趋势，加之出生率
的下降，导致各经济体的年龄结构出现了重大
变化。
根据当前的人口预测，世界各地的经济体

正在逐步跨越其“人口转折点”（即劳动年龄
人口在总人口中的比例开始下降的年份），
这通常标志着从人口红利到人口拖累的转变
（Bloom、Canning和Sevilla，2003年）。到
2035年，所有发达经济体和最大的一些新兴
市场都将跨过这一门槛（图2.2，小图1）。到
2070年，大多数低收入国家也将经历过类似的	
转变。
与此同时，寿命的延长也促进了银发经济

的兴起，因为老年人口的比例预计将迅速增
加（图2.2，小图2）。尽管“先行老龄化的国
家”（包括欧洲和亚洲最大的发达和新兴经济
体）年长者的比例增长最快，但相对年轻的拉
丁美洲经济体以及世界上最年轻的地区（非洲
和中东）的年长者人口比例也将急剧上升。
老龄化问题不再局限于发达经济体；它将

成为一种普遍趋势，所有国家在本世纪都将受
到它的影响。此外，低收入国家收获人口红利
的窗口正在逐渐关闭。

⨴䐀涸罈륁⻊⿺Ⱖ㼆⸣⸓⸂䋑㖞涸�䕧ㆇ
长寿是各经济体年龄结构变化的一个关键

原因，因此，一个重要的问题在于：在老龄化
过程中，个体的健康状况是否有所改善。是否
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有证据表明，年长个体的功能能力已逐步提
高？在不同的经济体中，这些改善有多么广
泛？其对劳动力市场有何影响？
为了回答这些问题，本节使用了2000年至

2022年在41个发达经济体和新兴市场经济体对
50岁及以上个体调查的微观数据（详见在线附
件2.1）。1 这些调查询问了有关身体、认知和
心理健康的多维度信息，以及18种慢性病（如
关节炎、心脏病、糖尿病、癌症、心理障碍）
的发生率和个人的健康行为（如吸烟、饮酒、
运动、肥胖）。其中，调查中测量的健康指标

1 所有在线附件均可查阅www.imf.org/en/Publications/
WEO。

包括身体能力指标（握力和肺功能）以及各种
认知能力指标（记忆力、定位能力、语言流利
度、基本算术能力）。另外，自我报告的健康
指标则包括整体健康状况、身体机能的各个方
面（日常活动的难易程度，如穿衣和吃饭；以
及日常生活重要活动的难易程度，如管理金钱
和购买杂货；疼痛的频率；以及听力），以及
心理健康的综合指标。毫不意外的是，所有这
些反映个体功能能力的指标都倾向于随年龄增
长而下降（在线附件图2.2.2）。但一个关键问
题是：对于特定的某一年龄，不同群体的这些
指标是否呈现出改善的趋势。

⨴䐀涸罈륁⻊♴䊵䒗䭯絯㶸㖈
连续的几代人在年老时的健康状况是否一

代比一代好，与健康老龄化的概念一致？我们
的研究显示存在一种广泛的健康老龄化现象，
即在控制了其他协变量之后，一系列身体、认
知、心理的健康指标都随着时间推移而出现了
改善（图2.3）。在认知功能方面，健康老龄
化的好处似乎最为突出。我们对认知指标的第

㕃2.3.  ⨴䐀罈륁⻊涸馋⸷2000䎃荛2022䎃
δഔᖈզ䇗ٲθ䏁ࣵ㌱ᮦε

来源：Gateway to Global Aging Data；各国的微观数据源；以及IMF工作人员的计算。
注释：本图显示了调查年份50岁及以上个体的健康指标的普通最小二⛧回归系数，其中控制了个体的年龄、性别、教育程度、家庭财富和国家固定效应。正方形表示点估计值，而柱形表示90%的置信区间。
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来源：联合国《世界人口展望》；以及IMF工作人员的计算。
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一主要成分的趋势进行了估计，结果显示：平
均而言，在控制了个体的社会经济特征（如年
龄、性别、教育、财富）和国家固定效应后，
2022年70岁个体的认知能力与2000年53岁个体
的认知能力相当。就其他健康指标以及一个复
合型的“虚弱”健康指数（如下列研究中使用
的指数：Abeliansky和Strulik，2019年；Abelian-
sky、Erel和Strulik，2020年；以及Old和Scott，
2023年）而言，这一趋势也是正向且统计显著
的，尽管其幅度较弱。平均而言，2022年70岁
的个体与2000年56岁的个体的虚弱程度相当
（在线附件2.2）。认知技能的改善是显著且巨
大的，这一事实尤其重要，因为有证据表明，
随着年龄的增长，人们往往会从事对体力要求
较低的工作（在线附件图2.2.7）。
虽然这些趋势令人鼓舞，但另一个重要问

题是：在不同国家、不同社会经济群体中，这

些健康老龄化带来的好处有多广泛？对不同国
家预期寿命的简单研究的确表明，全球各国民
众的寿命存在一定程度的趋同。首先，各国
的平均预期寿命已在逐渐趋近预期寿命的前
沿（图2.4，小图1；注意，图中20世纪60年代
和21世纪20年代的恶化是由全球大流行病造成
的）。例如，日本、韩国和新加坡——这三国
都属于全球寿命最长的国家——在20世纪50年
代的预期寿命差异很大。其次，平均而言，在
21世纪初经健康调整的预期寿命（定义为一个
人可以保持健康生活的平均预期年数）较低的
国家，在过去二十年中经历了更快的改善（图
2.4，小图2）。
然而，基于调查的数据揭示了各国在年长

个体功能能力方面的重要差异。如果重点关注
的是认知指标，那么本分析表明：虽然个体的
认知健康程度与其国家的人均GDP呈正相关，
但其在各国之间存在着显著的差异（图2.5）。
例如，在北欧国家中，瑞典在认知健康方面的
得分高于丹麦和芬兰。与此同时，虽然美国的
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世界
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人均GDP与北欧国家相当且在医疗上的支出更
高，但美国的健康测量指标系统性地落后于北
欧国家。此外，在控制了个体的社会经济特征
后，新兴市场经济体年长者的认知健康评分低
于发达经济体（图2.6）。
在各国国内，健康差异与社会经济特征有

关。就农村地区的个体、最高学历为小学的个
体以及财富水平较低的家庭而言，其平均健康
得分明显偏低（图2.6）。反过来，虽然新兴市
场（与发达经济体相比）更快的健康老龄化速
度意味着存在一定程度的跨国“追赶”，但其
他维度的健康状况的改善速度则是相似的，尽
管其初始情况的差异很大（图2.7）。这表明，
现有的社会经济健康差异（其与性别、地点、
教育、财富有关）持续存在。2 进一步的分析

2 同样，Old和Scott（2023年）发现，英国的虚弱程度指标随时间推移而恶化，但不同社会经济群体的速度不同，最富有群体的恶化程度最大。Abeliansky和Strulik（2019
年）的研究表明，一个欧洲国家样本的健康赤字随时间推移而下降，但健康的不平等却持续存在。Abeliansky、Erel
和Strulik（2020年）发现，美国不同地区、不同性别群体的健康状况改善的时间趋势相似，但与白种人相比，非裔美国人的趋势明显偏低。

表明，在控制了年龄和社会经济特征后，各种
生活方式的因素（如运动情况、体重指数、吸
烟情况等的水平）就成了年长个体功能能力的
重要决定因素（在线附件2.2）。
总之，虽然有一些跨国趋同的证据，但年

长个体的身体和认知能力在各国内部和国家之
间仍然存在着显著的差异。提高医疗的质量并
扩大其可及性（特别是针对预防性保健和弱势
群体），以及鼓励健康的生活方式，有助于缩
小这些健康老龄化的差距。新加坡的预期寿命
显著增加，从1950年世界第90位上升至2018年
的第一位，这凸显了各种有效的政策，包括为
更健康的食品提供补给，规定饮料的糖含量，
广泛设立公共健身中心，推出汽车拥堵费，以
及为家庭附近的住房提供补贴以促进代际社会
联系等（Buettner，2012年）。

⨴䐀罈륁⻊㼆⸣⸓⸂䋑㖞涸䕧ㆇ
健康老龄化的好处是否与年长者劳动力市

场结果的改善有关？为了揭示这一点，本分析

㕃2.6.  雩濼⨴䐀♶䎂瘝
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来源：Gateway to Global Aging Data；各国的微观数据源；以及IMF工作人员的计算。
注释：本图显示了按社会经济组别划分的50岁及以上个体的健康认知得分的平均值。认知健康得分是认知指标的第一个主成分，其经过标准化处理，使均值为0、标准差为1。T检验表明，所有社会经济组别均值的差异都是统计显著的。
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研究了体现年长者功能能力的健康指标对劳动
力供给和劳动收入指标的影响。
一项简单的回归分析表明，较高的健康指

标得分与较高的总劳动收入和劳动力生产率
（以每小时收入表示）存在相关性；此外，其
也与广泛边际（劳动参与率）和密集边际（工
作时数）方面的正向就业结果存在相关性；见
在线附件表2.2.3。但是，这些相关性不一定能
反映因果关系。一些研究认为，提高退休年龄
会对健康结果产生负面影响，这对地位较低职
业的从业者尤其如此（Barschkett等人，2022
年；Abeliansky和Strulik，2023年），需要将这
种情况下二者相关性的估计值解读为其下限。
其他研究发现，工作更长时间对大多数人有
益，但对某些人有负面影响，尤其是那些从事
低质量工作的人（Calvo，2006年）。此外，健
康情况和劳动力市场结果可能存在未观察到的
共同驱动因素，而这会使两者之间的关系产生
偏差。
为了解决这些问题，本分析采用了一种工

具变量方法，其利用了由慢性疾病发展状况作
为代理变量的外生健康冲击。3 鉴于吸烟、营
养不良、缺乏运动和过度饮酒是大多数慢性病
的关键风险因素（Hacker，2024年），本分析
使用的回归控制了这些与生活方式有关的行
为。其估计值在统计上依然是显著的，并且在
数量上大于简单的相关性（图2.8）。就经济意
义而言，研究结果表明，十年来所观察到的年
长个体平均认知健康的改善与多个因素存在相
关性，包括：劳动收入和劳动生产率约30%的
增长，其参与劳动力市场可能性约20个百分点
的上升，以及平均每周工作时数约6小时的增

3 识别的方法基于以下假设：至少一些慢性病（那些无法用个体的社会经济特征和健康行为所解释的疾病）是随机发生的。先前的若干研究使用了其他的方法来识别健康冲击，其表明，如果健康状况突然变化，会导致年长劳动者减少其劳动力供给或退休（Bound等人，1999
年；Riphahn，1999年；Disney、Emmerson和Wakefield，
2006年），并迫使年轻人进入不活跃状态（García-Gómez
和López-Nicolás，2006年；García-Gómez、Jones和Rice，
2010年），并且这种对就业的影响可能会持续许多年（García-Gómez等人，2013年）。

长。此外，较好的健康状况还与较晚的退休、
每年工作周数的增加和较低的失业概率存在相
关性；对于其他健康指标，也在性质上存在着
类似的关系（在线附件表2.2.4）。4

虽然健康老龄化给不同年龄组带来的好处
是类似的，但就特定的健康状况改善而言，其
对劳动力市场的影响的确会随年龄的不同而各
异。例如，当健康状况改善时，50多岁个体的
劳动参与率受到的影响显著大于60多岁和70多
岁个体劳动参与率受到的影响（在线附件图
2.2.6）。这表明，即使年长个体的功能能力得
到了改善，其他因素——如技能过时、养老金
激励和年龄歧视——仍然会对其留在劳动力市

4 在以下情况下，可以得到性质相似的结果：一是使用一种“增强的逆概率加权”方法，其中，对于根据个体社会经济特征和健康行为较难预测（即更加随机）的慢性病病例赋予更高的权重；二是使用关于“虚弱”的综合健康指标，其对通过测量和自我报告的各种健康指标取了平均数（在线附件2.2）。
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来源：Gateway to Global Aging Data；各国的微观数据源；以及IMF工作人员的计算。
注释：本图显示了50岁及以上个体的劳动力市场结果对健康指标（每次针对一个指标，由慢性病作为其工具变量）的两阶段最小二⛧回归估计值，其中控制了个体的年龄、性别、教育程度、财富和国家固定效应。正方形表示点估计值，而周围的柱形表示90%的置信区间。这些系数进行了缩放调整，以反映10年内“健康老龄化”（健康趋势）影响的估计值。
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场的状态造成限制（Neumark、Burn和Button，
2019年；D’Albis，2023年）。然而，有证据显
示，如今的就业在整体上已变得更加“年龄友
好”，这带来了一线希望（Acemoglu、Mühl-
bach和Scott，2022年）。此外，职业层面的数
据表明，受过大学教育的年长劳动者会因人工
智能提高生产率的潜力而相对更多地受益，因
为其补充了他们的任务和技能（专栏2.3）。
总体而言，这些发现表明：健康老龄化可

以提高劳动参与率、就业可能性、工作时数和
生产率，从而扩大年长个体的有效劳动力供
给。为了评估健康老龄化能如何减轻人口老龄
化对经济的影响，我们将在下一节把这些要素
纳入一般均衡分析之中。

Ⰼ椕➃〡罈륁⻊㼆絑崸涸䕧ㆇ
人口形势变化对经济的影响是多方面的。

首先，生育率、死亡率和迁移率的变化会影响
人口的增速及年龄结构。鉴于个人的典型生命
周期（出生、入学、工作和退休），决定从事
经济活动与退休的实际年龄阈值（相对于预期
寿命而言）发挥着关键的作用。劳动年龄人口
（15至64岁）比例的上升会促进劳动力的供给
和经济的增长；而不断上升的老年抚养比（65
岁及以上个体与劳动年龄人口的数量之比）会
增加养老金、医疗和长期护理的支出，从而拖
累增长并给公共财政带来压力。随着退休年龄
之后寿命的延长，上述压力会加剧。5

第二，相对于退休的预期工作年限会影
响个体的储蓄行为。如果预期寿命增加而实
际退休年龄保持不变，则个体往往会增加
储蓄以平滑其一生的消费，从而推高总储
蓄。此外，如果一个经济体内的财富和劳动
收入的年龄分布维持不变，那么年长个体比

5 下文的分析重点关注了实际（而不是法定）退休年龄，其具有重大的宏观经济影响。在发达经济体中，实际退休年龄的中位数比法定退休年龄低约2.5岁。然而，不同国家、不同时间的情况各不相同，它可能反映了法定退休年龄的调整、养老金的慷慨程度以及年长劳动者健康状况的差异。

例的增加会使总财富增加。与此同时，劳
动力的萎缩增加了单个劳动者的资本，从
而降低了投资需求。总体来看，这些因素
结合在一起，往往会给利率带来下行压力
（Gagnon、Johannsen和López-Salido，2021
年；2023年4月《世界经济展望》第二章）。6  
因老龄化导致的各经济体在这些趋势上的不均
衡，将在很大程度上影响其国外净资产头寸
（Auclert等人，2024年）。老龄化对经济增长
和利率的一般均衡效应，将对公共财政产生重
要影响。
第三，除了实际年龄，生理上的老龄化也

会影响个体在劳动力供给和退休上的决策。与
上一节的发现一致，研究表明，生理功能是个
体劳动参与率和生产率的关键预测指标，且
其与他们的实际年龄无关（Kotschy、Bloom和
Scott，2024年）。因此，个体老龄化过程的改
善，会对教育、工作和储蓄决策造成影响，而
这会对总体的劳动力供给、利率和经济增长产
生广泛的影响。
最后，各国老龄化的不同步为生产要素跨

境重新配置、从而提高效率创造了机会。资本
可能会从人口老龄的、储蓄率较高的经济体流
向人口年轻的、资本紧缺的经济体，而这会
对外部平衡造成影响（Gourinchas和Rey，2014
年；Auclert等人，2024年）。同样，劳动力可
能会逐渐从人口较年轻、劳动力丰富的经济体
迁移到面临劳动力紧缺问题的老龄经济体。

垷㘗
本章利用了Auclert等人（2024年）的全球

世代交叠模型的扩展形式，评估了人口因素对
单个经济体和全球的一般均衡影响（详见在线
附件2.3）。

6 本章重点关注的是老龄化引起的利率压力（其源于各经济体年龄结构的变化）及其对储蓄供给和投资需求的影响。然而，利率的未来走向还受到影响投资需求的其他因素的影响，例如未来的生产率趋势，以及应对气候变化或国家安全等紧迫政策问题的公共支出。
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 • ളᇬ㾼ⴌ䶘φ该模型覆盖了21个发达经济
体、四个新兴市场经济体（包括中国和印
度，二者合计占到新兴市场经济体GDP的近
50%），以及一个由44个低收入国家（LIC）
组成的经济集团（以下简称“LIC集团”；
预计其将在2040年后跨过人口结构的转折
点）。模型中的这些经济体总共约占世界经
济和人口的三分之二。
 • ᓭⲺ㘷喺ौφ具体国家劳动者的年龄–生ڛ
产率特征随时间而变化，以将健康老龄化对
同一时期出生群体的有效劳动力供给的影响
（其以劳动收入作为代理变量，体现了对劳
动生产率和工作时数的影响）纳入其中，如
上一节所述。即使支持健康老龄化的政策保
持不变，鉴于当前受益于这些政策的年轻劳
动者将过渡至老年阶段，2000年至2022年间
观察到的改善也可能会持续一段时间。与此
相对应，我们的基线情景假设未来30年中，
50岁及以上劳动者的功能能力将持续改善
（尽管改善程度会下降）。
 • ⭕ӝ⦽φ除了健康老龄化对年龄–生产率特征
的影响之外，模型中国家层面的总生产率还
受到三种因素的驱动，包括全球前沿全要素
生产率（TFP）的增速、向TFP前沿的收敛，
以及人口形势通过创新、创业渠道对TFP增
长的影响。我们根据实证证据，对三者进行
了校准。
 • 䍺ᵢᐸ൰φ该模型假设中国、印度和LIC⨹ޞ
集团融入全球资本市场的程度并不彻底。这
导致这些经济体的国内利率与全球利率之间
出现了差异，我们假设，随着这些国家推进
信贷和资本市场改革、继续完善治理制度、
日益融入全球金融市场，这种差异会逐渐	
缩小。7

7 在文献中，新兴市场和发展中经济体面临的利率差异可归因于较高的劳动力增速（Carva lho等人，2023
年）、较低的金融一体化程度（Bielecki、Brzoza-Brzezina
和Kolasa，2020年）和市场的分割（Pellegrino、Spolaore和
Wacziarg，2024年）。

 • 䍘᭵᭵ㆌφ我们对实际退休率、劳动税、退
休替代率和其他公共支出的初始值进行了校
准，以匹配数据中的特定国家目标。在基线
情景中，我们假设所有国家的实际退休年龄
在60年内每年提高一个月，但印度和LIC集团
除外（我们假设其无变化）。劳动税、替代
率和其他公共支出逐期调整，以便使债务率
的预测轨迹与WEO预测保持一致，直到2029
年——从该年起，债务率将维持稳定。

䔲⵸佟瘻♴罈륁⻊涸䕧ㆇ
在当前政策下，随着人口老龄化的加速，

预计全球经济增速将下降，不过，各国预期
增速下降的严重程度存在着很大的差异（图
2.9）。预计2025年至2050年全球平均年增长率

世界中国 美国低收入国家
日本新兴市场和发展中经济体

印度
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2018年平均更高的基本余额，才能在2029年之后保持其债务率的稳定。“世界”的值表示模型中包含的经济体的平均值，而“新兴市场和发展中经济体”的值则表示中国、印度和低收入国家集团的平均值。图中的数据标皊使用国际标准化组织（ISO）的国家代瀦。g=GDP增速；
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将比2016年至2018年的平均水平低约1.1个百分
点，而2025年至2100年则较之低2个百分点。人
口相对老龄的发达经济体（如日本）的经济将
出现萎缩。在生育率和移民的基线假设下，预
测中劳动年龄人口不会下降的其他发达经济体
（如加拿大和美国）将持续增长，不过，其增
长速度会逐步放缓。
在新兴市场和发展中经济体中，中国2025

年至2050年的GDP增速将急剧下降，较2016年
至2018年的平均水平下降2.7个百分点。这既
反映了十分严峻的人口形势，也体现了其快速
追赶前沿生产率的时期即将接近尾声。印度近
期的人口形势相对有利，预计该国经济增速在
2025年至2050年的下降幅度较小（约0.7个百分
点），但随着该国跨过人口转折点，其经济减
速将在2050年至2100年加剧。当人口红利转变
成不利因素时，低收入国家在本世纪下半叶的
经济增速预计也将更大幅地下降。
人均产出的放缓幅度预计普遍较小，但大

多数经济体在未来都会减速。就世界平均水平
而言，相较2016年至2018年，其2025年至2050
年的人均产出增速将下降约0.6个百分点；到本
世纪末，降幅将扩大至1.8个百分点。
预期增速的下降，加上老年人口比例的增

加，将减少对额外投资的需求，并推高理想的
总储蓄，从而给利率带来下行压力。8 然而，
除印度和LIC集团以外的所有国家在未来25年
的利率–增速之差（r–g）的预测值均高于2016
年至2018年的平均水平，这意味着在其他条件
相同的情况下，需要更高的基本余额来维持债
务率的稳定。就世界平均水平而言，预计2025
年至2050年的r–g将比2016年至2018年高出1个
百分点，到本世纪末则将下降至0.5个百分点左

8 可以想象，如果老龄化引起的劳动力稀缺促进了对节省劳动力技术的投资，那么投资率的下降幅度可能会减小（Goodhart和Pradhan，2020年）。如果自动化或人工智能的采用对人口老龄化作出内生性的响应，则可能给利率带来上行压力，这要么源于足够大幅度的生产率提升（Stähler，2021年），要么源于产出中资本所占比例的增加（Moll、Rachel和Restrepo，2022年）。本模型中并未考虑这些渠道。

右，因为人口老龄化增加了全球储蓄（相对于
各地的投资需求）。随着在转型过程中总储蓄
和财富情况的变化，较早老龄化国家的r–g压力
将在本世纪末缓解，而较晚老龄化国家的压力
将会增加。
为了从2030年起维持债务率的稳定，模型

中的经济体预计有约一半需要比2016年至2018
年平均水平更高的基本余额与GDP之比。重要
的是，这组经济体包括了一些最大的经济体，
如中国、日本和美国。所需的更大财政努力，
既体现了不利的人口形势，又源于疫情以来许
多国家公共债务的大幅增加。9

不均衡的人口趋势会影响未来资本流动的
方向，并可能导致全球各国的国外净资产头寸
出现长期分化。大型新兴市场经济体（中国和
印度）将积累国外资产，尤其是在2050年至
2100年期间；而许多发达经济体将在整个预测
期内逐渐消耗外国资产（图2.10）。在预测期

9 本模型考虑了老龄化对养老金支出的影响，但未包括其他与年龄相关的医疗保健和长期护理方面的支出。欧盟委员会经济与金融事务总司估计，各成员国的上述非养老金支出的平均增幅可能达到GDP的1.2个百分点，而教育支出将因老龄化而下降0.5个百分点；然而，各国支出受到的影响差异会很大。
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的大部分时间里，LIC䳼ഘ的国外净资产头寸
将恶化，因为该集团中人口较为年轻的低收入
经济体会从资本持续流入中受益。然而，随着
人口老龄化，随着这些国家总财富开始增加，
上述趋势将放缓并在2070年左右最终逆转。
࡟ᓭ㘷喺ौᑜᶛⲺ໔䮵㓘ڛ࡟ᓭ㘷喺ौᑜᶛⲺ໔䮵㓘ڛ

在当前政策下，健康老龄化可在多大程度
上帮助避免GDP增长进一步大幅放缓？反事实
模拟的结果表明，近期健康老龄化方面的改善
对2025年至2050年增长的贡献将是相当大的。
就全世界而言，预计健康老龄化将使2025年
至2050年的GDP增速平均上升约0.4个百分点
（图2.11，小图1）。也就是说，如果不考虑
健康老龄化趋势的预期改善，与2016年至2018
年的平均增速相比，预计2025年至2050年全球
产出增速将放缓1.5个百分点，而不是1.1个百	
分点。
对模型中的所有经济体而言，健康老龄化

的改善对年均产出增速的贡献预测值都是正
的，且程度相当大，范围从约0.3个百分点到
0.6个百分点不等。例如，在印度，这种贡献
尤其巨大，因为预计其50岁及以上劳动者的比
例会在此期间快速上升；而在日本，这种贡献
就相对较低，因为其年长劳动者的比例虽然很
高，但在2025年至2050年的增长速度较慢。
在当前的政策下，随着现有劳动者群体从

中老年阶段过渡到退休阶段，健康老龄化对增
长的贡献将逐渐降低。在2050年至2075年，其
对世界增长的平均贡献约为0.1个百分点，此后
将进一步下降。
Ӱਙٽ䇴ⲺᖧଃӰਙٽ䇴Ⲻᖧଃ  

本模型的模拟采用了联合国《世界人口展
望》（UNWPP）对各个国家生育率和死亡率
未来路径的假设。这些人口假设是基线情景下
预测增速放缓的一个重要驱动因素：相对于
2016年至2018年的平均水平，2025年至2100年
GDP增速的预计放缓幅度中，有一半左右可
由上述人口假设来解释。更准确地说，仅凭人

口因素——即，不考虑基线情景中的其他因素
（如生产率的跨国趋同和健康老龄化）——可
以解释全球GDP增速下降2个百分点中的1.1个
百分点（图2.11，小图2）。在模型中的国家
中，2025年至2100年人口因素对GDP增速的平
均贡献，从印度的接近–2.8个百分点到芬兰和
斯洛文尼亚的–0.4个百分点不等。
人口预测当然也会受到不确定性的影响。

例如，虽然用于基线情景的UNWPP“中等”
生育率预测假设许多国家的出生率会最终反
弹，但近年来生育率的预测值被系统性地下调
了（见在线附件表2.3.1）。另一方面，在50多
个国家（尤其是亚洲和欧洲国家——那里的老
龄化速度已经引起了各方警觉），当局已经采

2050–752025–50

低生育率 高生育率中等生育率
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取了促进提高出生率的政策（联合国经济和社
会事务部，2021年）。
为了评估预测对生育率假设的敏感性，本

模型使用了替代性的UNWPP人口预测进行了
模拟，这些预测的生育率高于或低于中期生育
率情景下的预测。10 确实，2025年至2100年，
人口形势对GDP增速预测值的贡献会随着生育
率假设而大幅变化。例如，在替代的生育率假
设下，特定国家的增速估计值会发生变化——
澳大利亚变动了0.5个百分点，中国则变动了1.6
个百分点。不过，在不同的生育率假设下，人
口形势对GDP增速的贡献大多是负的。

⸣⸓⸂⣘絛佟瘻㼆㟞Ɤ涸䲀⸓⡲欽
政策能如何减轻人口老龄化对经济的不利

影响？在人口老龄化期间，有三种关键的政策
措施可以促进增长，包括：应对年长个体劳动
参与率下降的问题；随着预期寿命的延长，延
长工作年限；以及缩小两性的劳动参与率差距
（图2.12）。我们使用一组替代情景，评估了
应对这些问题的一般均衡影响（详见在线附件
2.3）： 

ᓭ㘷喺ौ᭵ㆌφ有针对性的卫生政策和ڛ
其他举措，可以提高年长劳动者的劳动参与
率。事实上，2000年至2024年，全球55岁至64
岁年龄组的劳动参与率中位数显著上升，令人
鼓舞；但与壮年劳动者的劳动参与率相比，还
有很大的提升空间。第一种情景假设，随着当
局在促进健康和预防疾病等领域推出政策，各
国50岁及以上劳动者功能能力上的差异会逐步
缩小。在此情景下，年长者功能能力在长期的
进一步改善，将使当前各国的差异减少四分之
一，平均而言，这相当于较2000年至2022年改
进估计值的49%左右。结果表明，未达到退休
年龄的年长者的劳动参与率提高，以及其相对
于基线情景具有更高的生产率，会带来显著的

10 在UNWPP的高（低）生育率情景下，在预测期内的大部分时间里，生育率预计都将比中等生育率情景下的生育率高（低）0.5个子女。

增长红利（图2.13）。就世界平均水平而言，
2025年至2100年的GDP年增速将比基线情景高
出约0.2个百分点，在2025年至2050年则会高出
0.3个百分点。11

ᴪ儎Ⲻᇔ䱻䘶Շᒪ喺φ考虑到健康老龄化
方面的改善，还可以通过推迟实际退休年龄来
提高65岁及以上年龄组的男性和女性的劳动参
与率。这不一定与提高法定退休年龄相关，或
者并不仅仅与之相关。即使法定退休年龄保持
不变，健康的老龄化也可能鼓励年长劳动者自
愿延迟退休，而这取决于养老金计划的激励情

11 该情景假设模型中的所有国家都实施了政策调整，但其幅度和速度取决于初始条件。在卫生方面处于或接近前沿水平的国家，如果年长劳动者的功能能力较基线情景不进一步改善，就不会获得增长红利。

2024年劳动参与率的中位数2000年劳动参与率的中位数
1. 㥎䚍

0

100

20

40

60

80

来源：国际劳工组织；联合国《世界人口展望》；以及IMF工作人员的计算。
注释：盲须表示各国2024年的四分位距。
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况。12 第二种情景假设，在劳动者退休时预期
剩余寿命为20年或以上的国家，政策变化导致
实际退休年龄增长的速度快于基线情景下的速
度——这与预期的老年门槛是一致的（Sander-
son和Scherbov，2010年；Kotschy和Bloom，2023
年）——而在其他国家，其变化情况与基线情
景相同。在这种情景下，2025年至2100年全球
GDP的年均增速将比基线情景下高出约0.1个百
分点。欧洲经济体的增长红利会更高，因为其
实际退休年龄和预期寿命之间的差距很大，并
且在政策不变的情况下还会进一步扩大。

㕟ቅࣩࣞ৸ф⦽Ⲻᐤ䐓φ最后，大多数国
家男性的平均劳动参与率仍然较高，这为缩小

12 同时，如果年长劳动者在身体或认知上无法保持活跃，或
者他们的生产率随年龄增长而迅速下降，那么提高法定退休年
龄可能不会对实际退休年龄产生理想的影响（Kotschy、Bloom
和Scott，2024年）。

两性在劳动参与率方面的差距提供了空间。第
三种情景假设，到2040年，政策将使特定国家
两性的劳动参与率差距缩小四分之三。在这种
情景下，2025年至2100年，世界经济的年均
GDP增速将较基线情景每年高出0.1个百分点，
而2025年至2050年的差异甚至会更大，达到0.3
个百分点——鉴于印度目前这方面的两性差异
很大，其增幅将尤其巨大。

᭵ㆌ㓺ਾφ将全部这三个层次的劳动力供
给政策结合起来，将产生巨大的增长效益，并
在一定程度上缓解基线情景中增速预测值的下
降。就全球经济而言，2025年至2100年的年均
增速将比基线情景高出0.3个百分点，这将抵消
本世纪末人口趋势导致的增速下降的三分之一
左右。2025年至2050年期间，其对全球增长的
推动作用将更大，约为0.6个百分点（在线附件
图2.3.4），这将抵消该时期人口形势拖累的近
四分之三。一些国家（尤其是印度、低收入国
家和一些欧洲经济体）可能会获得更高的增长
红利。同样有意义的是，让年长劳动者继续参
与经济活动，可能会改善未来社会很大一部分
群体的福祉，从而带来不可货币化的社会效益
（Scott，2023年）。
䍘᭵ᖧଃ䍘᭵ᖧଃ

劳动力供给政策可在多大程度上缓解财政
压力？首先，这些政策将对公共部门的基本余
额产生直接影响，包括但不限于其通过养老金
体系收支的影响。例如，提高女性的劳动参与
率和就业率可以增加劳动税收入。同样，提高
实际退休年龄的政策将提高劳动税并减少转移
支付。
其次，劳动力供给政策也会通过对r–g的影

响来影响公共财政。更高的GDP增速将帮助降
低r–g并缓解财政压力——这意味着，在其他条
件相同的情况下，较低的基本余额将保持债务
率的稳定。然而，劳动力供给政策也可能对利
率构成上行压力，因为理想的总储蓄下降（例

健康老龄化政策提高实际退休年龄缩小劳动参与率的性别差距综合实施各项劳动力供给政策
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来源：IMF工作人员的计算。
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如，这源于预期工作年限的延长）以及为容纳
更多劳动力而增加的投资需求。13 r–g受到的总
体影响将取决于这些改革在多大程度上促进了
个体国家的增长，以及全球利率对更好增长前
景的敏感程度。模型模拟表明，模型中的五个
经济体（希腊、印度、意大利、西班牙和LIC
䳼ഘ）将在2025年至2050年获得一些财政上的
喘息机会，这源于r–g的下降，这强化了劳动力
政策对基本余额的直接好处。14

总而言之，当考虑劳动力供给政策对基本
余额和r–g的影响时，模型中的所有经济体都
将在一揽子政策情景下改善财政空间。也就是
说，它们有能力增加对关键领域的支出，例如
气候相关举措、降低劳动所得税或扩大转移支
付，同时保持公共债务方面的目标。然而，不
同国家的额外财政空间可能差异很大。假设促
增长政策的财政红利按同等比例用于减税、增
加转移支付和增加其他支出，那么在希腊和意
大利，其平均收益会超过GDP的4个百分点，
但在中国和英国，其平均收益不足GDP的1%
（图2.14）。另一项研究表明，促增长政策的
财政红利将使许多国家（尽管不是全部）改善
财政空间，同时将公共债务降至2016年至2018
年的平均水平，从而重建缓冲（在线附件图
2.3.5）。各国在潜在财政红利上的差异反映了
劳动力供给政策对基本余额直接影响的差异，

13 同样重要的是要认识到，鉴于主权债务市场的深度、发债国的国际货币地位、债券发行量的增加、安全资产需求的变化或市场对财政风险的情绪变化等因素，政府的借款成本可能会偏离模型中考虑的均衡利率。市场吸收大额债务发行的能力有限，这可能也给政府借贷成本带来了上行压力，并导致政府债务的“便利性收益率”逐渐下降；例如，参见Mian、Straub和Sufi（2022年）中的讨论，以及
2023年4月《世界经济展望》第二章。

14 全球利率对劳动力供给政策的敏感程度，在一定程度上与家庭储蓄对增长前景变化的反应有关，而这很难准确确定。如果对家庭使用未来消费替代当前消费的意愿进行不同的校准，那么促增长的改革对利率的影响会更小，并且几乎所有经济体的r–g都会在2025年至2050年下降（在线附件2.3）。

以及较高的利率与不同初始债务水平的相互	
作用。
对于这些发现，需要注意的是：实施本文

考虑的一些政策，可能会带来直接的预算成
本，这可能导致净的财政红利略小于本模型模
拟所得出的程度。例如，实施积极的劳动力市
场政策可能会产生成本（例如，Banerji等人，
2017年）。然而，这些政策也往往对年长劳动
者最为有利（2024年4月《世界经济展望》在
线附件3.2）。此外，促进更健康老龄化的政
策在财政上并不一定成本高昂。例如，对酒精
和烟草征税可以产生财政收入，而预防性的健
康政策可以节省未来的医疗支出（McDaid、
Sassi和Merkur，2015年）。定量研究实施本章
考虑的劳动力供给政策的全部净财政成本存在
很大的不确定性，因此，本模型并未考虑这些	
成本。

㕃2.14.  絾ざ佟瘻䞔兞♴涸괄㢪餒佟瑟ꢂ
δڅ⿱ะ㓵᛻ᲥⲺぁᓜθGDPⲺⲴ࠼⛯ε
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来源：IMF工作人员的计算。
注释：本图显示了在综合政策情景下，由于有效劳动力供给更高、老年扶养比改善（相比基线情景），各国所能获得的财政收益多少；更多详情，见在线附件2.3.3。由于过渡期收益的幅度会发生变化，本图报告了
2025年至2100年的平均收益。“世界”的值表示模型中包含的经济体的平均值。图中的数据标皊使用国际标准化组织（ISO）的国家代瀦。LIC=低收入国家集团。
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絕雿ㄤ佟瘻゗爙
由于出生率的下降和预期寿命的延长，各

经济体的人口增速将持续下降，而其年龄结构
也将发生重大变化。随着越来越多国家的劳动
年龄人口比例开始下降，以及劳动力向年长劳
动者倾斜（其特点是劳动参与率和就业率较
低），人口因素似乎正给生活水平和公共财政的
长期前景蒙上阴影。
然而，银发经济的兴起也带来了一线希

望。本章的分析强调，各种不同经济体中个体
的老龄化过程正变得比以前更加健康。在较晚
出生的群体中，年长者在寿命增加的同时，
身体和认知能力都有所提高——虽然不同社会
经济组别和不同国家之间仍然存在着巨大的差
异。重要的是，这种更健康的老龄化趋势，还
与50岁及以上个体更高的劳动参与率、就业可
能性和劳动收入存在相关性。
然而，人口老龄化，加之大型新兴市场经

济体追赶增速放缓等其他因素，预计将抑制全
球经济增长。健康老龄化带来的持续收益将在
2025年至2050年将全球年增速提高约0.4个百分
点。尽管如此，本章的分析表明：在当前政策
下，全球的产出增速到本世纪末将平均下降2
个百分点左右。由于增长前景趋弱且公共债务
水平处于历史高位，许多国家都需要作出重大
的财政努力，以便在2030年之后维持债务率的	
稳定。
为了应对这些挑战，当局必须采取多角度

的政策方法。在过去几十年中，50岁及以上个
体的功能能力出现了普遍的改善，这表明，
老龄化可能是一个可塑的过程（Scott，2023
年）。旨在改善年长劳动者人力资本的政策
可以提高生产率，缩小与壮年劳动者在劳动参
与率方面的差距。当局有必要强调促进健康和
预防疾病的政策，且需要谨慎实施这些政策以
应对健康不平等的问题。采取措施应对整个生
命周期中的行为风险因素（如吸烟、酗酒、缺
乏运动、不健康饮食等）以及与环境、心理健
康相关的其他风险因素，可以降低慢性病的发
病率并减少健康不平等（Liu等人，2016年；

Rashbrook，2019年；Lee、Park和Lee，2020
年；Hacker，2024年）。相关的例子包括：接
种疫苗、定期体检、慢性病筛查、发起防止药
物滥用的运动、采取税收措施（如针对烟草和
不健康食品征税）、制定监管法规（如促进无
烟环境的法规）、提供心理健康资源等。这些
措施通常不仅限于医疗领域，且不一定成本高
昂。有证据表明，这些措施中的许多都具有成
本效益，它们可以减少未来医疗干预方面的支
出以节省成本（McDaid、Sassi和Merkur，2015
年；经合组织，2015年）。然而，在经济合作
与发展组织的成员国中，促进健康和预防疾病
的支出仅占卫生总支出的1%至6%，并且在经
济低迷时期，它们往往会遭到不成比例的削
减（Gmeinder、Morgan和Mueller，2017年；
Hacker，2024年）。
采取一种全面的做法，将养老金改革、培

训和工作场所适应措施结合起来，应能对健康
导向的干预措施形成补充，以提高实际退休年
龄，并使之与预期寿命的延长保持一致。除了
改变法定退休年龄外，减少提前退休的福利、
引入推迟退休的激励措施以及允许分阶段退
休，都可以提高实际退休年龄。养老金体系改
革需要在可持续性和充分保障之间取得平衡，
以减轻老年贫困和不平等问题（Amaglobeli等
人，2019年）。更广泛而言，老龄化的可塑性
以及年长劳动者在健康状况和经验方面的巨大
差异表明，政策中基于年龄的规定很可能是
效率低下的，应重新予以考虑（相关讨论见
Scott，2023年）。此外，终身技能提升和再培
训计划对于确保个体在年龄增长的同时保持就
业能力至关重要。在潜在的人工智能革命到来
之际，这一点变得更加重要。其中，鉴于年长
熟练劳动者的技能与人工智能存在互补性，他
们将处于有利的地位并从中受益；而非技术劳
动者则可能难以保住工作，或难以成功实现工
作转型（专栏2.3）。实施有助于提高工作“年
龄友好程度”的灵活工作安排和工作场所调整
措施，从而提高适应性，也可以支持延长工作
生涯。消除对年长个体的偏见与歧视也十分重
要，因为前者会减少他们获得再培训的机会，
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使得他们过早地退出劳动力市场（Gaillard和
Desmette，2010年；Lamont、Swift和Abrams，
2015年；Officer等人，2020年；Alcover等人，
2021年）。
缩小劳动参与率差距的政策，特别是提高

女性劳动参与率的政策，也可以带来巨大的增
长红利，以应对不利的人口形势。为避免对生
育率产生不利影响，政策应以改善女性的工作– 
生活平衡为目标，包括改进育儿假制度，扩大
可负担的托儿选择，促进灵活的工作安排等
（Gu等人，2024年）。
此外，鉴于各国老龄化趋势的速度和时间

不同，加强全球一体化可以在支持增长方面发
挥关键的作用。特别是，加强进入国际金融市
场的政策——包括信贷和资本市场改革，也包
括完善治理制度（Budina等人，2023年）——
是让低收入国家有能力从其仍然具备的人口红
利中受益的关键（专栏2.1）。深入推进金融一
体化的收益也可以抵消移民流向发达经济体造
成的劳动力损失；在发达经济体中，额外的劳
动者可以在老龄化和劳动力下降的情况下增加
劳动力供给和产出（见第三章）。 
本章的模拟表明，增加劳动力供给的政策组

合可以在2025年至2050年将不利人口因素导致
的全球增长放缓减少近四分之三。虽然这些促
增长的政策也可能导致全球利率上升，但它们
仍会带来显著的财政红利。许多国家将能够重
建财政缓冲并创造额外的财政空间为关键支出
提供资金。然而，鉴于目前公共财政的危险状
况，一些经济体仍需要额外的财政努力。在这
种情况下，尽早、渐进且持续地在财政方面开
展工作，对于确保代际公平（专栏2.2）以及在
持续的人口变化中维护经济的稳定至关重要。
虽然增加劳动力供给和促进要素跨国流动

的政策十分关键，但它们并不能代替推动技术

创新和生产率增长的努力——它们是提高生活
水平的最终驱动力。实施结构性改革，促进市
场竞争、改善融资渠道并提高劳动力市场的灵
活性，可以通过促进创新、实现企业间资本和
劳动力的更有效配置，来促进生产率的增长
（见Budina等人，2023年；2024年4月《世界经
济展望》第三章）。这些改革还可以帮助各国
从人工智能相关技术等技术进步中受益——在
典型由年长劳动者从事的职业中，人工智能相
关技术可与劳动力形成互补（专栏2.3）；人工
智能相关技术还可以为后者带来技能和方法，
用以应对老龄化导致的功能下降（Abril-Jimenez
等人，2022年）。
技术进步和创新不仅对应对人口老龄化给

产出增长带来的不利影响十分重要，对提高老
龄化本身的可塑性也很重要。在科学理解生物
层面的老龄化方面，促进相关的研发工作可能
在未来几十年进一步延长健康寿命（Cox，2022
年）。此外，基于人工智能的医疗解决方案具
有变革的潜力，它们可以扩大预防疾病的健康
实践（Chan等人，2024年），如实现疾病筛查
和诊断等常规性任务的自动化。其还可将临床
领域的专业知识扩展至服务不足的偏远地区，
帮助减少年长个体在身体和认知能力上的差异
（如本章所述）。例如，印度的“阿拉文眼科
护理系统”（Aravind Eye Care System）使用基
于人工智能的工具筛查了数百万张糖尿病视网
膜病变的视网膜图像，有效解决了该国眼科医
生短缺的问题，同时避免患者丧失视力（Yu、
Beam和Kohane，2018年）。
归根结底，银发经济的兴起同时带来了挑

战和机遇，这使得各方有必要采取一种全面、
积极的政策方法，它对于应对人口老龄化的挑
战、同时更好利用更长寿、更健康生活的好处
至关重要。
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资本从发达国家流向资本稀缺的低收入国
家，能否帮助后者实现更快的增长并利用其有
利的人口形势？加强金融一体化的收益，能否
抵消向老龄富裕国家的潜在更大规模移民所造
成的损失？为了回答这些问题，本专栏使用了
本章中介绍的模型，并重点关注了低收入国家
组别（LIC䳼ഘ）跨境资本和劳动力流动的替
代情景。
新兴市场和发展中经济体的企业在使用全

球金融市场融资时，通常比发达经济体的企业
面临更高的资金成本。这种差异或溢价可能反
映了信贷市场的不完善、征用风险、官僚主义
的低效、腐败问题，或是这些问题的任意组合
（Gourinchas和Jeanne，2013年）。为了评估金
融一体化的潜在收益，在第一种“⧦⣬”情景
中，我们假设初始状态下LIC䳼ഘ的国外净资
产头寸为零，此后，资本可以流出和流入LIC
集团，但国内和全球利率之间的初始差异在整
个模拟期间保持不变——该差异被设定为300
个基点，这与Gerding、Henriksen和Simonovska
（2025年）的估计值是一致的。在第二种“໔

ᕰ䠇㷃ж։ौ”情景中，我们假设LIC䳼ഘ

进行信贷和资本改革，改善治理框架，加强
制度，使利率差异逐渐缩小，直到2070年消
失——这种假设类似于本章基线预测的假设。

在“⧦⣬”情景下，LIC䳼ഘ确实从世
界其他地区输入了资本，但资本流动较为有
限。其国外净负债的峰值约为GDP的13%（图
2.1.1，小图1）。从2050年左右开始，随着LIC
䳼ഘ的人口变化推高了理想的储蓄，资本流动
发生了逆转。在“໔ᕰⲺ䠇㷃ж։ौ”情景
中，随着国内经济主体面临的利率更快速地下
降，投资需求将增加，这将导致更大规模的资
本流入并扩大国外净负债，到2070年至2080年
达到GDP的180%左右。此后，随着低收入国
家老龄化进程的加速，它们的国外净资产头寸
本专栏的作者是Bertrand Gruss、Eric Huang和Galip  

Kemal Ozhan。

将趋于稳定，此后将在本世纪末开始逐步逆
转。资本存量和产出将显著高于“⧦⣬”情
景，这种差距会持续扩大，直到21世纪70年
代。由于两种情景下的人口动态是相同的，从
长期来看，GDP和人均GDP都比“⧦⣬”情景
高出约19个百分点（图2.1.1，小图2）。依靠
资本流入融资的部分额外投资的股息归非居民
所有，因此，人均国民总收入的长期增幅将小
于GDP的增幅，但其幅度仍然很大，约为7个
百分点。

NFA/Y
r （右鲶）

GDP人均GDP人均GNI

㕃2.1.1.  ⡛佐Ⰶ㕂㹻㟞䔂涸ꆄ輑♧⡤⻊ㄤ獴字㢪崨涸䕧ㆇ
1. ⵄ桧ㄤ㕂㢪ⲙ餴❡剏➿䞔兞涰ⴔ侨

−200

300

−100

0

100

200

0

10

2

4

6

8

2030 40 50 60 70 80 90 2100

2. ❡ⴀㄤ佐Ⰶ剏➿䞔兞䭷侨梡朐䞔兞=100

95

125

100

105

110

115

120

2030 40 50 60 70 80 90 2100

来源：IMF工作人员的计算。
注释：在小图1中，实线表示“现状”情景。在两个小图中，虚线表示“增强的金融一体化”情景，点划线表示“增强的金融一体化�移民流动”情景。GNI=国民总收入；NFA/Y=国外净资产与GDP之比；r=利率。
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鉴于各国老龄化并不同步，劳动力将倾向
于逐渐从劳动力丰富的年轻经济体迁移至劳动
力短缺的老龄经济体，后者更高的工资和更
好的就业前景吸引了这些移民。一个关键问
题是：金融一体化的收益是否能够抵消低收入
国家可能面临的潜在更大规模对外移民的不利
因素。在第三种“໔ᕰⲺ䠇㷃ж։ौ�〱≇⍷

ࣞ”情景中，我们以前一种情景为基础进行了
补充，且假设到2040年，每年从LIC䳼ഘ流入
发达经济体的年轻移民的数量会逐渐增加，使
得自2040年起，每年流出的年轻移民的规模是
近期的两倍，并在此后维持在这个较高的水
平。1 由于相对于前一种情景的情况，LIC䳼

ഘ的劳动力会逐步萎缩，这会使投资需求降
低，造成资本积累放缓，进而造成资本流入的
规模在一定程度上变得更小。从长远来看，在

1 该模型情景假设，超出联合国“世界人口展望”预测假设的额外移民将集中在20岁至24岁的个体中。这是一个简化的假设，它让我们可以不必考虑额外移民的净财富，因为模型中假设20岁群体的净财富为零。

劳动力萎缩和资本减少的情况下，LIC䳼ഘ的
GDP总量将较“໔ᕰⲺ䠇㷃ж։ौ”情景低约
5个百分点，但仍比“⧦⣬”情景高14.5个百	
分点。
由于假设额外的移民流动是年轻人，他们

的劳动参与率和生产率低于壮年劳动者，因此
在“໔ᕰⲺ䠇㷃ж։ौ�〱≇⍷ࣞ”情景下，
LIC䳼ഘ最初人均GDP的增长幅度高于没有额
外移民流动的情况。然而，随着时间的推移，
人均GDP会低于“໔ᕰⲺ䠇㷃ж։ौ”情景中
的人均GDP，原因是劳动力较少。从长期看，
LIC䳼ഘ的人均GDP比“໔ᕰⲺ䠇㷃ж։ौ”
情景低约1.2个百分点，但比“⧦⣬”情景高近
18个百分点。
总体而言，这些结果说明，金融部门改革

以及加强治理、制度十分重要，它们让低收入
国家能够在人口红利消失之前对其予以充分利
用，并能抵消移民流向老龄经济体造成的潜在
产出损失。

⚁吃2.1.δ㔣εδ㔣ε
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全球65岁及以上人口的比例将稳步增加，
相对较少的劳动者将支持更多的退休人员，这
将给现收现付制的养老金计划和公共财政带
来压力。政策制定者可以采用各种不同措施来
调整养老金计划，使其保持偿付能力。例如，
可提高法定退休年龄，增加劳动者或企业的缴
款，以及减少养老金领取者的福利。政策制定
者经常会选择推迟不可避免的改革，因为老龄
化带来财务压力积累速度较慢。然而，工具和
时机的选择可能导致不同群体的改革成本不
同，且会推高总体成本。
本专栏使用“世代交叠和退休模型”

（Baksa和Munkacsi，2016年）来模拟养老金改
革对一个典型发达经济体的影响。该模型是一
个动态一般均衡模型，其包含了人口信息、世
代交叠、失业状况和丰富的财政部门信息。1  
人口随时间而变化，这种变化由生育率和死亡
率的冲击所驱动。该模型分别跟踪了老龄化和
财政政策对宏观经济和财政影响，并涉及两代
人，即：年轻人，他们处于工作（或失业）状
态，缴纳消费税和劳动所得税（或领取失业救
济金）；老年人，他们处于退休状态，领取养
老金。人口老龄化导致劳动力（相对或绝对
地）萎缩，进而会拖累消费、投资和产出的增

本专栏的作者是Daniel Baksa和Zsuzsa Munkacsi。
1 关于人口形势、劳动力市场、GDP及其组成部分、财政部门的程式化数据被认为可以捕捉这种假想经济体的长期特征。

长率。2 劳动者和退休人员具有不同的消费和
储蓄模式，这也会影响总消费和储蓄。寿命延
长的前景也可导致预防性储蓄。劳动力供给的
萎缩会导致资本–劳动力之比上升，这会减少
对进一步投资的需求，从而给利率带来下行压
力。与此同时，老龄化带来了一些财政挑战：
当退休人员人数增加时，养老金（和健康）支
出可能会攀升，而劳动力萎缩可能意味着消费
税和劳动所得税的税收收入下降。因此，老龄
化会推高公共债务率。
本分析考虑了改革养老金计划的三种工

具。在直接影响方面，较高的社保缴款会影响
年轻劳动者的可支配收入；养老金的工资替
代率降低，意味着养老金领取者的福利下降；
提高法定退休年龄，意味着退休人员的数量
（相对于劳动者的数量）变得更少。利用这些
工具开展的政策调整，也可能通过行为反应引
发间接影响。本分析考虑了每项改革单独实施
时的影响，以及现在实施和延迟10年再实施的
影响。每个改革情景都经过校准，以便老龄化
引起的公共债务率的上升将在75年后发生逆转
（表2.2.1）。
基于该模型的模拟表明，在不实施改革的

情况下，老龄化将抑制年轻人和老年人的人均
消费（其中，老年人的下降幅度更大），原因
包括需要偿还日益高企的公共债务（图2.2.1中
的红色柱形）。但模拟也表明，如果能通过多
种工具实施改革，且若能尽早开展改革，则可

2 确切的影响取决于哪个（些）因素（较低的生育率、较高的预期寿命、移民、其他因素，或是这些因素的组合）将占据主导地位，如Baksa、Munkacsi和Nerlich
（2020年）所述。

邍2.2.1. 珘㹁䎃륁䒸饰涸ⰖⰟ⧥⸉㟞Ɤ䨾꨽涸佖ꬠ錞垷
鷍⠅䎃륁䎃㿨 剏➿桧涰ⴔ侨 綶妴餩桧涰ⴔ侨

用⽰㹊倶 䒁鵷㹊倶 用⽰㹊倶 䒁鵷㹊倶 用⽰㹊倶 䒁鵷㹊倶依赖单一工具的改革 +6 +8 –25 –35 +18 +34改革组合 +2 +2.7 –8.3 –11.7 +6 +11.3
来源：IMF工作人员的计算。
注释：我们对改革情景进行了校准，以使老龄化引起的公共债务率的上升在75年后逆转。这些改革要么立即实施，要么推迟10年实施。
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以减轻消费的损失，并在几代人之间更加公平
地分摊这种损失：
	• 如果改革仅依赖于一种单一的工具，则需要
采取很大规模的举措。例如，如果只调整退
休年龄，即便即刻实施，也需要将其提高六
年（表2.2.1）。然而，在一揽子改革的情景
下，则需要提高的退休年龄可以减小，仅为
两年。

	• 至少对于一代人而言，仅依赖单一工具的改
革所造成的消费损失，将显著大于混合使用
多种工具时的消费损失（图2.2.1）。将这三
项措施结合起来，有助于确保在年轻人和老
年人之间分担负担，这可能有助于提高改革
的可接受程度和可行性（另见2024年10月
《世界经济展望》第三章；以及2025年4月
《财政监测报告》第二章）。
	• 与立即实施改革的情景相比，在推迟10年实
施改革的情景下，所需的财政措施规模更
大，总消费的损失也更大。例如，要遏制老
龄化造成的公共债务的增加，如果立即实施
改革，需要将退休年龄提高六年；但如果推
迟10年实施改革，则需要提高八年。此外，
推迟改革造成的消费损失通常会极大影响年
轻人而不是老年人。
总而言之，政策制定者应尽早采取行动，

并结合使用各种工具，以确保更公平地在多代
人之间分摊负担，从而提高养老金改革的可行
性和可接受程度。虽然本次模拟是针对典型的
发达经济体进行的（其人口已经经历了很大程
度的老龄化），但其经验对新兴市场经济体和
低收入发展中国家却更为重要。如今，新兴市
场经济体和低收入发展中国家的扶养比低于发
达经济体。但与发达经济体之前经历的老龄化
相比，新兴市场经济体和低收入发展中国家将
面临更快的人口老龄化，这意味着它们的响应
时间也会更短。

无改革降低替代率 提高退休年龄提高缴款比率改革组合

㕃2.2.1.  2025䎃荛2065䎃嶊餩涸䎂㖲」⻊
δ2025⿱څᒪⲺぁᓜθⲴ࠼⛯ε
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来源：IMF工作人员的计算。
注释：实心柱形表示在立即实施改革的情况下，之后
40年消费的平均消费损失或收益。图中的记〿显示了在推迟10年实施改革的情况下，消费的损失或收益。红色柱形仅显示了老龄化的影响，其余柱形则显示了老龄化和相应改革的影响。
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人工智能（AI）正在迅速重塑劳动力市
场，改变着个体工作、沟通和解决复杂问题的
方式。人工智能技术的最新进展在提高生产率
方面具有巨大的潜力，它们可以为劳动者提供
支持，使其能更专注于复杂和高价值的任务；
尽管如此，它们也会使某些技能过时，从而增
加失业的可能，由此带来风险。年长劳动者
（即55岁及以上的劳动者）尤其脆弱，因为历
史证据表明，他们适应新技术、向新职业过渡
的可能性较低（Autor和Dorn，2009年）。如
果不开展足够的政策干预，这些风险发生所带
来的扰动可能会导致劳动力市场的劳动参与率
下降、工作时数减少、向不适宜的角色过渡、
过早退出劳动力队伍，或是这些结果的任意组
合——从而进一步加剧老龄化经济体的劳动力
市场压力。然而，如果年长劳动者集中在预计
将扩张且生产率将因人工智能提高的职业中，
那么他们只要能够使用新的技术，便可很好地
从人工智能驱动的进步中受益。
为了衡量人工智能在人口老龄化背景下

对劳动力市场的初步影响，本专栏研究了
人工智能的风险敞口及其补充年长劳动者
的潜力。相关职业可分为三类：劳动力替
代风险很高的职业（风险敞口大，互补性
低，简称“HELC”）；生产率和工资可能
上升的职业（风险敞口大，互补性高，简称
“HEHC”）；以及受人工智能采用影响较小
的职业（风险敞口小）。1 无论人口形势如何
变化，持续的劳动力市场趋势表明：易受自动

本专栏的作者是Andresa H. Lagerborg、Carlo Pizzinelli和Marina M. Tavares。
1“风险敞口”是以人工智能在多大程度上复制特定职业所必需的技能来衡量的（Felten、Raj和Seamans，

2021年）；“互补性”的程度则衡量了人工智能增强某些职业劳动者的可能性（Pizzinelli等人，2023年）。互补性指标包括对因采用人工智能而受益的可能性产生影响的更广泛职业因素；有关详细信息，请参阅Pizzinelli
等人（2023年）。

化影响的职业已在被包含人工智能增强角色的
职业所取代。例如，在美国，在人工智能采用
率较高的地区，HELC职业的职位空缺增长速
度较慢，而这些地区的HEHC职业的职位空缺
则保持稳定，甚至略有增加（Pizzinelli等人，
2023年）。
人工智能对年长劳动者的可能影响——

与其对年轻劳动者群体的影响方式类似——
在很大程度上取决于他们的受教育程度（图
2.3.1）。最高学历为高中的劳动者从事的主要
是人工智能风险敞口较小的职业，这使他们不
太容易受到采用人工智能的影响。相比之下，
受过高等教育的劳动者对人工智能的风险敞口
更大，超过80%的这类劳动者从事人工智能密
集型职业。然而，其中大部分都集中在HEHC
职业中，他们的生产率和工资都将提高。2 这
表明，在教育水平一定的情况下，年长劳动者
可能比年轻群体更能从人工智能的采用中受
益，因为前者相对更多集中在HEHC职业中。
有趣的是，人工智能风险敞口高的工作的

若干特征与年长劳动者的偏好是一致的。在过
去的三十年里，年龄友好型工作普遍增加——
其特征是体力活动要求较低、工作危险水平
较低且工作节奏适中（Acemoglu、Mühlbach和
Scott，2022年）。这些特征对年长劳动者很有
吸引力，并且与本章谈及的健康老龄化中他们
认知能力的改善相一致。3 事实上，美国的数
据表明，具有人工智能风险敞口的工作与居家
办公是兼容的，且与风险敞口小的工作相比包
含更少的体力活动（图2.3.2），而这增强了它
们对年长劳动者的吸引力，特别是考虑到这些

2 这是基于巴西（“全国家庭抽样调查”）和美国（“当前人口调查”）的数据。巴西约65%的劳动者和美国约45%的劳动者从事HEHC职业。
3 Acemoglu、Mühlbach和Scott（2022年）发现，年龄友好型工作的增加往往使女性、大学毕业生和年长劳动者（尤其是女性、受过大学教育的人，或是同时符合这两个条件者）受益；相比之下，男性毕业生受益最少。
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具有人工智能风险敞口的工作通常也提供更高
的收入。然而，这些工作也涉及更多的责任，
如关键性的决策，这可能会增加压力，降低这
些职业对年长劳动者的吸引力。尽管存在这些
挑战，与面临人工智能风险的职业相比，在将

HEHC LEHELC

㕃2.3.2.  ➃䊨兰腊涸굥ꤗ侎〡ㄤ䎃륁⿼㥩玐䏞繠㕂55㿨⿺⟄♳
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压力大的职业 远程办公 体力劳动强度大的职业
来源：美国“当前人口调查”微观数据；以及IMF工作人员的计算。
注释：本图显示了报告其工作具有这些特征的劳动者的比例，按职业组别划分。居家办公的数据基于2023年和2024年的调查数据；其他变量考虑的时间范围为2010年至2019年。HEHC=风险敞口大，互补性高；
HELC=风险敞口大，互补性低；LE=风险敞口低。
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要受益于人工智能的职业中，年长劳动者的代
表程度已经更高了。这些发现表明，改善工作
条件（特别是通过管理压力、提供远程工作选
择、增加灵活性）可以帮助让年长劳动者留在
人工智能增强的岗位上。
对于从事HELC职业的年长劳动者来说，

有针对性的政策仍然是必要的。在不同的教育
水平中，20%至30%的年长劳动者从事易受人
工智能扰动的HELC职业。该群体面临的风险
尤其巨大，因为历史数据表明，年长劳动者更
换工作或职业的可能性较低（图2.3.3）。随着
HELC职业的劳动力需求下降，这些劳动者转
移至不断增长的经济部门的能力可能会受限，
在他们职业生涯的后期尤其如此。这凸显出了
制定有针对性的政策、帮助他们实现职业转换
的必要性。积极的劳动力市场项目可以帮助年
长劳动者适应新的技术，而为工作过渡提供支
持可以降低因失业而提前退休的风险。

大学及以上高中及以下
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来源：巴西“全国家庭抽样调查”微观数据；美国“当前人口调查”；以及IMF工作人员的计算。
注释：本图显示了美国（使用美国人口普查局2010年的四位代瀦分类的月度指标）和巴西（使用《国际标准职业分类（ISCO）》（2008年）四位代瀦分类的㷍度指标）的职业转换情况。
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䒸鎊
  合法的移民和难民流动已成为一个日益常
见的公共议题。从20世纪90年代后期到全球金
本章的作者是Paula Beltran Saavedra、Nicolas  Fernan-

dez-Arias、Shushanik Hakobyan、Samuel Mann、Neil Meads
和Carol ina Osorio Buitron，Aqib Aslam为本章的撰写提
供了指导，Shan Chen、Camara Kidd、Xiaomeng Mei和
Johannes Rosenbusch给予了支持。Desire Kanga、Roland Kpo-
dar、Manasa Patnam和Annalaura Sacco也为本章的撰写作出了贡

融危机时期，移民和难民流动占全球人口的比
例稳步增长，这与我们熟悉的商品和资本的全
球化趋势大体一致（图3.1）。
  截至2024年，全球合法移民和难民的存
量已达到3.04亿，占全球人口的3.7%，几乎是
1995年所观察值的两倍。其中，约有六分之一
为难民或寻求庇护者。此外，大约40%的移民
和75%的难民目前居住在新兴市场和发展中经
济体。
  这些模式是“拉动”和“推动”两方面因
素（包括愈发频繁的地缘政治冲击和自然灾
害）以及移民和难民政策设定的结果。特别
是，目的国的政策很可能通过改变与个人移民
决策相关的摩擦因素、进而改变移民的成本和
收益，发挥了重要作用。
  政策影响了所观测到的合法移民和难民流
动的水平与构成，同样，政策也会导致对移民
和难民的接受度的变化——在几个主要的目的
国，对移民和难民的接受度在持续下降（图
3.2，小图1）。有关移民的媒体报道增加，进
一步推动了政策讨论（图3.2，小图2）。调查
结果表明，与移民相关的压力也不大可能消
退，因为即使并非所有潜在移民都有能力抵达
其理想目的国，他们移民的意愿仍然很强烈
（图3.2，小图3）。来自新兴市场和发展中经
济体的移民通常渴望移居发达经济体（无论是
在本地区之内还是之外），但他们更有可能最
终进入同一收入组别的其他邻近经济体。
  先前的研究关注的是人口流动对来源国和
目的国的影响，而本章则研究了目的国移民和
难民政策的变化对其他辖区的溢出效应。随着

献。Lorenzo Caliendo、Fernando Parro和Timo Tonassi担任了本
章的外部顾问。作者感谢Michael Clemens提供了宝贵意见。
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全球化陷入倦怠期，导致货物和人员的流动面
临越来越多的阻碍以及全球增长前景疲软，政
策制定者必须了解移民和难民政策变化的影
响。具体来说，本章提出了以下问题：
	• 一国移民和难民政策的变化，是否会促使合
法的移民和难民流动转向其他经济体，或是
改变其构成？
	• 移民和难民政策的变化对产出的溢出效应有
多大、多显著？ 
	• 国际合作能否通过在各经济体之间更均匀地
分配人口流动来改善经济结果？

  本章的分析仅关注“正规的”（也称为
“合法的”）移民和难民跨境流动。由于存在
严重的数据限制，本章并不对非正规的（也
称为“非法的”）人员流动进行分析。1 “〱

≇”一词是指出于各种原因（包括为了追求更
1	国际法并没有对“非正规移民”作出定义，但它广泛涵盖

了游离于有关原籍国、过境国或目的国出入境的法律、法规或
国际协定管辖之外的人员流动。这些人员流动从性质上看偏离
了合法途径，因此，严重的数据限制和选择偏差让我们无法对
此类流动进行分析。

净移民流量（人口的百分数）
FDI + ODA + 侨汇贸易（右鲶）
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来源：妍湅统计局；经济合作与发展组织；联合国经济和社会事务部；世界银行，世界发展指标；以及IMF工作人员的计算。
注释：外国直接投资使用三年移动平均值进行平徾处理。꣊影区域对应于全球金融危机之后的时期，其与全球化开始放缓的时期相重〜。FDI=外国直接投资；ODA=㸽方发展援助。

图3.1.  Ⰼ椕馋⸷
（GDPⲺ百分数θ2010ᒪ=100θ䲚ਜᴿ䈪᱄）
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好经济机遇）而自愿离开原籍国的人。相比之
下，“䳴≇”一词是指被迫逃离原籍国，不能
或不愿返回，并受到国际法保护的人。
  移民和难民流动的规模以及其融入状况可
通过改变劳动力供给、总需求、拥堵效应、集
聚效应等方式，在短期和长期内对目的国的经
济结果产生影响（关于关键的定义、其他详细
信息和劳动力市场结果，见在线附件3.1）。2  
其结果是，人口流入可以对产出和劳动力生产
率产生积极影响，不过（集中的）人口流入增
加会导致本地基础设施紧张、降低资本与劳动
力的比率，从而推高短期成本。其影响也可能
因人口流动的途径而不同——与移民相比，难
民往往面临更高的融入障碍和更严重的技能	
错配。
  本章将现有的“推动”和“拉动”因素以
及迁移障碍视为给定的因素。本章首先记录了
主要的全球和地区性趋势，包括合法移民和难
民存量和流量的方向和构成，以及相关政策的
演变情况。随后，本章介绍了移民和难民政策
变化可能引发的溢出效应，并提供了有关此类
变化（合法移民和难民流动与产出）的溢出效
应的实证证据。在这些实证证据的启发下，最
后一部分使用基于模型的分析，定量分析了移
民和难民政策变化对经济增长和长期福利的影
响，并在其中考虑了不同的途径和技能。该部
分还讨论了，与一国采取单边措施应对被迫流
离失所的冲击相比，国际政策协调可如何改善
相关的结果。
  本章的主要结论如下：
	• 合法移民和难民流动一直在增加，新兴市场
和发展中经济体之间的流动（尤其是难民流
动）所产生的影响越来越大，吸收能力往往
有限的经济体承受着压力。
	• 随着时间推移，在移民流动和公共讨论日益
增加、紧张局势日益加剧的同时，主要发达
经济体的移民和难民政策也在收紧，这可能

2 	所有在线附件均可查阅以下网址：www/ imf .o r g / en /
Publications/WEO。

会使新兴市场和发展中经济体目的国面临更
为严峻的挑战。
	• 全球层面的证据表明，移民和难民政策变化
的溢出效应通过多个渠道发挥了作用。这些
溢出效应在人员流动方面的影响可能十分巨
大，但对于一个平均水平的经济体的产出而
言，这些溢出效应相对温和。 
	◦ 如果政策的收紧使流向一组经济体的人口
下降了20%，则可能会导致人口的大幅转
移——流向其他经济体的人口将在五年内
累计增加10%。此外，政策变化可以改变
流向目的国的人口构成：例如，导致五年
内移民流入量减少20%的更严格政策的效
应可因同一时期难民流入量（其通常较
小）增加30%而被部分抵消。
	◦ 如果移民转向并前往最终目的国——相当
于该国移民在总人口中的比例平均增加约
0.2个百分点，则这与五年后该国产出增加
0.2%存在相关性。
	◦ 相反，如果其他国家只是收紧难民政策，
那么由此产生的难民转向不会在最终目的
国产生有意义的产出收益。然而，加强难
民融合政策可以带来更好的结果，这在新
兴市场和发展中经济体中尤其如此。

	• 基于模型的模拟突出表明，促使合法移民和
难民转向其他目的国或寻求其他合法途径的
政策，会在目的国之间和内部造成经济影
响，具体取决于移民和难民融入劳动力市场
的程度和技能匹配的程度。
	◦ 当针对特定来源国实行某些政策、导致合
法移民减少时，来自这些来源国的难民
（尤其是低技能难民）的增加会部分抵消
上述降幅。与此同时，移民会转向相邻经
济体。
	◦ 从短期到中期的累积经济影响来看，目的
国GDP会小幅下降，其他地区的产出则会
因其劳动力供给增加而略有上升。 
	◦ 在接收了从他处转来的移民或难民的经济
体中，竞争的加剧可能会降低一些劳动者
的工资（尤其是在短期内），而从事与入
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境移民和难民技能互补的活动的本地人则
收入增加。

  本分析的结论十分明确。目的国的移民和
难民政策的转变，可能会改变全球经济中的合
法移民和难民的流动情况，从而产生溢出效
应。虽然此类政策变化并不能取代为了持续应
对潜在拉动和推动因素（特别是与人员被迫流
离失所相关的因素）而采取的措施，但其有助
于管理移民和难民的流动，以使相关经济体从
中获益。改善国内的移民和难民融入政策，同
时开展基础设施投资和推出积极的劳动力市场
政策，有助于缓解短期的拥堵成本。国际合作
也有助于重新分配这些成本。

獴民和难民的流⸓垷䒭♸湱Ⱒ佟瘻
  发达经济体始终是一些大型移民群体的接
收方，此类移民大多是由于拉动因素而从新兴
市场和发展中经济体迁移来的。3 在20世纪90
年代末和21世纪头十年之初，流向发达经济体
的人口占到了全球人口流动的大部分。此后，
新兴市场和发展中经济体之间的移民和难民流
动量增加，如今几乎占到了全部净流动量的一
半；2010年至2024年期间移民和难民存量的五
次最大幅度增长中，有三次发生在大型新兴市
场经济体（图3.3）。2020年至2024年期间，总
人口流动的大多数也发生在同一地区和收入组
别内的经济体之间，这突出表明移民和难民的
迁移通常只是短距离的（图3.4）。
  最近的形势还反映出，因政治不稳定、冲
突、暴力、迫害、人权侵犯和自然灾害而被迫
流离失所（即被“推动”离开家园）的难民人
数显著增加。大约三分之二的难民被邻国接
收，在前五大难民收容国中，有四个为新兴市
场和发展中经济体（专栏3.1）。4 难民的全球

3	其中涉及的拉动因素可能包括更高的生活水平（包括更高
的收入、更好的健康状况、更完善的教育系统和机构，以及更
安全的环境），还有语言或文化的相似性，或者家庭纽带。

4	政治不稳定、冲突和自然灾害可能会推动个体离开家园，
它们是导致新兴市场和发展中经济体之间移民和难民流动增加
的关键因素。社会和经济状况恶化、来源国缺乏机会，也属于
推动因素。

分布可能会给新兴市场和发展中经济体带来极
其沉重的负担，这些经济体往往并不像发达经
济体一样具备吸收大量难民流入的良好条件。
  其在经济上的影响将因移民和难民流入的
特点而异。一般而言，研究认为移民于发达经
济体有利。
	• 移民在地理和职业上的流动性普遍比本地人
更高，这使其能够更迅速响应周期性因素和

难民存量的变化移民存量的变化
2010年在目的国人口中的比例（百分数，右鲶）

EMDE-EMDE难民
EMDE-AE难民
AE-AE移民
AE-EMDE难民

EMDE-EMDE移民
EMDE-AE移民
AE-EMDE移民全部流量（全球人口的百分数，右鲶）		

图3.3.  獴民和难民的㶸ꆀ♸流ꆀ的」⻊
（ԛ百н䇗θ䲚ਜᴿ䈪᱄）
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来源：联合国经济和社会事务部；联合国难民署；以及IMF工作人员的计算。
注释：小图1显示了2010年至2024年移民和难民存量变化最大的前20大目的国。新兴市场和发展中经济体以红色（移民存量的变化）和磋红色（难民存量的变化）标注；发达经济体则以覰色（崯覰色）标注。螥形显示了2010年至2024年移民和难民存量的变化（以其与2010年人口的比例表示）。在小图2中，净流量以存量的差值来计算。负值表示移民回流。图中的数据标签使用了国际标准化组织（ISO）的国家代瀦。AE=发达经济体；EMDE=新兴市场和发展中经济体。
1该结果仅基于2024年进行报デ的4个来源国：阿富汗、⟻剽、⟻拉克和叙利亚。
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结构性变化（如人口和部门变化）引发的劳
动力市场状况变化。5

	• 移民和难民的年龄结构往往明显比本地人口
更为年轻（2020年4月《世界经济展望》第
四章；以及专栏3.2），若移民和难民能够良
好融入劳动力队伍，则可产生超出财政成本
的经济收益，甚至可以缓解财政压力（Clem-
ens，2024年；专栏3.3；另见2025年4月《世
界经济展望》第二章）。
	• 此外，正如自疫情以来在发达经济体的多个
部门所观察到的那样，移民和难民可通过增
加劳动力供给来帮助遏制（工资推动型）通
胀压力（Cheremukhin等人，2024年）。当
本地劳动者技能水平与移民和难民相似时，

5	有证据表明，相比本地人，外来移民能够更迅速地响应劳
动力短缺的问题，这在一定程度上反映了一个事实，即他们已
经承担了劳动力流动的成本。更多细节见在线附件3.2。

这些影响可能会更加明显。然而，移民也可
能会通过推高需求来加剧通胀压力（Mana-
corda、Manning和Wadsworth，2012年；2020
年4月《世界经济展望》第四章；以及专栏
3.4）。
	• 总体而言，移民政策框架将决定职位空缺是
如何由本地人和移民填补的——移民往往集
中在劳动力需求高、职位难以填补、准入门
槛较低的部门（图3.5；以及在线附件3.2）。

  与此同时，难民常常难以加入劳动力队伍
或找到能够充分发挥其技能的就业机会。如果
移民和难民能够很好地融入当地的劳动力市
场，其贡献将带来更大的好处，特别是从长远
来看。有证据表明，移民和难民技能与本地人
技能的互补性，以及融合政策的力度，对于新
兴市场和发展中经济体来说也很重要（Viseth，
2021年）。然而，即便在一些情况下，难民
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来源：联合国经济和社会事务部；以及IMF工作人员的计算。
注释：AE=发达经济体；CAN=加拿大；EMDE=新兴市场和发展中经济体；
MECA=中东和中亚；LAC=拉♨美洲和加⹗比；SSA=专ㆁ拉以⽂非洲。移民流量是根据Abel和Cohen（2019年）的方法计算的。
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来源：妍湅统计局；Haver Analytics；移民政策比较数据库；⽔啿㜃收入研究数据库；以及IMF工作人员的计算。
注释：该样本涵盖了2010年至2021年妍湅、英国和美国的《妍洲共同体经济活动统计分类（NACE）第2晜》中的部门。职位空缺率高的部门被定义为2019年国家-部门的第75个百分位数。标记表示90%的置信区间。从紧（宽松）政策对应于存在数据的最近一年的最高（最低）十分位数。更多细节见在线附件3.2。
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拥有与目的国相同的语言和文化，法律和结构
性障碍也意味着他们往往会在非正规部门工作
（Alvarez等人，2022年）。这些研究结果也表
明，本地人并未明显因难民到来而失业，但存
在因技能错配和劳动力配置不当而造成的潜在
生产率损失。
  近几十年，对于中位数水平的经济体而
言，某些移民和难民政策已变得愈发严格，这
可能是为了应对现有的存量移民和难民，为了
应对近期流入的移民和难民，或是因为他们
未能融入本地。6 例如，一些国家已收紧了对
外法规（图3.6，小图1；关键定义见在线附件
3.1）。收紧之举主要针对移民，包括设定了技
能目标和最低年龄限制。与此同时，之前国内
法规（包括移民融合措施）的放宽趋势已经停
滞，各国之间的差异加大（图3.6，小图2）。
此外，法规执行（管控措施）的严格程度提高
了，虽然其随时间推移有所放松（图3.6，小	
图3）。

獴民和难民佟瘻」⻊的形出佪䎾➝絏
  移民和难民政策的变化，可通过四个主要
渠道改变移民和难民在经济体内部和不同经济
体之间的流动（见图3.7）。
	• 目的国实行更为严格的政策，可能不会减少
来源国流出人口的总体规模，但可能会改变
人口流动的构成，因为针对性的限制措施可
能会导致移民流动和难民流动的互换。这被
称为“㊱ࡡᴵԙ”。
	• 一个或多个目的国实行限制措施，可能会将
移民和难民分流至其他目的地，或使其滞留
在过境国。这一渠道被称为“ⴤⲺളᴵԙ”
或“䖢ੇ”。
	• 来自其他来源国的移民和难民可能会被鼓励
（或更可能）去填补针对特定来源国的人口

6	移民和难民政策是政府用来促进、监管和优化移民结果的
一套法律、法规和计划的统称。虽然难民受到国际法的保护，
但难民如何融入经济却受到国内法规和管控措施的约束。

流动施加限制措施所造成的缺口。它被称为
“ᶛⓆളᴵԙ”。
	• 在某些情况下，实行更严格的政策可能会完
全阻止移民前往该国，这称为“ᶛⓆളᣇ

。”࡬或“䚅”࡬

四分位距中位数

四分位距中位数

四分位距中位数

图3.6.  獴民和难民佟瘻的馋⸷
（᤽数θ0=ᔶ᭴θ1=ީ䰣）
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来源：移民政策比较数据库；以及IMF工作人员的计算。
注释：该样本涵盖了经济合作与发展组织的33个成员国。
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⠮雦獴民和难民佟瘻」⻊的形出佪䎾
  本部分使用结构化引力模型和局部投影法
来评估移民和难民政策的转变对其流动情况和
相关经济结果的历史影响。通过引力模型框
架，可对政策变化后移民和难民流动发生的变
化进行全球一致的评估，并将目的国和来源国
的相对经济规模、地理情况和双边联系作为给
定的条件（在线附件3.3）。7 随后，我们使用
局部投影法，利用来自引力模型的、由政策引

7	该分析的基础为Anderson（2011年）；Bertoli、Fernán-
dez-Huertas Moraga和Ortega（2013年）；Ortega和Peri（2013
年）；Beverelli和Orefice（2019年）；以及Guichard和Machado
（2025年）。这些研究估计了针对移民调整的引力模型。

发的移民冲击，估计了最终目的国受到的产出
影响（Jordà，2005年）。
  该引力模型框架假设两个经济体之间的流
动与其规模成正比，与它们间的距离成反比，
同时还受到各国相对于其贸易伙伴所面临的障
碍（“多边阻力”）的影响。该框架控制了贸
易联系、多边阻力和既往移民流动情况，并包
含了一个使用“变动–份额”工具衡量一个经
济体移民和难民流动对其他目的国政策的风险
敞口的指标。8 该工具的系数提供了某个目的
国在其他目的国收紧移民和难民政策时，新增
移民和难民流入量的估计值（ⴤⲺളᴵԙ的

8	这个指标是作为各替代目的国移民政策的加权平均值而构
建的（在线附件3.3）。

湡的国A对勻彂国B收稒獴民佟瘻

湡的国剏➿ 湡的国剏➿

勻彂剏国➿

勻彂国䫈ⵖ�麗ⵖ

对勻彂国B的獴民Ⱒ꡻騟絁

碫ⵆ剏➿难民�Ⱖ➭鸀䖈
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图3.7.  收稒佟瘻た勻彂国和湡的国⛓ꢂ獴民流⸓」⻊的ⴔ碫

来源：IMF工作人员。
注释：该图显示了在其他条件相同的情况下，目的国A针对来源国B收紧移民政策后，目的国和来源国之间的四个流动渠道。来源国B的移民可能会被阻止迁至目的国A（来源国抑制/遏制）；可能会通过其他路径（类别替代）迁至目的国A；也可能会选择迁至其他目的国或留在过境国（目的国替代）。来自其他来源国的移民也可能会迁至目的国A（来源国替代）。
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影响）。我们还进一步扩展了引力模型，以估
计每类人口（移民和难民）的流动对目的国专
门针对任一类别的政策变化的敏感性（㊱ࡡᴵ

ԙ；Ottaviano、Peri和Wright，2013年）。
  引力模型使用了从1995年至2020年194个
经济体的数据，提供了ⴤⲺളᴵԙ的明确证
据：在其他条件相同的情况下，如果政策的收
紧使流向一组目的国的移民和难民人口下降了
20%，则会导致流向其他目的国的人口在五年
内增加近10%（图3.8，小图1）。9 相较新兴

9	收紧的幅度相当于从“移民政策比较”（IMPIC）数据库
中得出的整体政策指标增加一个标准差（Helbling等人，2017
年）。

市场和发展中经济体，此类影响在发达经济体
稍微明显一些。当国内法规收紧时，这种影响
也是最大的，会导致移民更难融入目的国；而
在更严格执行管控措施时，这一影响相对较小
（图3.8，小图2）。此外，目的国人口中因人
口流动转移而流入的移民和难民的比例每增加
2个百分点，与该经济体的产出在五年内增加
约2%存在相关性（图3.8，小图3）。10 因此，
对于平均水平的目的国（流入人口在总人口中
的比例接近2%），流入量增加10%相当于产
出增加约0.2%。与之前的发现一致，无论哪种
类型的监管被收紧，上述产出效应都是成立的
（图3.8，小图4；2020年4月《世界经济展望》
第四章）。11 我们还使用了更为丰富的难民政
策数据集进行了补充分析，其中覆盖了更多的
新兴市场和发展中经济体。结果显示，移民和
难民流入会因其他地方收紧难民政策而受到类
似的影响（在线附件3.3）。
  产出在短期到中期对政策导致的移民冲击
的响应，因目的国组别和移民类别而异。在发
达经济体，额外的移民流动与产出增长存在相
关性；而在新兴市场和发展中经济体，在不考
虑移民融合的情况下，这种流动对产出的影响
不大。12 这在一定程度上反映了两个情况：发
达经济体目的国吸收不同类别入境者加入其劳
动力队伍的能力相对较强，同时，流入的难民
数量相对较少。13

  收紧移民政策会导致类别替代，即移民被
难民所取代（图3.9，小图1）。为在一年内将
流入目的国的年平均移民数量减少约4%而收紧
政策，其产生的效应会因流入该经济体的难民

10	在目的国人口中，因人口流动转移而流入的移民和难民的
比例每增加2个百分点，也与五年内劳动者人均产出下降略低
于0.2%存在相关性相关性，尽管后者没有得到精确的估计。

11	2020年4月《世界经济展望》第四章发现，在生产率提
高和就业增长的共同推动下，移民流入与就业的比率每提高
1%，就会在五年后使发达经济体目的国产出最高增加1%。

12	根据总体结果，在发达经济体以及新兴市场和发展中经济
体内部，额外的移民流动对劳动者人均GDP的影响较小且为
负值，但估计并不精确。

13	与此观察结果一致的是，2020年4月《世界经济展望》第
四章发现，在新兴市场和发展中经济体，难民流入增加不会对
宏观经济产生积极影响。

图3.8.  㔔Ⱖ➭湡的国獴民和难民佟瘻」䖤刿⸈⚚呔罜发欰的湡的国剏➿
（ӊᒪ੄Ⲻ㍥〥百分数਎ौ）
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来源：Abel和Cohen，2019年；法国国际信息与前景研究中心；移民政策比较数据库；以及IMF工作人员的计算。
注释：本图使用了1995年至2020年194个经济体的数据。盲须表示90%的置信区间。AE=发达经济体；EMDE=新兴市场和发展中经济体。
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（通常规模较小）增加25%以上而被抵消。这
些额外的难民流入在短期内给产出带来的影响
不大。这种较小的影响体现了一个事实，即移
民本可快速高效地匹配劳动力市场需求、从而
提高产出，但却采用了一种更难融入本地的途
径。此外，据估计，一组目的国收紧难民政策
（为在一年内将流入这些经济体的难民数量减
少60%）之举，与流入其他经济体的难民规模
在一年内增加近8%存在相关性（图3.9，小图
2）。考虑到吸收难民方面的挑战，因他国实行
更严格的难民政策、转而流入本国的难民（体
现了目的国替代效应），平均而言不会带来显
著的产出收益。然而，使用涵盖了更多融合政
策（如归化和提高国内流动便利性）的指标进
行的估计表明，在融合政策更完善的新兴市场
和发展中经济体目的国，产出效应要大得多
（在线附件3.3）。

  除了总产出方面的影响之外，移民流动的
变化还会对目的国产生广泛的宏观经济影响。
例如，实证研究发现，移民对生产率有积极影
响，这通常要归因于本地劳动者和移民劳动者
之间的互补性（Peri，2012年；Ortega和Peri，
2014年；Alesina、Harnoss和Rapoport，2015
年；Jaumotte、Koloskova和Saxena，2016年）。
相关文献也引用了这种互补性，作为表明移
民对本地劳动者工资或就业影响的有限证据
（Kerr和Kerr，2011年；Peri，2014年）。特别
是，高技能移民与更好的经济结果（包括更高
的本地人工资和更佳的企业表现）之间存在相
关性。
  引力模型的结果表明，移民和难民政策变
化会产生溢出效应。然而，在解释这些结果时
需谨慎：移民和难民流动可能会影响政策，而
不是政策影响流动；同时，由于缺乏关于双边
移民政策的全面数据等原因，测算可能存在误
差。14 尽管如此，关于政策溢出效应对全球经
济的宏观经济影响及其福利影响，仍然存在
疑问——因为存在着多种溢出渠道、移民拥
有其他合法途径，以及一体化面临着多种摩擦	
因素。

对獴民和难民佟瘻」⻊的形出佪䎾鵳遤䒊垷
  在本节中，我们使用贸易和移民的空间动
态一般均衡模型开展了两项分析，以：(1) 评估
有针对性地收紧移民和难民政策所产生的分配
影响，以及不同经济体在不同时间范围内与之
相关的成本与收益；(2) 通过权衡移民流入的潜
在短期成本与长期利益，评估国际协调（相较
单边政策变化）能否带来更好的结果（Caliendo
等人，2021年、2023年）。15 除了对移民和难

14	与此相关的是，基于对一个经济体移民政策的总体评估的
引力框架可能低估了溢出效应的程度，因为对移民政策的调整
通常针对来自特定来源国的移民，或是与其他目的国的政策变
化相关。

15	在第一项建模分析中，有针对性的移民政策适用于新移民
和现有移民，即其同时改变了入境和居留方面的障碍。这两项
分析都使用了历史事件作为基线。
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来源：法国国际信息与前景研究中心；移民政策比较数据库；联合国难民事务高级专员公署；以及IMF工作人员的计算。
注释：该数字使用了1995年至2020年期间194个经济体的数据。盲须表示
90%的置信区间。
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民在经济体之间的总体流动变化情况进行建模
（同时考虑到转向和遏制）之外，本模型框架
还区分了移民和难民可用的不同合法途径，以
及目的国劳动力市场融合的不同程度，这两者
都是体现类别替代的影响所必需的要素（在线
附件3.5）。
  若干重要的特征因素影响了建模分析的结
果。根据移民的政策和非政策成本，以及可在
不同目的国获得的实际工资（反映了外来移民
与本地居民技能的互补性等因素），个人会选
择是否移民、向何处移民，以及通过哪种途径
移民。政策引发的人口流动变化会产生怎样的
经济影响，在很大程度上取决于两种对立的力
量：(1) 䳼㚐᭾ᓊ，即移民净流入可通过产生
知识溢出效应和增加创业来提高全要素生产
率；(2) ᤛ๫᭾ᓊ，即人口增多导致本地服务、
企业设备和财产以及公共基础设施面临更大
压力，使得劳动者人均资本在中短期内有所减
少（Saiz，2007年；Melo、Graham和Noland，
2009年；Kline和Moretti，2013年；Colas和
Sachs，2024年）。从长期来看，成功积累了资
本的经济体可从移民净流入中获益，从而提高
潜在人均产出。

ꛏ对䚍獴民佟瘻的ⴔꂁ影响
  在第一项建模分析中，我们假设目的国针
对来自特定来源国的移民实施了更严格的政
策，使此类移民的存量在中短期内相对于基
线水平减少了20%。16 因此，来源国的本地留
存人口增加了0.25%（ᶛⓆളᣇ࡬）。与此同
时，通过难民途径流动的人口（包括低技能和
高技能难民）增加了（㊱ࡡᴵԙ）。相对于基
线水平，低技能难民流动增加了4%，高技能难
民流动增加了0.5%（图3.10，小图1）。

16	此类流动在目的国总人口中的占比往往很小。在该分析
中，移民占到了来源国人口的0.3%，占到了目的国人口的
0.15%左右。经济移民减少了20%，这与“移民政策比较数据
库”（IMPIC）里劳动力移民指数增加一个标准差（其体现了
移民政策的收紧）后预计的流出量大致相当。

  该建模分析还发现，大量移民转向了相邻
的目的国（ⴤⲺളᴵԙ）。从被针对的来源国
转向这些替代目的地的人口（包括移民和难
民）流动普遍增加，但其中低技能难民的增幅
更大，为2%（图3.10，小图2）。低技能难民流
入的增幅反映出采用这一路径所面临的障碍少
于基线情景，而低技能劳动者的收入前景也较
好。这些结果还表明，执行政策的辖区会接收
更多来自收紧移民政策所针对经济体的相邻经
济体的低技能移民和难民（ᶛⓆളᴵԙ）。与
之形成对比的是，在这些相邻经济体的高技能
劳动者中，有更大一部分选择不再对外移民，
以利用生产率的增长（这源于他们与因人口流
动转移而来的低技能劳动者的技能互补，以及
集聚效应）。

目的国境内的难民来源国境内的本地人目的国境内的移民（右鲶）

难民 移民

图3.10.  㔔獴民佟瘻」䖤刿⸈⚚呔罜❡欰的形出佪䎾䭽䪮腊宐䎂ⴢⴔ
（ะ㓵≪ᒩⲺ百分数）
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  由此引发的劳动力在国家之间的重新配置
（包括劳动力的水平及其构成）可能会对再分
配和经济效率产生影响。在短期到中期，执行
政策的辖区的产出会小幅下降，降幅接近7个
基点，其部分原因是人口流动相对于基线情景
规模较小，这导致劳动力供给和集聚效应的减
少（图3.11，小图1）。移民的减少只是被难
民的增加（㊱ࡡᴵԙ）部分抵消，后者无法轻
易地融入劳动力队伍，且其往往存在技能错配
的情况。与此同时，来源国和相邻经济体的产
出略有增加。来源国和相邻经济体的劳动者人
均产出较低是由于拥堵效应较大，而人口流入
的减少缓解了执行政策的辖区的拥堵效应（图
3.11，小图2）。
  从长远来看，由于资本积累放缓和劳动者
人均产出下降，执行政策的辖区的产出将低于
基线水平。从长期来看，被针对的来源国还会

因劳动者人均产出减少而遭受损失，因为在没
有资本自由跨国流动的情况下，资本积累的速
度不足以抵消拥堵效应的负面影响17 。与之形
成对比的是，由于相邻经济体中集聚效应带来
的收益增加，且投资机会增多，我们假设此类
经济体能够在长期内补充资本，从而使得劳动
者人均产出高出基线水平。
  总体而言，有针对性的收紧移民政策，会
导致全球产出在短期、中期和长期都略低于基
线水平，因为更多劳动者留在了生产率相对较

17	这一假设意味着得出的产出影响较为保守，因为自由资本
流动受阻意味着资本调整的速度较慢。后者与表明资本未能从
富国流向穷国的证据相一致（2024年4月《世界经济展望》第
三章），也与表明侨汇对经济增长影响微弱的情况相一致，
因为侨汇流入往往伴随着劳动力流出（Clemens和McKenzie，
2018年）。

中短期长期（右鲶）

难民 移民低技能 高技能资本所有者 总计

中短期长期

图3.11.  收稒絑崸獴民佟瘻䨾❡欰的絑崸影响
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低的经济体。全球产出会在短期到中期下降约2
个基点，在长期会下降7个基点。
  目的国有针对性地收紧移民政策所产生的
分配效应，在各经济体内部和它们之间各不相
同（图3.11，小图3和小图4）。
	• 由于劳动力供给的减少和与之相关的生产率
损失，执行政策的辖区的本地䍺ᵢᡶᴿ㘻的
实际收入将低于基线水平。相比之下，来源
国和相邻经济体的资本所有者将受益。
	• 收紧移民管控措施，可为执行政策的目的国
的本地քᢶ㜳ࣩࣞ㘻提供保护，但来源国和
相邻经济体的低技能劳动者会增加，从而降
低这些地方的实际收入。
	• 由于移民机会减少，拥堵效应会给来源国的
儎ᢶ㜳ࣩࣞ㘻带来不利影响。而由于具有互
补性的低技能劳动者的流入减少，目的国高
技能劳动者的境况也会差于基线水平。
	• 对来源国ᵢ൦Ӱ福利的负面影响，反映了向
更高生产率目的地移民机会的减少。此外，
所有地方的〱≇和䳴≇都会因流动受限而遭
受损失。

䒓展ざ⡲腊や䌐⸔湡的国佖㊤絑崸絕卓
  第二项建模分析评估了国际合作帮助目的
国应对移民流入的潜力。相对于基线情景，该
分析模拟了三种替代性的政策情景。基线情景
使用了历史上的大规模被迫流离失所事件来
校准，其中，额外的人口流入会在短期至中
期带来拥堵成本，这可能超过了执行政策的辖
区预备接受的程度。18 三种情景则考虑了在政
策收紧的替代性环境下，一组相邻目的国（新
兴市场和发展中经济体）和大型非相邻目的国
（发达经济体）在不同时间范围内的权衡取舍	
情况。19

18	这项建模分析重点关注的是地区性合作，这与大多数移民
和难民流动发生在区域内部这一研究结果相一致（图3.4）。

19	由于数据限制，同时为了将分析的重点放在短期到中期影
响上，该分析中使用的模型未考虑技能上的差异，且使用了单
一的移民途径。

	• 前两种情景同时考虑了相邻和非相邻目的国
单方面收紧政策的情况，其假设基线情景下
的拥堵成本超出了这些国家预备承受的范
围：在第一种情景中，相邻的新兴市场和发
展中经济体目的国增加了政策壁垒；而在第
二种情景中，大型发达经济体增加了政策壁
垒。在这两种情况下，政策壁垒都会暂时性
地增加，并将短期至中期的人口流入量相对
于基线水平减少25%。
	• 第三种情景讨论了国际合作的结果。与前两
种情景相比，这两类目的地都同意接受更多
的流入人口。因此，每个辖区都暂时性地收
紧了政策，从而将中短期的人口净流入量相
对于基线水平减少12.5%。

  在前两种情景中，每个执行政策的辖区收
紧政策，可在短期减轻拥堵效应，从而相对于
基线水平提高了人均消费（图3.12）。然而，
一旦资本存量发生调整，就会产生长期成本，
在集聚效应减弱的情况下，全要素生产率降
低。由于劳动力数量相对于基线水平有所减
少，中短期各目的地的总消费会受到负面影
响。劳动力减少导致投资减少，从而使初始时
总消费的下降进一步放大。然而，随着政策壁
垒回归至基线水平，长期的影响会变小。
  在第三种情景中，两组目的国在中短期都
会经历更严重的拥堵效应，在长期则会经历更
强的集聚效应（图3.12，红色方块）。由于劳动
力数量减少的程度不如前两种情景，因此总消
费随时间推移下降的幅度较小。由此，目的国
可以协调以选择长期效益更高的政策。

絕雿和佟瘻゗爙
  在经济增长前景低迷和人口压力不断加剧
的背景下，移民和难民政策已成为公共政策的
一个重要方面。本章记录了不断增加的移民和
难民流动（尤其是新兴市场和发展中经济体之
间的移民和难民流动）以及相关障碍，并有以
下发现：
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	• 移民和难民政策的变化会对经济体内部和之
间的人口流动产生巨大而显著的影响。然
而，需要注意的是，此类流动在发达经济体
目的国的人口中只占很小一部分——在五年
内平均占比约为2%。
	• 移民和难民政策变化的溢出效应通过多种渠
道（主要是ⴤⲺളᴵԙ和㊱ࡡᴵԙ）在全球
范围内传播，且带来了宏观经济影响。政策
变化可通过改变合法移民和难民流动的规模
和构成，带来短期成本，特别是在人口流动
转向那些劳动力市场融入难或技能错配情况

更为严重的辖区时；不过，政策变化也可带
来长期收益。
	• 国际合作除了能更好应对大规模意外被迫流
离失所冲击外，还有助于在各国之间更均匀
地分摊收容难民的短期成本，同时减轻单个
经济体的负担。这些举措将使新兴市场和发
展中经济体受益——这些经济体往往缺乏财
政空间和吸收流入人口的能力。

  总体而言，国内移民和难民政策有助于以
对目的国有利的方式管理人口流入，同时为移
民和难民提供机会。应对移民和难民流入的确
切政策，因具体国家的特点、经济状况和所接
收流入人口的性质而各不相同，但总体建议	
包括：
 • ᓊ᭯஺〱≇ૂ䳴≇Ⲻ㷃ޛθԛᴶཝ䲆ᓜᨆ儎

ⴤⲺളⲺ᭬ⴀȾ融入本地社会的挑战会削弱
人口迁移的好处，而且对难民的影响往往比
对移民的更严重。其可能的解释包括：难民
流入具有意外的特点且规模较大（相对于本
地人口而言），获得难民身份所需的时间
长，且获得身份后难民进入本地劳动力市场
的机会也相对有限：
	◦ 新兴市场和发展中经济体目的国往往接收
了大量的难民，在很多情况下，他们都被
吸收到了非正规经济之中。加强对从事正
规工作的激励——包括推出精心设计的税
收和转移支付制度，以及改善获得公共卫
生教育服务的机会——可以帮助上述经济
体从这些人口流入中获益。
	◦ 更广泛而言，为推动融合，各目的国需要
最大限度地减少国内的职业流动障碍。
改善难民的技能匹配和就业结果的政策包
括：最大限度减少导致就业经历中断的有
害行政延误，提供语言培训，完善学历资
质的认可并提高其可转移性。其他可以进
一步提高劳动力市场灵活性（针对本地
人、移民和难民）的政策包括提供求职服
务和教育投资，以便为新进入市场的劳动

单边行动 合作收益（�）�损失（）合作行动

图3.12.  㖑⼓ざ⡲的㥩㢅䭽湡的国ⴢⴔ
（⴮ሯӄะ㓵Ⲻ百分数਎ौ）
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来源：Abel和Cohen，2019年；Caliendo等人，2021年；Eora全球供应Ꝇ数据库；⢆䛸表；联合国，全球移民数据库；以及IMF工作人员的计算。
注释：“中短期”是指2025年的结果；“长期”是指2075年的结果。
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者提供提升技能和接受（再）培训的机
会。这类政策将使移民能够在劳动力出现
短缺时填补缺口，包括在年轻人密集的经
济活动缺少劳动力的情况下。20

 • ᓊ䠃⛯㘹㲇⭕ӝᙝާޢ᭥ૂ࠰㔉ᶺᙝ᭯䶟θ

ԛ㕉䀙ᤛ๫᭾ᓊȾ目的国政府应重点对基础
设施和卫生教育服务开展公共投资，以最大
限度地降低人口大量流入可能给其资源带来
的压力。21 此外，在难民意外流入并可能带
来短期拥堵成本的背景下，各国政府还应共
同努力提供人道主义支持和服务，以及开展

20	许多发达经济体目的国已经使用了有针对性的（基于技
能）移民政策，以填补劳动力市场的短期短缺，例如美国的
H1B签证计划，以及澳大利亚、加拿大、新西兰、新加坡和英
国的积分制移民制度。

21	此类投资在很大程度上依赖于可用的财政空间和资金，并
强调了国际金融援助对于许多新兴市场和发展中经济体的潜在
重要作用。后者与《难民问题全球契约》相一致，该契约旨在
缓解目的地的压力并促进宏观经济稳定和增长（例如，如在约
旦观察到的情况 [Hoogeveen和Obi，2024年]）。

能力建设。在开展这些工作的同时，还应实
施国内改革，推动私人部门发展，以帮助各
经济体通过提供更多机会来更好吸收流入人
口，特别是在财政空间有限的情况下。

  大量意外出现和因人口流动转移而来的移
民和难民会加剧社会紧张局势，在吸收流入人
口能力有限的情况下尤其如此。不过，实施限
制性的移民和难民政策在某些情况下可能会丧
失提高生产率和潜在产出的宝贵机会，同时将
拥堵的负担转嫁给其他经济体。此外，移民和
难民政策无法完全解决被迫流离失所或结构性
瓶颈带来的压力，包括与部门和人口变化相关
的劳动力市场失衡。22

22	值得注意的是，虽然发展可能会缩小收入差距，从而降低
移民意愿，但放松信贷约束本身会促进移民的增加（Clemens
和Postel，2018年）。



 痦♲畎  旅程与交岔路口：移民和难民政策的溢出效应

89国际货币基金组织 | 2025年4月

  被迫流离失所（定义见在线附件3.1）可能是一组复杂原因的结果。虽然冲突仍然是主要驱动因素，但气候变化和自然灾害会通过加剧脆弱性和不平等来发挥作用（Berlemann和Steinhardt，2017年；Kaczan和Orgill-Meyer，
2020年；联合国难民署，2024年）。被迫流离失所通常发生在短距离内——一定程度上是由于难民会寻找位置最近且具有可行性的安全地点，发生跨境流离失所的程度通常与受影响国家的面积有关（Beltran和Hadzi-Vaskov，2023年）。
  2024年年中，全球范围内被迫流离失所者的存量达到了创纪录的1.23亿人，其中，境内流离失所者的数量（略高于总数的一半）已连续12年增加（图3.1.1）。虽然因冲突造成的人口迁移占到了流离失所者存量的大部分，但自然灾害已成为国内流离失所的一个关键原因。事实上，过去20年间，在每年近2,700万的境内流离失所者中，约有三分之二是因自然灾害而出现的。
シૂ⍷⿱ཧᡶߨシૂ⍷⿱ཧᡶߨ

  冲突、暴力和迫害已使全球数百万人背井离乡。高强度冲突可能会导致大量难民从受冲突影响的经济体涌出，其持续时间比自然灾害引发的难民潮更长（图3.1.2；2024年4月《中东和中亚地区经济展望》）。由于技能和教育水平较高的人更有可能选择逃离暴力，冲突也可能会导致严重的人才流失（Rother等人，2016年）。此外，由于目的国设置的法律和行政障碍经常制约着难民进入正规劳动力市场并获得基本服务，流离失所往往会迫使许多人从事低生产率、低技能的非正规工作，从而抑制了他们对目的地经济的贡献（Bassanetti、Sacco和
Tieman，待发布）。
㠠❬⚴ᇩૂ⍷⿱ཧᡶⲺӚ䳼㠠❬⚴ᇩૂ⍷⿱ཧᡶⲺӚ䳼

  自然灾害会影响一系列因素，包括土地生产率；粮食、能源和水安全；以及总体的宜居性，导致人口被迫流离失所。例如，突发的自然灾害（如风暴和洪水）可能会造成房屋、基础设施的破坏以及基本服务的中断，迫使人们
本专栏作者为Desire Kanga、Roland Kpodar、Samuel Mann

和Neil Meads。

背井离乡。即使没有突发的自然灾害，一些缓慢发生的现象（如海平面上升、荒漠化、降雨量持续减少、气温上升）也会逐渐侵蚀生活环境、基本资源和生计机会，同时引发人们流离失所，并可能导致争夺资源的冲突并削弱社会凝聚力（Raleigh，2010年；Vesco等人，2020年）。  同时，自然灾害也可能减少家庭的收入和资源，从而限制人们的迁移能力（Kaczan和
Orgill-Meyer，2020年）。  在非洲，移民和难民来源国的自然灾害与移民和难民流动（通常是流向另一个非洲国家）的规模呈正相关。较高的降水量和洪水已被确定为关键的推动因素，从非洲内陆经济体流出的难民对气温高低和异常也很敏感（Kanga等人，2024年）。这些发现在新兴市场和发展中经济体得到了更为普遍的证实——自然灾害会引发跨境流离失所，进而导致气候冲击对经济结果产生很大影响（Beltran和Hadzi-Vaskov，
2023年；图3.1.3.）。这种影响在小型国家最为突出，因为在自然灾害期间，这些国家内部的人员流动会受到限制。上述研究结果突出表

冲突造成的存量（右鲶）灾害造成的存量（右鲶）被迫流离失所者的存量（右鲶）

冲突造成的流量灾害造成的流量

图3.1.1.  鄄鶖流猌㣟䨾罏的㶸ꆀ和流ꆀ
2008䎃荛2023䎃
（ԛ百н䇗）
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来源：境内流离失所监测中心；联合国难民事务高级专员公署；以及IMF工作人员的计算。
注释：被迫流离失所者的存量包括了境内流离失所者以及因冲突或自然灾害而流离失所的人。

⚁吃3.1. 自然灾害ծ冲突和鄄鶖流猌㣟䨾
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明了自然灾害对移民和难民流动的放大效应（Koubi、Stoll和Spilker，2016年），这类似于降水（Hunter、Murray和Riosmena，2013年）和气温（Cattaneo和Peri，2016年）的影响。
㻡䘡⍷⿱ཧᡶⲺⓘ࠰᭾ᓊ㻡䘡⍷⿱ཧᡶⲺⓘ࠰᭾ᓊ

  自然灾害和与冲突相关的冲击常常交织在一起。1 它们对跨境流离失所的确切影响如何，取决于潜在脆弱性（以及冲击）的性质和发生灾害的地区（Abel等人，2019年）。2 不过，显而易见的是，大多数被迫流离失所都发生在新兴市场和发展中经济体的内部（和之
1	大约一半的被迫流离失所者生活在同时受自然灾害和

冲突相关冲击影响的国家（Goldberg等人，2024年）。
2	由于境内流离失所的相关数据有限，跨国研究很可能

低估了对总体流离失所状况的影响。

间）。事实上，受联合国难民事务高级专员公署保护的难民及其他需要国际保护的人口中，有近三分之二来自四个国家（阿富汗、叙利亚、乌克兰和委内瑞拉），近73%的此类人口由新兴市场和发展中经济体接收，而全球一半的此类人口集中在10个此类经济体中。  难民集中在新兴市场和发展中经济体目的国（其中许多财政能力有限），突出表明了融合效果不佳造成的挑战。有证据表明，关于难民的劳动力市场结果明显要比关于本地人的差，并且最初往往会产生净财政成本（Evans和Fitzgerald，2017年；Brell、Dustmann和Pres-
ton，2020年）。近期针对中东、北非和中亚开展的研究还发现，随着难民流入，接收国的财政赤字往往会升高，这与为难民提供的卫生、教育和生计等服务存在相关性。因此，推动难民更好融入本地有助于缓解此类压力，因为更良好的劳动力市场结果不仅有助于填补劳动力缺口，还能增加税收。广而言之，其还可促进总需求和GDP增长率的提高（Bassanetti、Sacco和Tieman，待发布）。

冲突冲击自然灾害（右鲶）

图3.1.2.  冲突和自然灾害对低收入发展中国家难民流出的影响
（百分数）

−50

100

−25

0

25

50

75

−100

200

−50

0

50

100

150

来源：EM-DAT：国际灾害数据库；联合国难民事务高级专员公署；乌普蠖拉冲突数据计划地理定位事件数据集（全球晜）23.1晜；IMF，2024年4月《中东和中亚地区经济展望》；以及IMF工作人员的计算。
注释：冲击发生在第1年，其对应于冲突（自然灾害冲击）的强度增加到样本分布的第75个百分位数。所涵盖的自然灾害冲击为干傖和掚带气偒。实线是点估计值，꣊影区域是90%的置信区间的范围。LIDC=低收入发展中国家。
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图3.1.3.  獴民流出对自然灾害的⿿䎾
（ᶛⓆളࡓခӰਙⲺ百分数）
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来源：Beltran和Hadzi-Vaskov，2023年；以及IMF工作人员的计算。
注释：该图显示了气候灾害发生1个标准差冲击对各组国家移民流出的影响。AE=发达经济体；EME=新兴市场经济体；LIC=低收入国家。
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  寿命延长、生育率下降，正在持续推升老年人口扶养比，这一情况主要发生在发达经济体，但在日趋成熟的新兴市场经济体也有所显现。预计发达经济体的老年人口扶养比将从本世纪初每100名劳动年龄人口负担20名老年人，增加到2050年底每100名劳动年龄人口负担50名老年人，这一增幅意味着每2名劳动年龄成年人就要扶养1名65岁以上的老年人。劳动力数量减少不仅会抑制潜在增长（见2024年
4月《世界经济展望》第三章），还会加剧财政压力，这是因为医疗支出需求增加，但缴纳养老金的劳动者减少了。与此同时，许多低收入发展中国家仍处于人口转型的早期阶段，正在经历所谓的“青年膨胀”，有很大一部分年轻人即将进入劳动力市场。然而，与就业高度非正规化、工作机会不足、社会保障有限相关的挑战，阻碍着他们完全融入劳动力队伍。   年轻人稀缺的国家和年轻人充裕的国家之间的这种劳动力供给失衡，在一定程度上可通过让年轻移民和难民流入老龄化国家来缓解。这种全球资源的重新配置可以同时减轻目的国劳动力减少和来源国缺乏机会所产生的经济压力。不过，全球各国的老龄化进程并不同步，在此背景下，这些潜在的收益如何，取决于市场能否实现年轻移民的技能与目的国年轻劳动力密集的比较优势二者的匹配。移民政策会影响个体向最需要其技能的国家移居的能力，进而可支持或阻碍年轻劳动力的再配置。
〱≇ૂӰਙ९䞃〱≇ૂӰਙ९䞃

  在全球范围内，移民和难民通常比本地人更年轻，他们中处于劳动年龄的人口比例更高（图3.2.1）。例如，78%的移民和难民处于劳动年龄，而在本地人口中，这一比例仅为
63%。移民的生育率也高于本地人，为劳动年龄人口提供了长期动力。   通过移民实现基于年龄的劳动力市场匹配，可产生可观的经济收益。既往研究还发现，移民可在中期内对财政作出净正向贡献（Orrenius，2017年；Clemens，2022年）。也就是说，移民和难民的人均财政收入超过了提
本专栏作者为Samuel Mann。

供公共品的成本，尤其是在采取了适当的融入措施的情况下。如果人口迁移能给来源国带来收益，则可实现双倍红利。但这需要有效吸收移民的过剩劳动力，并在知识转移和人力、实体资本投资方面实现积极的侨民溢出效应，以抵消对劳动力供给造成的负面影响（Carare等人，2024年；Fackler、Giesing和Laurentsyeva，
2020年；Leblang和Helms，2023年；Williams，
2024年；以及Prato，2025年）。
䇟〱≇⍷ࣞф∊䖹ՎࣵૂӰਙ䴶≸ؓᤷж㠪䇟〱≇⍷ࣞф∊䖹ՎࣵૂӰਙ䴶≸ؓᤷж㠪

  各国经济活动对年轻人的需求程度各不相同，这取决于所需的认知技能和身体技能，而它们与年龄有关。例如，某些部门（如采矿业和建筑业）需要很强的身体技能，因而也自然而然地偏爱年轻劳动力。在这种情况下，人口老龄化会给需要年轻劳动力的部门造成超出比例的影响（Cai和Stoyanov，2016年；Gu和Stoy-
anov，2019年）。随着需要较高身体能力和认知能力的部门对年轻劳动力的需求增加，可能会出现技能短缺。如果跨境劳动力流动实现了

当地人移民和难民

图3.2.1.  獴民和难民♸劥㖑➃的䎃륁ⴔ䋒嫱鳅2020䎃
（ᙱӰਙⲺ百分数）
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来源：联合国经济和社会事务部；以及IMF工作人员的计算。
注释：“本地人”的数量是由总人口减去移民数量得出的。
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高效匹配，移民（主要由年轻劳动力组成）将被分配到在年轻人密集型部门具有∊䖹Վࣵ的国家。  我们使用体现各经济体在年轻人密集型部门的比较优势的指数，通过局部投影法进行了研究，结果表明，移民模式与目的国的比较优势大致相符：移民劳动力一般会迁移至贸易更依赖年轻人技能的国家。事实上，一国在年轻人密集型贸易方面的比较优势每提高一个标准差，与移民的净流入增加存在相关性（图
3.2.2）。  这种影响的总体程度因目的国的扶养比和移民政策而异。老龄化国家的移民和难民流入对贸易部门年轻人需求强度增大的响应最为显著，这表明移民不仅被有效引导到了专注从事年轻人密集型贸易的国家，还被引导到了可能面临贸易所需的认知和体力技能短缺的国家。此外，更为严格的移民政策降低了移民流动对贸易部门年轻人需求强度的弹性，从而可能阻碍劳动力在全球的高效分配。在老龄化经济体中，这可能意味着缓解年轻人相关技能短缺的能力不足，从而影响了这些经济体的贸易结构。这些研究结果符合现有文献的结论，后者强调了使移民政策与劳动力市场需求保持一致的重要性（Ortega和Peri，2013年；Platt、Pola-
vieja和Radl，2022年）。

基线情景限制性政策较少限制性政策较多

图3.2.2. 刿㣐嫱鳅⠏⸷对獴民ⲙ流ꆀ的影响
（㘷ᒪӰਙⲺ百分数）

0

1.0

0.5

来源：国际移民研究所，“国际移民的决定因素”项目；联合国，联合国商品贸易数据库；世界银行，世界发展指标；以及IMF工作人员的计算。
注释：根据Cai和Stoyanov（2016年）的广泛定义，与年轻人相关的技能包括了职业层面的尲通能力、记䗴力、注意力、信息整合速度以及身体素质。基线情景对应于给定扶养比的估计影响的平均值。低、中和高扶养比分别为分布中的第1至第25个百分位数、中位数以及第75至第99个百分位数。年轻人密集型贸易指数使用特定行业的年轻人技能密度，衡量了行业层面的年轻人密度的加权平均值。本图显示了年轻人密集型贸易指数增加一个标准差对同期净移民流入的影响（以中位数老年人口的百分数衡量）。移民政策使用“国际移民的决定因素”项目数据集的移民政策指数来衡量。
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  虽然移民有望缓解老龄化社会国家的结构性
人口挑战，但其对财政结果（包括收入、支出
压力和总体债务负担）的总体影响可能会有所
不同，并且难以确定（Vargas-Silva、Sumption和
Brindle，2024年；Vargas-Silva，2015年）。本专
栏概述了正在发挥作用的一些主要渠道和机制。	  移民的财政影响将受到特定目的国的特点、
所使用的移民途径、移民的年龄结构、移民与本
地人的技能互补程度，以及用于缓解公共服务拥
堵的投资需求的影响。
  在发达经济体，有证据表明，与本地人相
比，移民和难民带来的平均净财政影响更为积
极（Sallam和Christl，2024年；英国预算责任办
公室，2024年）。这些研究结果与典型的年龄结
构有关——相比非劳动年龄移民，劳动年龄移民
对目的国的财政起到了更为积极的推动作用（de 
Matos，2021年），且有证据表明，移民中的劳
动年龄人口占比要高于本地人口中的劳动年龄人
口占比（专栏3.2）。同样，一些经济移民的财政
贡献平均高于其他移民（van de Beek等人，2024
年）。受过高等教育（或收入较高）且相对年轻
的移民在其一生中可显著减少预算赤字，而学历
较低（或收入相对较低）且年龄较大的移民可能
会产生净财政成本（Di Martino，2024年；英国
预算责任办公室，2024年；图3.3.1）。综上所
述，这意味着一些移民的积极贡献可能会在一定
程度上被其他移民的消极贡献抵消（Rowthorn，
2008年）。但是，一旦考虑到移民劳动力雇主支
付的资本税，那么即便是没有接受过高中教育的
劳动年龄移入人口，也可能带来积极的财政收益
（Clemens，2022年）。此外，如果移民在老年时
不索取政府支出，那么其对目的国的终生净贡献
会进一步增加（Rowthorn，2008年）。
  对于一些新兴市场和发展中经济体来说，它
们在投资和融入劳动力市场方面遭遇的挑战可能
更为突出，这是因为此类经济体的制度能力普遍
有限。此外，这些经济体通常是难民流动的主要
接收国，而难民潮往往规模庞大且不可预见，这
可能会加剧融合挑战和技能不匹配问题（Evans和
Fitzgerald，2017年；Brell、Dustmann和Preston，
2020年）。实际上，即使就发达经济体而言，
本专栏作者为Paula Beltran Saavedra和Manasa Patnam。

也有证据表明难民的劳动参与率低于移民（图
3.3.2）。文化、法律和结构性障碍也可能会促使
难民从事非正规工作，其财政贡献低于在正规部
门所作贡献。这些挑战相结合，抑制了接收移民
和难民的潜在财政收益——实际上，在一些国
家，接收难民所产生的短期财政成本相当大（见
2016年10月《世界经济展望》第四章）。与此同
时，消除限制，让难民充分参与经济活动，可
将低收入和中等收入国家的援助成本降低约75%
（世界银行和联合国难民署，2024年）。
  适应移民和难民并使其充分融入劳动力队伍
的能力也很重要，其可决定经济体能以多快的

英国具有代表性的本地人英国境内平均工资水平的移民英国境内低工资移民英国境内高工资移民妍湅境内的内部移民（右鲶）妍湅具有代表性的本地人（右鲶）

图3.3.1.  㢪勻獴民的稡獤餒佟影响
（ᐜ䖪φ百н㤧䮇χ਩䖪φ百н⅝ݹ）
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来源：Christl等人，2022年；英国预算责任办公室，
2024年；以及IMF工作人员的计算。
注释：“英国境内平均工资水平的移民”被假定与具有代表性的英国居民具有相同的经济和财务状况，但有以下三个例外。这些移民估计需要支付签证费和移民健康附加费，在居留的前五年没有资格获得福利峸餤，且需要增加公共支出以保持资本存量不变。
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速度从劳动所得税收入增加、资本回报率提高中
受益。在商业投资（和资本积累）面临障碍的地
区，劳动力供给增加带来的所有好处可能会延迟
实现（Caliendo等人，2023年）。此外，在存在
融合挑战的地区，拥堵效应，包括对公共服务和

基础设施（例如，获得医疗保健和住房的机会）
需求的增加，可能会给公共财政带来压力，至少
暂时如此。
  从代际角度来看，随着第一代移民更好地融
入目的国，资本发生调整，以及移民的子孙后代
为劳动力增长、经济活动增加、生产率提高和税
收增多作出贡献，移民带来的好处可能会更为显
著（Sultanov，2021年）。1 通过提高生产率促进
经济持续增长，同时增加收入来源，可改善财政
结果，并最终提高公共财政的可持续性。与此同
时，移民的后代一般往往会带来更积极的净财政
影响，原因是他们的受教育水平略高，薪资水平
也较高（Blau和Mackie，2017年）。

1	实际上，据美国国会预算办公室的预测估计，到2034
年，一波持续多年、规模达600万人的移民流入将使联邦赤
字减少0.9万亿美元（美国国会预算办公室，2024年）。英
国预算责任办公室预计，年度净移民人数从129,000人增加
到245,000人，可使公共债务率降低30个百分点（英国预算
责任办公室，2023年）。

移民难民

图3.3.2.  㖈⸣⸓⿬♸桧倰꬗♸劥㖑➃的䊵騄
（百分⛯）
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来源：妍湅统计局；综合公共微观数据系列；以及
IMF工作人员的计算。
注释：图中数据标签使用国际标准化组织（ISO）的国家代瀦。
1移民的相关计算中包括了所有处于㡫年的外国国民。
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  移民和通货膨胀之间的关系很复杂。较大规
模的移民流动可以带来以下影响：  
	• 通过对工资施加下行压力໔ࣩࣖࣞב࣑㔏，且
因此抑制通胀。这种劳动力供给的增加情况，
可能会因移民融入劳动力市场的速度以及当前
的经济和劳动力市场状况而异。由于移民通常
比本地人更具流动性，更愿意从事低薪工作，
他们甚至会导致通货膨胀和失业之间的关系发
生结构性转变（Bentolila、Dolado和Jimeno，
2008年）。

 • ໔ࣖሯ୼૷ૂᵃࣗⲺ䴶≸，因为移民抵达本地
后可促进本地消费。如果商品和服务的供应缺
乏弹性，这可能会通过刺激对商品和服务的需
求，在短期内对通胀施加上行压力。 

  通货膨胀动态也可能随着资本和劳动力之间
的互补性而变化。例如，互补性更强，意味着移
民带来的劳动力数量扩张可以提高资本回报，从
而促进投资。如果资本存量调整缓慢，则初始投
资激增的速度可能会超过产出的增长速度，从而
产生通胀响应。如果移民和资本之间的互补性较
低，则这种投资效应可能会减弱，在移民的技能
水平较低或其技能与目的国劳动力市场的需求匹
配不佳的情况下尤其如此（Cheremukhin等人，
2024年）。当目的国的资本未得到充分利用时，
这些效应可能较弱。
  针对多个国家的模型模拟突出表明了这些不
同的渠道可如何改变移民激增对通胀的影响。
在资本可以调整的情况下，高技能移民激增（增
幅约为人口的0.7%）1 会推动投资增长，使得需
求效应占据主导地位，通胀率在冲击发生后的三
年内上升高达0.25个百分点（图3.4.1；以及在线
附件3.4）。相比之下，低技能移民的类似激增
对通胀的影响很小。虽然人口增加抬高了消费总

本专栏作者为Samuel Mann。
1	根据Cheremukhin等人（2024年）的研究，这种冲击与

新冠疫情后美国移民激增的情况大致吻合。

需求，进而产生通胀效应，但这一效应会被两个
因素所抵消：劳动力供给增加导致通胀下降，以
及假定低技能移民劳动力与资本之间的互补性有
限，导致投资疲软。

  移民流入也会对本地人、移民和难民的工资
产生不同的影响，具体取决于他们加入劳动力市
场时的技能水平。考虑到低技能和高技能劳动力
之间的互补性，模型模拟表明，低技能移民的激
增往往会使高技能本地劳动者的工资略微上涨，
因为后者的边际生产率有所提高（图3.4.2）。相

2	更广泛而言，对技能溢价、资本收入占比和人口增长
率等变量进行修改，可产生类似的定性结果，这证实了
Cheremukhin等人（2024年）对美国的研究结果适用于更广
泛的背景。

低技能冲击高技能冲击

图3.4.1.  鸑胆对獴民冲ⴁ的响䎾
（百分⛯）
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来源：⽔啿㜃收入研究数据库；各国当局；经济合作与发展组织；联合国经济和社会事务部；以及IMF工作人员的计算。
注释：水平鲶显示㷍度数。响应以偏离去趋势稳态的百分数表示。实线为中位数，꣊影区域为四分位距。
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比之下，低技能本地劳动者的工资会略微下降，
从长期来看可下降近1个百分点，这是因为其边
际生产率有所降低。而高技能移民数量的增加则
会产生相反的效果——高技能本地劳动者的工资
略有下降，最高可达1.5个百分点，低技能本地劳
动者的工资则在长期略有上涨（图3.4.2）。
  在这些模拟结果中，自身技能与移民技能相
匹配的本地人并未经受太大的工资下行压力，而
且由于劳动力市场的摩擦，在实际中下行压力可
能会进一步减弱。例如，名义工资的下行刚性，
低技能移民不太可能成为低技能本地人的完美替
代（Clemens和Lewis，2022年），以及移民融合
方面的挑战，都可减轻这种压力。现有文献还发
现，移民激增对本地就业率和工资的影响非常小
（Card，1990年），而且这种移民激增对本地劳
动力的各个子群体造成了不同的影响（Borjas，
2015年）。
  虽然在总体层面上，移民对工资和通货膨胀
的影响可能不大，但仍然可能对消费者篮子的
组成部分和本地价格产生显著影响。例如，在美
国，研究发现较高的移民率可以降低本地商品通
胀，但会增加本地住房和公用事业的通胀（Bar-
rett和Tan，2025年）。

低技能中位数 高技能中位数总体中位数

图3.4.2.  䊨餴对獴民的响䎾
（百分⛯）

1. ⡛䪮腊獴字
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来源：⽔啿㜃收入研究数据库；各国当局；经济合作与发展组织；联合国经济和社会事务部；以及IMF工作人员的计算。
注释：水平鲶显示㷍度数。响应以偏离去趋势稳态的百分数表示。实线为中位数，꣊影区域为四分位距。
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絡计附录列示了历史数据和预测结果。
它由八个部分组成：假设、更新、数
据和惯例、国家说明、经济体分类、
《世界经济展望》各组经济体的一般

特征和组成、重要数据的记录以及统计表格。
  第一部分总结了2025年至2026年的估计和
预测所使用的假设条件。第二部分简要描述了
自2024年10月《世界经济展望》以来的数据库
和统计表格的变化情况。第三部分是对数据以
及对计算国家组综合数据时所使用惯例的一般
性说明。第四部分提供每个国家的部分关键信
息。第五部分概述《世界经济展望》中不同组
别经济体的分类方法，第六部分进一步详细解
释了这种分类方法。第七部分提供了有关本报
告成员国国民账户和政府财政指标的得出方法
和报告标准的信息。
  最后一部分，也是本附录的主体部分，由
统计表格组成。此处包含了统计附录 A；统计
附录B可从网上查阅，网址是www.imf.org/en/
Publications/WEO。 
  这些表格中的数据是根据截至2025年4月
14日的可用信息编制的，但可能无法在所有情
况下反映最新发布的数据。有关每个经济体最
近一次数据更新的日期，请参阅《世界经济展
望》在线数据库中的注释。一些经济体根据截
至2025年4月4日的大宗商品市场和国际贸易形
势修订了预测结果；这些经济体的列表见专栏
A2。2025年至2026年的数据以与历史数据相同
的精确度来表示，但这仅仅是为了方便起见；
由于这些数据为预测数据，因此不能认为其有
相同的准确度。

⧺霃
  我们假定发达经济体的实际有效≽⦽保持
在2025年3月6日至4月3日期间的平均水平不

变。在这些假设条件下，对于2025年和2026
年，美元 /特别提款权的平均兑换率分别为
1.328和1.336，美元/欧元的平均兑换率1为1.077
和1.083，日元/美元的平均兑换率为149.2和
146.1。
  假设2025年⸩⋯ԭṲ平均为66.94美元/
桶，2026年为62.38美元/桶。
  假设各国当局将继续实施现行᭵ㆌ。专栏
A1介绍了对若干经济体预测所基于的更具体的
政策假设。
  关于࡟⦽，假定：2025年美国пѠᴾᵕ᭵

ᓒٰ࡮ᒩൽ᭬ⴀ⦽为4.2%，2026年为3.5%；
2025年欧元区三个月期政府债券平均收益率为
2.2%，2026年为2.1%；2025年日本三个月期政
府债券平均收益率为0.5%，2026年为0.8%。我
们进一步假设：2025年美国10ᒪᵕ᭵ᓒٰ࡮ᒩ

ൽ᭬ⴀ⦽为4.2%，2026年为3.8%；2025年欧元
区10年期政府债券平均收益率为2.6%，2026年
为2.7%；2025年日本10年期政府债券平均收益
率为1.4%，2026年为1.6%。

剒倝刿倝
	• 对于⧱࡟㔪Ӑ，由于经济前景存在重大不确
定性，该国2027年至2030年的预测值不包括
在内。 
	• 对于঺⬒ཐቊ，由于正在进行的规划相关讨
论，该国2025年至2030年的财政预测值不包
括在发布的数据中。

1 关于欧元的启动，欧盟理事会于1998年12月31日决定，从
1999年1月1日起，欧元与采用欧元的成员国货币之间采用不可
撤销的固定兑换率，兑换率见1998年10月《世界经济展望》专
栏5.4的描述。关于上述兑换率的详细情况，另请参见专栏。
关于固定兑换率的最新列表，请参见2023年4月《世界经济展
望》的统计附录。

絡雦꣡䔶
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侨䰘ㄤ䟗⢾
  196个经济体的ᮦᦤૂ人⎁构成了《世界
经济展望》数据库的统计基础。IMF的研究部
和各地区性部门共同负责维护这些数据，地区
性部门基于一致的全球性假设，定期更新国别	
预测。
  尽管各国的统计机构是历史数据和相关定
义的最终提供者，但国际组织也在统计方面开
展了工作，目的是协调各国统计数据的编制方
法，包括编制经济统计数据时所用的分析框
架、概念、定义、分类和估值程序。《世界经
济展望》数据库同时反映了来自各国统计机构
和国际组织的信息。 
  《世界经济展望》中列示的多数国家的
宏观经济数据基本符合2008年《国民账户体
系》。IMF的部门分类统计标准——包括《国
际收支和国际投资头寸手册》第六版、《货
币与金融统计手册及编制指南》和2014年《政
府财政统计手册》——都得到了调整，以便与
2008年《国民账户体系》保持一致。这些标准
反映了IMF对各国外部头寸、货币形势、金融
部门稳定和公共部门财政状况的特别关注。当
这些修订版手册发布后，IMF会开始根据新标
准认真调整各国数据。但是，要做到与这些最
新版手册的规定完全一致，最终依赖于各国统
计数据的编制人员提供修订后的国别数据；因
此，《世界经济展望》的估计仅根据这些最新
版手册作出了部分调整。不过，对于许多国家
来说，采纳更新后的标准将仅对主要余额和总
量数据产生较小的影响。许多其他国家已部分
采纳最新标准，并将在今后若干年内继续推进
实施这些标准。2 
  《世界经济展望》中列出的财政总债务和
净债务数据是从官方数据来源和IMF工作人员
的估计中得到的。尽管我们尽可能使总债务和

2 很多国家执行的是2008年《国民账户体系》或2010年《欧
洲国民和地区账户体系》，另有一些国家使用比1993年版本更
早的《国民账户体系》。《国际收支和国际投资头寸手册》第
六版和2014年《政府财政统计手册》预计将有类似的采用趋
势。请参见表G，该表列出了每个国家遵循的统计标准。 

净债务数据与2014年《政府财政统计手册》的
定义相统一，但由于数据局限或一国的特殊情
况，这些数据有时与正式定义不符。虽然已尽
力确保《世界经济展望》数据具有相关性和国
际可比性，但部门和工具覆盖面的差异意味
着，数据并非普遍可比。随着更多信息变得可
得，数据来源或工具覆盖面的任何变化都可能
导致对数据作出修订，修订幅度有时相当大。
关于部门或工具覆盖面差异的说明，请参见
《世界经济展望》在线数据库的数据诠释。
  《世界经济展望》国家组的合成数据或是
各国数据加总，或是各国数据的加权平均值。
除非另有说明，增长率的多年平均值表示为复
合年变化率。3 对于新兴市场和发展中经济体
组别，除了通货膨胀和货币增长数据采用几何
平均值外，其他数据均采用算术加权平均值。
本书采用的惯例如下：
  各组国家的汇率、利率和货币总量增长率
的综合数据是按市场汇率（前三年的平均值）
折算成的美元GDP占该国家组GDP的比重来加
权计算的。
  其他与国内经济有关的合成数据，无论是
增长率还是比率，均是以购买力平价方法计算
的各国GDP占世界或国家组的GDP的比重来加
权计算的。4 就发达经济体（以及细分组别）
的通胀加总而言，年通胀率是相对于前几年的
简单百分比变化；就世界以及新兴市场和发展
中经济体（以及细分组别）的通胀加总而言，
年通胀率是基于对数差异。 

3 实际GDP、通货膨胀、人均GDP和大宗商品价格平均数的
计算是基于复合年变化率，但失业率是基于简单算术平均。

4 对修订后的购买力平价权重的概述，请参见2024年10月
《世界经济展望》专栏1.1，并请参见2014年7月《世界经济
展望预测更新》中“经修订的购买力平价权重”、2008年4月
《世界经济展望》附录1.1、2004年4月《世界经济展望》专栏
A2、2000年5月《世界经济展望》专栏A1以及1993年5月《世
界经济展望》附录四。另参见Anne-Marie Gulde和Marianne 
Schulze-Ghattas撰写的“《世界经济展望》中基于购买力平价
的权重”一文，刊载于《世界经济展望工作人员研究》（华盛
顿：国际货币基金组织，1993年12月），第106-123页。   
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  以䍣Ҧ࣑ᒩԭ表示的人均实际GDP合成
数据是各国数据转换为当年国际美元后的加总	
数据。
  除非另有说明，欧元区所有部门的合成数
据都对地区内交易的报告误差进行了调整。欧
元区和多数单个国家使用未经调整的年度GDP
数据，但塞浦路斯、爱尔兰、葡萄牙和西班牙
是例外，这些国家报告日历调整数据。对于
1999年以前的数据，数据加总值采用1995年的
欧洲货币单位汇率计算。
  财政合成数据是由相关各国数据按指定年
份的平均市场汇率折成美元后加总计算的。
  失业率和就业增长的合成数据，以各国劳
动力占国家组劳动力的比重加权计算。
  有关对外部门统计的合成数据，是将单个
国家的数据折算成美元相加所得的。其中，国
际收支数据按所指年份的平均市场汇率折算，
非美元债务按年末市场汇率折算。 
  然而，对外贸易量和价格变化的合成数据
是单个国家百分比变化的算术平均值，权数是
以美元表示的进口或出口值占世界或国家组
（上年）进口或出口总值的比重。 
  除非另有说明，只在国家组别数据具备了
90%或以上的组别权数时，计算该组国家的综
合数据。
  除个别国家使用财年数据外，一般使用日
历年数据。表F列出了国民账户和政府财政数据
采用特殊报告期的每个国家。 
  对于一些国家，2024年和更早年份的数字
是基于估计而非实际结果。表G列出了每个国
家的国民账户、价格、政府财政和国际收支指
标的最新实际结果的日期。

㕂㹻霹僈
  䱵ሂ⊍：针对部分指标，对2021–2023年的
数据进行了报告，并对财政数据进行了估计。
鉴于国际社会在承认阿富汗政府方面缺乏透明
度，IMF已暂停与阿富汗的交流接触。由于异
常高的不确定性，该国2024–2030年的估计和预

测值不包括在内。《世界经济展望》报告的数
据显示，由于从日历年到阳历年的变化，2021
年出现了结构性中断；2021阳历年实际报告的
GDP增长率为–20.7%。
  䱵ቊ਀࡟Ӑ：政府总支出和净贷款/借款包
括政府的净贷款，这主要反映了对养老金制度
和其他公共部门实体的支持。
  䱵ṯᔭ：2016年12月开始公布阿根廷官方
的全国消费者价格指数（CPI）。阿根廷之前
的CPI数据反映了大布宜诺斯艾利斯地区CPI
（2013年12月之前），全国CPI（IPCNu，2013
年12月至2015年10月），布宜诺斯艾利斯城
市CPI（2015年11月至2016年4月）以及大布
宜诺斯艾利斯地区CPI（2016年5月至2016年
12月）。由于这些数据序列在地理覆盖面、权
重、抽样和方法方面存在差异，因此可比性受
限。《世界经济展望》没有列出2014–2016年的
平均CPI通胀数据以及2015–2016年的期末通胀
数据。此外，阿根廷于2015年第四季度开始停
止公布劳动力市场数据，从2016年第二季度开
始发布新的数据序列。 
㔪Ӑ：由于经济前景存在很大的不确࡟⧱  
定性，该国2027–2030年的预测值不包括在内。
  ଛᯥ䗴唄ࣖ：截至2021年1月1日，根据第
9524号法，其中央政府概念被扩展，将51个公
共实体包括进来。为便于比较，对2019年的数
据进行了调整。
  ཐ㊩ቲࣖާૂള：财政数据序列的覆盖面
如下：公共债务、债务偿还额以及经周期调整
的/结构性余额是针对合并的公共部门（包括
中央政府、非金融公共部门的其余部分以及中
央银行）；其余的财政数据序列是针对中央	
政府。
  ঺⬒ཐቊ：由于正在进行的规划相关讨
论，该国2025–2030年的财政预测值不包括在发
布的数据中。
  ঺㄁⢯䠂Ӑ：由于数据报告的限制，2020–
2030年的数据和预测值不包括在数据库中。
  দᓜ：实际GDP增长率是按照2011/12基年
的国民账户计算的。
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  Հᵍ：以美元计的名义GDP历史数据是
使用截至2017年的官方汇率计算的。从2018年
起，NIMA（该国的国内外汇综合管理系统）
汇率而不是官方汇率被用来将名义里亚尔GDP
数据转换为美元。IMF工作人员评估，NIMA汇
率更好地反映了该时期经济中的交易价值加权
汇率。
  ԛ㢨ࡍ：由于该地区的冲突，预测的不确
定性增加，因此可能会进行修订。
  唄ᐪᄟ：2022–2024年的财政和国民账户数
据以及2023–2024年的债务数据是IMF工作人员
的估计值，并非由国家当局提供。由于存在异
常高的不确定性，2025–2030年估计和预测没有
包括在报告中。
  ດ᣿࡟᰸：塞拉利昂于2022年7月1日重新
设定货币；然而，2025年4月《世界经济展望》
中当地货币数据以旧列昂表示。
  ᯥ䠂ަগ：由于正在进行的关于主权债重
组的讨论，其2025–2030年的数据和预测值不包
括在发布的数据中。
  㤅ѯ：预测反映了IMF工作人员的分析，
该分析基于以下假设：正在进行的冲突将在
2025年底结束，此后不久将开始重新接触和重
建。2011年的数据自当年7月9日后不包括南
苏丹，2012年及以后的数据仅与当前的苏丹	
有关。
  ਏ࡟Ӑ：2011年及之后的数据不包括叙利
亚，因为该国的政局不稳定。
  ђᑓ⊬：公布的实际GDP数据是指非石油
实际GDP，而公布的名义GDP数据是指名义
GDP总额。
  ൕᓉᴲᯥග：其实际GDP数据是IMF工作
人员根据国际方法（SNA）并使用官方估计值
和来源以及联合国和世界银行数据库编制的估
计值。财政余额的估计和预测值不包括从国内
债券发行以及私有化运营中获得的收入，这与
《政府财政统计手册》的方法相一致。当局对
财政账户的官方估计是使用国内统计方法编制
的，其中包括作为政府收入一部分的债券发行
和私有化收益。

  ҂ަށ：乌克兰经修订的国民账户数据从
2000年开始，2010年起不包括克里米亚和塞瓦
斯托波尔。
  ҂᣿ൣ：乌拉圭当局从2020年12月开始报
告根据2008年《国民账户体系》编制的国民账
户数据，基年是2016年。新的数据序列从2016
年开始。2016年之前的数据反映了IMF工作人
员为保留过去报告的数据和防止结构性数据中
断所做的工作。
  ҂᣿ൣ的公共养老金体系从2018年10月起
接受转移支付，其背景是该国于2017年出台了
第19,590号法律，对因建立混合养老金体系而
受到影响的人员进行补偿。这些资金被记录为
收入，与IMF的方法相一致。因此，2018–2022
年的数据受到这些转移支付的影响，其数额在
2018年相当于GDP的1.2%，在2019年为GDP的
1.0%，在2020年为GDP的0.6%，在2021年为
GDP的0.3%，在2022年为GDP的0.1%，之后为
GDP的0%。更多的详细内容，参见IMF国别报
告19/64。5 关于公共养老金体系的免责声明仅
适用于收入和净贷款/借款数据序列。
  从2019年10月期《世界经济展望》开始，
҂᣿ൣ财政数据的覆盖面从合并的公共部门转
变为非金融公共部门。在乌拉圭，非金融公共
部门包括中央政府、地方政府、社会保障基
金、非金融公共公司和国家保险银行。历史数
据也得到相应修订。根据这一更窄的财政范围
（不包括中央银行），非金融公共部门持有的
中央银行作为对手方的资产和负债在债务数据
中不作抵消处理。在此背景下，政府过去向中
央银行发行的注资债券现在是非金融公共部门
债务的一部分。 
  ည޻⪔᣿：预测委内瑞拉的经济前景，包
括评估用作预测依据的过去和当前的经济走
势，这方面的工作因以下因素而变得复杂：缺
乏与当局的讨论（最后一次第四条磋商是在
2004年），报告的统计数据有限导致数据诠释

5《乌拉圭：2018年第四条磋商工作人员报告》，国别报告
19/64（华盛顿特区：国际货币基金组织，2019年2月）。
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不完整，以及鉴于经济形势难以解释某些报告
的经济指标。财政账户包括中央财政预算；社
会保障；FOGADE（国家存款保险机构）；
减少了公共企业的数量，包括Pet ró l eo s  de 
Venezuela, S.A.。为了实现更强劲的名义GDP，
在对方法进行了一些升级之后，从2012年起对
以GDP百分比表示的历史数据和指标进行了修
订。对于大部分指标，2018–2024年的数据是
IMF工作人员的估计。恶性通胀效应、缺乏报
告数据以及存在不确定性，意味着需要谨慎解
释IMF工作人员估计和预测的宏观经济指标。
委内瑞拉消费者价格不包括在《世界经济展
望》任何组别综合数据中。
  㓜ᰜ⋩㾵ዮૂࣖ⋏：由于存在异常高的不
确定性，2024–2030年估计和预测值不包括在发
布的数据中。消费者价格的最新实际年度数据
是2024年数据。年度失业率数据截至2022年。 
  ⍛ᐪᐹ东：对于津巴布韦，该国当局在
2024年4月5日引入了新的国家货币——津巴布
韦金，以取代津巴布韦元，而当局也随后在近
期对其国民账户统计数据进行了重新计值。津
巴布韦元于2024年4月30日停止使用。

絑崸⡤ⴔ碫
絑崸⡤ⴔ碫嚋ⲃ
  《世界经济展望》中的经济体分类将世界
分为两大组：发达经济体以及新兴市场和发展
中经济体。6 这种分类不是基于经济或其他方
面的严格标准，且会随着时间而演变。分类的
目的是通过提供合理和有意义的数据组织方法
来帮助分析。表A提供了这种分类的概览，列
出了按地区分列的每一组中的经济体数目，并
概述了关于其相对规模的一些主要指标（按购
买力平价计算的GDP、货物及服务出口总额和
人口）。 

6 这里，“国家”和“经济体”一词并非总是指国际法和惯
例中被认为是国家的领土实体。这里包括的一些领土实体不是
国家，尽管其统计数据是单独和独立编制的。

  一些经济体目前没有包括在分类中，因此
不包括在分析中。例如，古巴和朝鲜民主主义
人民共和国不是IMF成员国，因此，IMF不监测
其经济活动。

շ⚆歲絑崸㾝劅ոⴔ碫⚥ぐ絆絑崸⡤涸♧菚暵䖄ㄤ絆䧭
〄鴪絑崸⡤
  表B列出了41个发达经济体。七个GDP最
高的国家（按市场汇率计算）——美国、日
本、德国、法国、意大利、英国和加拿大——
组成主要发达经济体小类，也就是通常所指的
“七国集团”。欧元区成员国也被归为一个细
分类别。表中就欧元区所列的合成数据覆盖了
现有成员国历年的数据，尽管成员国的数目随
时间推移在增加。
  表C列示了欧盟成员国，在《世界经济展
望》中并不是每一个欧盟成员国都被划为发达
经济体。

倝Ⱓ䋑㖞ㄤ〄㾝⚥絑崸⡤
  新兴市场和发展中经济体组（155个经济
体）包括未归入发达经济体的所有国家。
  《世界经济展望》中新兴市场和发展中经
济体的地区划分是：亚洲新兴和发展中经济
体；欧洲新兴和发展中经济体（有时也称为
“中东欧”）；拉丁美洲和加勒比；中东和中
亚（包括高加索和中亚、中东、北非、阿富汗
和巴基斯坦）；以及撒哈拉以南非洲。
  新兴市场和发展中经济体也根据分析标准
分类，᷆࠼ḽ߼反映了出口收入的构成以及净
债权经济体和净债务经济体的区分。表D和表E
列出了新兴市场和发展中经济体按照地区和分
析标准分类的详细构成。 
  按照࠰ਙ᭬ޛᶛⓆ的分析标准，可分为两
类：⟹ᯏ（标准国际贸易分类[SITC] 3）和䶔

⟹ᯏ出口国，侧重于䶔⟹ᯏࡓ㓝ӝ૷（SITC 
0、1、2、4和68）出口国。如果一个经济体
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2019年至2023年的主要出口收入来源平均超过
总出口的50%，则将其划入上述类别之一。
  按金融和收入标准分类，分为߶ٰᵹ㔅⎄

։、߶ٰࣗ㔅⎄։、䠃ٰキള（HIPC）、ք᭬

ਇኋѣളᇬ（LIDC）以及᯦ުᐸ൰ૂѣㅿ᭬ޛ

㔅⎄։（EMMIE）。如果一个经济体的净国ޛ
际投资头寸的最新数据（如果具备这种数据）
低于零，或其1972年（或具备数据的最早年
份）至2023年的经常账户差额累计额为负，则
将其划作净债务经济体。净债务经济体按照ڵ

ٰ᛻߫进一步分组。7 
  重债穷国是IMF和世界银行正在或已经考
虑让其参与重债穷国倡议的国家，倡议目标是
在合理的短时间内，将所有符合条件的重债穷

7 2019年至2023年，43个经济体发生拖欠外债情况或参与官
方或商业银行的债务重组安排。这组经济体被称为2019ᒪ㠩

2023ᒪᴿٰࣗᤌ⅖ૂ/ᡌٰࣗ䠃㓺Ⲻ㔅⎄։。

国的外部债务负担降到一个“可持续”水平。8 
其中许多国家已经受益于债务减免，并因债务
已下降到一定水平而结束了对该倡议的参与。
  低收入发展中国家是符合以下条件的国
家：人均收入水平低于某一门槛值（2017年设
定在2700美元，以世界银行图表集法衡量，
2024年初根据新信息进行了更新）；结构性特
征与有限发展程度和结构性转型一致；外部金
融联系不够密切，不能被广泛视作新兴市场经
济体。
  新兴市场和中等收入经济体（EMMIE）
包括新兴市场和不属于低收入发展中国家
（LIDC）的发展中经济体。

8 见David Andrews、Anthony R. Boote、Syed S. Rizavi和
Sukwinder Singh，“低收入国家债务减免：强化的重债穷国倡
议”，IMF小册子第51期（华盛顿特区：国际货币基金组织，
1999年11月）。
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邍A. շ⚆歲絑崸㾝劅ո涸ⴔ絆⿺ぐ絆㖈GDPծ餗暟ㄤ剪⸉ⴀ〡⿺➃〡䚪ꆀ⚥涸嫱ꅾ2024䎃1

δখളᇬ㓺ᡌь⮂ᙱ䠅ⲺⲴ࠼∊ε

经济体数目
GDP1 货物和服务出口 人口总量

发达经济体 世界 发达经济体 世界 发达经济体 世界
〄鴪絑崸⡤ 41 100.0 39.9 100.0 61.2 100.0 13.9
美国 37.3 14.9 16.2 9.9 30.8 4.3欧元区 20 29.0 11.6 41.6 25.4 31.9 4.4德国 7.7 3.1 9.9 6.1 7.7 1.1法国 5.6 2.2 5.5 3.3 6.2 0.9意大利 4.6 1.8 4.0 2.4 5.3 0.7西班牙 3.4 1.4 3.3 2.0 4.4 0.6日本 8.3 3.3 4.7 2.9 11.2 1.6英国 5.5 2.2 5.7 3.5 6.3 0.9加拿大 3.4 1.3 3.7 2.3 3.7 0.5其他发达经济体 17 16.5 6.6 28.1 17.2 16.1 2.2
༽ᘎ亯主要发达经济体 7 72.3 28.9 49.6 30.4 71.2 9.9

新兴市场和	发展中经济体 世界 新兴市场和	发展中经济体 世界 新兴市场和	发展中经济体 世界
倝Ⱓ䋑㖞ㄤ〄㾝⚥絑崸⡤�䭽㖑⼓ⴔ絆 155 100.0 60.1 100.0 38.8 100.0 86.1

亚洲新兴市场和发展中经济体 30 57.8 34.7 50.5 19.6 55.3 47.6中国 32.4 19.5 30.4 11.8 20.6 17.7印度 13.7 8.3 6.6 2.6 21.1 18.2欧洲新兴市场和发展中经济体 15 13.0 7.8 15.1 5.9 5.3 4.6俄罗斯 5.9 3.5 3.8 1.5 2.1 1.8拉丁美洲和加勒比 33 12.0 7.2 14.0 5.4 9.5 8.2巴西 4.0 2.4 3.1 1.2 3.1 2.7墨西哥 2.8 1.7 5.5 2.1 1.9 1.7中东和中亚 32 11.9 7.2 16.2 6.3 12.7 11.0沙特阿拉伯 1.8 1.1 2.9 1.1 0.5 0.4撒哈拉以南非洲 45 5.3 3.2 4.1 1.6 17.1 14.7尼日利亚 1.3 0.8 0.5 0.2 3.3 2.9南非 0.8 0.5 1.0 0.4 0.9 0.8
䭽ⴔ區叻ⲥⴔ絆2

䭽ⴀ〡佐Ⰶ勻彂
燃料 26 9.5 5.7 15.4 6.0 10.0 8.6
非燃料 127 90.4 54.4 84.5 32.8 90.0 77.4
其中，初级产品	 35 4.6 2.8 5.2 2.0 8.8 7.6
䭽㢪鿈輑餴勻彂
净债务经济体 117 48.4 29.1 41.8 16.2 67.3 57.9其中，2019年至2023年有债务拖欠和/或债务重组的经济体 43 5.6 3.4 4.0 1.6 13.5 11.7
Ⱖ➭㕂㹻絆2

新兴市场和中等收入经济体 96 93.1 56.0 95.9 37.2 77.3 66.5低收入发展中国家 58 6.9 4.1 4.1 1.6 22.7 19.6重债穷国 39 2.8 1.7 2.3 0.9 12.5 10.8
1 GDP比重按各经济体GDP的购买力平价估值计算。各组中包括的经济体数量是各组总计数据中包含的那些经济体的个数。
2 由于数据不足，叙利亚以及约旦河西岸和加沙地带未被纳入出口收入来源的分组综合数据中，叙利亚未被纳入净外部头寸的分组综合数据中。叙利亚不包括在新兴市场和中等收入经济体或低收入发展中国家中。
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邍B. 〄鴪絑崸⡤涸絈ⴔ
⚺銳餗䋏⼓
美国欧元区日本
妍⯋⼓
奥地利 德国 马耳他比利时 希腊 荷兰克罗地亚 爱尔兰 葡萄牙塞浦路斯 意大利 斯洛伐克共和国爱沙尼亚 拉脱维亚 斯洛文尼亚芬兰 立陶宛 西班牙	法国 卢森堡
⚺銳〄鴪絑崸⡤
加拿大 意大利 美国法国 日本德国 英国
Ⱖ➭〄鴪絑崸⡤
安道尔 以色列 圣马力诺澳大利亚 韩国 新加坡捷克共和国 澳门特别行政区2 瑞典丹麦 新西兰 瑞士香港特别行政区1 挪威 中国台湾省冰岛 波多黎各

1 1997年7月1日，香港回归中华人民共和国，成为中国的一个特别行政区。
2 1999年12月20日，澳门回归中华人民共和国，成为中国的一个特别行政区。

邍C. 妍湅
奥地利 法国 马耳他比利时 德国 荷兰保加利亚 希腊 波兰克罗地亚 匈牙利 葡萄牙塞浦路斯 爱尔兰 罗马尼亚捷克共和国 意大利 斯洛伐克共和国丹麦 拉脱维亚 斯洛文尼亚爱沙尼亚 立陶宛 西班牙	芬兰 卢森堡 瑞典
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邍D. 倝Ⱓ䋑㖞ㄤ〄㾝⚥絑崸⡤䭽㖑⼓ㄤⴀ〡佐Ⰶ⚺銳勻彂ⴢⴔ1

燃料 非燃料初级产品
❇崍倝Ⱓ䋑㖞ㄤ〄㾝⚥絑崸⡤

文莱达鲁萨兰国 基里巴斯东帝汶 马绍尔群岛蒙古国巴布亚新几内亚所罗门群岛图瓦卢
䬘♨繠崍ㄤ⸈⹗嫱

厄瓜多尔 阿根廷圭亚那 玻利维亚委内瑞拉 智利巴拉圭秘鲁苏里南乌拉圭
⚥⚎ㄤ⚥❇

阿尔及利亚 阿富汗阿塞拜疆 毛里塔尼亚巴林 索马里伊朗 苏丹伊拉克 塔吉克斯坦哈萨克斯坦科威特利比亚阿曼卡塔尔沙特阿拉伯土库曼斯坦阿拉伯联合酋长国也门
专ㆁ䬘⟄⽂ꬋ崍

安哥拉 贝宁乍得 博茨瓦纳刚果共和国 布基纳法索赤道几内亚 布隆迪加蓬 中非共和国尼日利亚 刚果民主共和国南苏丹 厄立特里亚加纳几内亚几内亚比绍利比里亚马拉维马里塞拉利昂南非� 赞比亚津巴布韦
1 欧洲新兴和发展中经济体从表中略去，因为这组中没有以燃料或非燃料初级产品作为主要出口收入来源的经济体。
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净外部头寸1 重债穷国2 人均收入分类3

❇崍倝Ⱓ䋑㖞ㄤ〄㾝⚥絑崸⡤
孟加拉国 * *
不丹 * *
文莱达鲁萨兰国 • •
柬埔寨 * *
中国 • •
斐济 * •
印度 * •
印度尼西亚 * •
基里巴斯 • *
老挝 * *
马来西亚 • •
马尔代夫 * •
马绍尔群岛 • •
密克罗尼西亚 • •
蒙古国 * •
缅甸 * *
瑙鲁 • •
尼泊尔 • *
帕劳 * •
巴布亚新几内亚 * *
菲律宾 * •
萨摩亚 * •
所罗门群岛 * *
斯里兰卡 * •
泰国 • •
东帝汶 • *
汤加 * •
图瓦卢 • •
瓦努阿图 * •
越南 • •
妍崍倝Ⱓ䋑㖞ㄤ〄㾝⚥絑崸⡤
阿尔巴尼亚 * •
白俄罗斯 * •
波斯尼亚和黑塞哥维那 * •
保加利亚 * •
匈牙利 * •
科索沃 * •
摩尔多瓦 * *
黑山 * •
北马其顿 * •

净外部头寸1 重债穷国2 人均收入分类3

波兰 * •
罗马尼亚 * •
俄罗斯 • •
塞尔维亚 * •
土耳其 * •
乌克兰 * •
䬘♨繠崍ㄤ⸈⹗嫱
安提瓜和巴布达 * •
阿根廷 • •
阿鲁巴 * •
巴哈马 * •
巴巴多斯 * •
伯利兹 * •
玻利维亚 * • •
巴西 * •
智利 * •
哥伦比亚 * •
哥斯达黎加 * •
多米尼克 * •
多米尼加共和国 * •
厄瓜多尔 * •
萨尔瓦多 * •
格林纳达 * •
危地马拉 * •
圭亚那 • • •
海地 * • *
洪都拉斯 * • *
牙买加 * •
墨西哥 * •
尼加拉瓜 * • *
巴拿马 * •
巴拉圭 * •
秘鲁 * •
圣基茨和尼维斯 * •
圣卢西亚 * •
圣文森特和格林纳	丁斯 * •

苏里南 * •
特立尼达和多巴哥 • •
乌拉圭 * •
委内瑞拉 • •

邍&��倝Ⱓ䋑㖞ㄤ〄㾝⚥絑崸⡤䭽㖑⼓ծⲙ㢪鿈㣢㼄ծꅾ⧥瑗㕂ㄤ➃㖲佐Ⰶⴢⴔ
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净外部头寸1 重债穷国2 人均收入分类3

⚥⚎ㄤ⚥❇
阿富汗 • • *
阿尔及利亚 • •
亚美尼亚 * •
阿塞拜疆 • •
巴林 • •
吉布提 * *
埃及 * •
格鲁吉亚 * •
伊朗 • •
伊拉克 • •
约旦 * •
哈萨克斯坦 * •
科威特 • •
吉尔吉斯共和国 * *
黎巴嫩 * •
利比亚 • •
毛里塔尼亚 * • *
摩洛哥 * •
阿曼 * •
巴基斯坦 * •
卡塔尔 • •
沙特阿拉伯 • •
索马里 * • *
苏丹 * * *
叙利亚4 ... ...
塔吉克斯坦 * *
突尼斯 * •
土库曼斯坦 • •
阿拉伯联合酋长国 • •
乌兹别克斯坦 • *
约旦河西岸和加沙 * •
也门 * *
专ㆁ䬘⟄⽂ꬋ崍
安哥拉 * •
贝宁 * • *
博茨瓦纳 • •
布基纳法索 * • *
布隆迪 * • *
佛得角 * •

净外部头寸1 重债穷国2 人均收入分类3

喀麦隆 * • *
中非共和国 * • *
乍得 * • *
科摩罗 * • *
刚果民主共和国 * • *
刚果共和国 * • *
科特迪瓦 * • *
赤道几内亚 • •
厄立特里亚 • * *
斯威士兰 • •
埃塞俄比亚 * • *
加蓬 • •
冈比亚 * • *
加纳 * • *
几内亚 * • *
几内亚比绍 * • *
肯尼亚 * *
莱索托 * *
利比里亚 * • *
马达加斯加 * • *
马拉维 * • *
马里 * • *
毛里求斯 • •
莫桑比克 * • *
纳米比亚 * •
尼日尔 * • *
尼日利亚 * *
卢旺达 * • *
圣多美和普林西比 * • *
塞内加尔 * • *
塞舌尔 * •
塞拉利昂 * • *

南非 • •

南苏丹 * *
坦桑尼亚 * • *

多哥 * • *
乌干达 * • *
赞比亚 * • *
津巴布韦 * *

邍E. 倝Ⱓ䋑㖞ㄤ〄㾝⚥絑崸⡤䭽㖑⼓ծⲙ㢪鿈㣢㼄ծꅾ⧥瑗㕂ㄤ➃㖲佐Ⰶⴢⴔδ㔣εδ㔣ε

1 圆点（星号）表示该国是净债权国（净债务国）。
2 圆点（星号）表示该国已（尚未）达到完成点，因此能够（无法）获得决策时承诺的全部债务减免。
3 圆点（星号）表示该国被划作新兴市场和中等收入经济体（低收入发展中国家）。
4 由于数据库不完备，叙利亚未被纳入净外部头寸和人均收入分类的分组综合数据中。
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邍F. Ⱘ剣暵婋䫣デ劍涸絑崸⡤1 
国民账户 政府财政

阿富汗 4月/3月 4月/3月巴哈马 7月/6月孟加拉国 7月/6月 7月/6月巴巴多斯 4月/3月不丹 7月/6月 7月/6月博茨瓦纳 4月/3月多米尼克 7月/6月埃及 7月/6月 7月/6月斯威士兰 4月/3月埃塞俄比亚 7月/6月 7月/6月斐济 8月/7月海地 10月/9月 10月/9月香港特别行政区 4月/3月印度 4月/3月 4月/3月伊朗 4月/3月 4月/3月牙买加 4月/3月莱索托 4月/3月 4月/3月马绍尔群岛 10月/9月 10月/9月毛里求斯 7月/6月密克罗尼西亚 10月/9月 10月/9月缅甸 4月/3月 4月/3月瑙鲁 7月/6月 7月/6月尼泊尔 8月/7月 8月/7月巴基斯坦 7月/6月 7月/6月帕劳 10月/9月 10月/9月波多黎各 7月/6月 7月/6月萨摩亚 7月/6月 7月/6月新加坡 4月/3月圣卢西亚 4月/3月泰国 10月/9月汤加 7月/6月 7月/6月特立尼达和多巴哥 10月/9月
1 除非另有说明，所有数据均指日历年。
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邍G. ꅾ銳侨䰘涸雵䔶
国民账户 价格（CPI）

国家 货币 历史数据来源1
最新实际	年度数据 基年2 国民账户体系 使用链式	加权方法3

历史数据	来源1
最新实际	年度数据

阿富汗 阿富汗尼 NSO 2023/24 2016 SNA 2008 NSO 2023/24
阿尔巴尼亚 阿尔巴尼亚列克 IMF工作人员 2022 2020 ESA 2010 自1996 NSO 2022
阿尔及利亚 阿尔及利亚第纳尔 NSO 2023 2001 SNA 2008 自2005 NSO 2024

安道尔 欧元 NSO 2024 2010 ... NSO 2024
安哥拉 安哥拉宽扎 NSO和MEP 2023 2015 ESA 1995 NSO 2024
安提瓜和巴布达 东加勒比元 CB 2022 2018 SNA 1993 NSO 2023
阿根廷 阿根廷比索 NSO 2024 2004 SNA 2008 NSO 2024
亚美尼亚 亚美尼亚德拉姆 NSO 2022 2005 SNA 2008 NSO 2022
阿鲁巴 阿鲁巴弗罗林 NSO 2023 2013 SNA 1993 自2000 NSO 2024
澳大利亚 澳元 NSO 2024 2022 SNA 2008 自1980 NSO 2024
奥地利 欧元 NSO 2024 2015 ESA 2010 自1995 NSO 2024
阿塞拜疆 阿塞拜疆马纳特 NSO 2024 2005 SNA 1993 自1994 NSO 2024
巴哈马 巴哈马元 NSO 2023 2018 SNA 1993 NSO 2023
巴林 巴林第纳尔 NSO和IMF工作人员 2023 2010 SNA 2008 NSO 2024
孟加拉国 孟加拉塔卡 NSO 2023/24 2015/16 SNA 2008 NSO 2023/24
巴巴多斯 巴巴多斯元 NSO和CB 2016 2010 SNA 2008 NSO 2023
白俄罗斯 白俄罗斯卢布 NSO 2023 2022 SNA 2008 自2005 NSO 2023
比利时 欧元 CB 2024 2020 ESA 2010 自1995 CB 2024
伯利兹 伯利兹元 NSO 2023 2014 SNA 2008 NSO 2024
贝宁 非洲法郎 NSO 2023 2015 SNA 2008 NSO 2024
不丹 不丹努尔特鲁姆 NSO 2022/23 2016/17 SNA 2008 NSO 2023/24
玻利维亚 玻利维亚诺 NSO 2023 1990 SNA 2008 NSO 2024
波斯尼亚和黑塞哥维那 波斯尼亚和黑塞哥维那可兑换马克 NSO 2023 2021 ESA 2010 自2021 NSO 2024

博茨瓦纳 博茨瓦纳普拉 NSO 2023 2016 SNA 2008 NSO 2023
巴西 巴西雷亚尔 NSO 2024 1995 SNA 2008 NSO 2024
文莱达鲁萨兰国 文莱元 MoF 2024 2010 SNA 2008 MoF 2024
保加利亚 保加利亚列瓦 NSO 2024 2020 ESA 2010 自1996 NSO 2024
布基纳法索 非洲法郎 NSO和MEP 2023 2015 SNA 2008 自2015 NSO 2024
布隆迪 布隆迪法郎 NSO 2024 2005 SNA 1993 NSO 2024
佛得角 佛得角埃斯库多 NSO 2023 2015 SNA 2008 自2011 NSO 2024
柬埔寨 柬埔寨瑞尔 NSO 2022 2014 SNA 1993 NSO 2023
喀麦隆 非洲法郎 NSO 2023 2016 SNA 2008 自2016 NSO 2023
加拿大 加元 NSO 2024 2017 SNA 2008 自1980 MoF和NSO 2024
中非共和国 非洲法郎 NSO 2018 2005 SNA 1993 NSO 2023
乍得 非洲法郎 NSO 2023 2017 SNA 2008 自2005 NSO 2024
智利 智利比索 CB 2024 2018 SNA 2008 自2003 NSO 2024
中国 人民币元 NSO 2024 2015 SNA 2008 NSO 2024
哥伦比亚 哥伦比亚比索 NSO 2024 2015 SNA 2008 自2005 NSO 2024
科摩罗 科摩罗法郎 NSO 2022 2007 SNA 1993 NSO 2023
刚果民主共和国 刚果法郎 NSO 2020 2005 SNA 1993 自2005 NSO 2024
刚果共和国 非洲法郎 NSO 2021 2005 SNA 1993 NSO 2023
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阿富汗 MoF、NSO和IMF工作人员 2023/24 2001 CG C CB 2023/24 BPM 6

阿尔巴尼亚 IMF工作人员 2022 1986 CG,LG,SS,MPC,NFPC ... CB 2022 BPM 6
阿尔及利亚 MoF 2023 1986 CG C CB 2024 BPM 6
安道尔 NSO和MoF 2023 ... CG,LG,SS C NSO 2023 BPM 6
安哥拉 MoF 2022 2001 CG,LG Mixed CB 2023 BPM 6
安提瓜和巴布达 MoF 2023 2001 CG Mixed CB 2023 BPM 6
阿根廷 MEP 2024 1986 CG,SG,SS C NSO 2024 BPM 6
亚美尼亚 MoF 2022 2001 CG C CB 2022 BPM 6
阿鲁巴 MoF 2023 2001 CG C CB 2023 BPM 6
澳大利亚 MoF 2024 2014 CG,SG,LG,TG A NSO 2024 BPM 6
奥地利 NSO 2024 2014 CG,SG,LG,SS A CB 2024 BPM 6
阿塞拜疆 MoF 2024 2001 CG C CB 2023 BPM 6
巴哈马 MoF 2023/24 2014 CG C CB 2023 BPM 6
巴林 MoF 2023 2001 CG C CB 2023 BPM 6
孟加拉国 MoF 2023/24 2001 CG C CB 2023/24 BPM 6
巴巴多斯 MoF 2023/24 2001 CG C CB 2024 BPM 6
白俄罗斯 MoF 2023 2001 CG,LG,SS C CB 2023 BPM 6
比利时 CB 2023 ESA 2010 CG,SG,LG,SS A CB 2024 BPM 6
伯利兹 MoF 2023 1986 CG,MPC Mixed CB 2024 BPM 6
贝宁 MoF 2024 1986 CG C CB 2022 BPM 6
不丹 MoF 2023/24 1986 CG C CB 2023/24 BPM 6
玻利维亚 MoF 2022 2001 CG,LG,SS C CB 2023 BPM 6
波斯尼亚和黑塞哥维那 MoF 2023 2014 CG,SG,LG,SS Mixed CB 2023 BPM 6

博茨瓦纳 MoF 2022/23 1986 CG C CB 2023 BPM 6
巴西 MoF 2023 2014 CG,SG,LG,SS C CB 2024 BPM 6
文莱达鲁萨兰国 MoF 2023 1986 CG,BCG C NSO和MEP 2023 BPM 6
保加利亚 MoF 2024 2001 CG,LG,SS C CB 2024 BPM 6
布基纳法索 MoF 2024 2001 CG CB CB 2022 BPM 6
布隆迪 MoF 2024 2001 CG Mixed CB 2023 BPM 6
佛得角 MoF 2023 2001 CG A NSO 2024 BPM 6
柬埔寨 MoF 2023 2001 CG,LG C CB 2023 BPM 6
喀麦隆 MoF 2023 2001 CG Mixed MoF 2023 BPM 6
加拿大 MoF和NSO 2024 2001 CG,SG,LG,SS A NSO 2024 BPM 6
中非共和国 MoF 2024 2001 CG C CB 2019 BPM 5
乍得 MoF 2024 1986 CG C CB 2022 BPM 5
智利 MoF 2024 2001 CG,LG A CB 2024 BPM 6
中国 MoF、NAO和IMF工作人员 2024 ... CG,LG,SS C GAD 2023 BPM 6

哥伦比亚 MoF 2024 2001 CG,SG,LG,SS ... CB和NSO 2024 BPM 6
科摩罗 MoF 2023 1986 CG Mixed CB和IMF工作人员 2023 BPM 5
刚果民主共和国 MoF 2023 2001 CG,LG A CB 2023 BPM 6
刚果共和国 MoF 2023 2001 CG A CB 2021 BPM 6
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哥斯达黎加 哥斯达黎加科朗 CB 2024 2017 SNA 2008 自2016 CB 2024
科特迪瓦 非洲法郎 NSO 2023 2015 SNA 2008 自2015 NSO 2024
克罗地亚 欧元 NSO 2024 2021 ESA 2010 NSO 2024
塞浦路斯 欧元 NSO 2024 2010 ESA 2010 自1995 NSO 2024
捷克共和国 捷克克朗 NSO 2024 2020 ESA 2010 自1995 NSO 2024
丹麦 丹麦克朗 NSO 2023 2020 ESA 2010 自1980 NSO 2024
吉布提 吉布提法郎 NSO 2023 2013 SNA 2008 NSO 2024
多米尼克 东加勒比元 NSO 2023 2006 SNA 1993 NSO 2023
多米尼加共和国 多米尼加比索 CB 2024 2018 SNA 2008 自2018 CB 2024
厄瓜多尔 美元 CB 2023 2018 SNA 2008 自2018 NSO和CB 2024
埃及 埃及镑 MEP 2023/24 2021/22 SNA 2008 NSO 2023/24
萨尔瓦多 美元 CB 2023 2014 SNA 2008 NSO 2023
赤道几内亚 非洲法郎 MEP和CB 2023 2006 SNA 1993 MEP 2023
厄立特里亚 厄立特里亚纳克法 IMF工作人员 2019 2011 SNA 1993 IMF工作人员 2019

爱沙尼亚 欧元 NSO 2024 2020 ESA 2010 自2010 NSO 2024
斯威士兰 斯威士兰里兰吉尼 NSO 2022 2011 SNA 2008 NSO 2023

埃塞俄比亚 埃塞俄比亚比尔 NSO 2022/23 2015/16 SNA 2008 NSO 2023
斐济 斐济元 NSO 2023 2014 SNA 2008 NSO 2024
芬兰 欧元 NSO 2024 2015 ESA 2010 自1980 NSO 2024
法国 欧元 NSO 2024 2020 ESA 2010 自1980 NSO 2024
加蓬 非洲法郎 MEP 2023 2001 SNA 1993 NSO 2024
冈比亚 冈比亚达拉西 NSO 2023 2013 SNA 2008 NSO 2024
格鲁吉亚 格鲁吉亚拉里 NSO 2024 2019 SNA 2008 自1996 NSO 2024
德国 欧元 NSO 2024 2020 ESA 2010 自1991 NSO 2024
加纳 加纳塞地 NSO 2023 2013 SNA 2008 NSO 2024
希腊 欧元 NSO 2024 2020 ESA 2010 自1995 NSO 2024
格林纳达 东加勒比元 NSO 2022 2006 SNA 1993 NSO 2023
危地马拉 危地马拉格查尔 CB 2023 2013 SNA 2008 自2001 NSO 2024
几内亚 几内亚法郎 NSO 2021 2010 SNA 1993 NSO 2024
几内亚比绍 非洲法郎 NSO 2023 2015 SNA 2008 自2015 NSO 2024
圭亚那 圭亚那元 NSO 2024 20126 SNA 1993 NSO 2023
海地 海地古德 NSO 2023/24 2011/12 SNA 2008 NSO 2023/24
洪都拉斯 洪都拉斯伦皮拉 CB 2023 2000 SNA 1993 CB 2024
香港特别行政区 港元 NSO 2024 2021 SNA 2008 自1980 NSO 2024
匈牙利 匈牙利福林 NSO 2024 2021 ESA 2010 自2021 NSO 2024
冰岛 冰岛克朗 NSO 2024 2015 ESA 2010 自1990 NSO 2024
印度 印度卢比 NSO 2023/24 2011/12 SNA 2008 NSO 2023/24
印度尼西亚 印尼盾 NSO 2024 2010 SNA 2008 NSO 2024
伊朗 伊朗里亚尔 CB 2023/24 2016/17 SNA 2008 CB 2023/24
伊拉克 伊拉克第纳尔 NSO 2023 2007 ... NSO 2023
爱尔兰 欧元 NSO 2024 2022 ESA 2010 自1995 NSO 2024
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哥斯达黎加 MoF和CB 2023 1986 CG,NFPC C CB 2024 BPM 6
科特迪瓦 MoF 2024 1986 CG A CB 2023 BPM 6
克罗地亚 MoF 2023 2014 CG,LG A CB 2024 BPM 6
塞浦路斯 NSO 2024 ESA 2010 CG,LG,SS A CB 2024 BPM 6
捷克共和国 MoF 2024 2014 CG,LG,SS A NSO 2024 BPM 6
丹麦 NSO 2023 2014 CG,LG,SS A NSO 2023 BPM 6
吉布提 MoF 2023 2001 CG A CB 2023 BPM 5
多米尼克 MoF 2022/23 1986 CG C CB 2022 BPM 6
多米尼加共和国 MoF 2024 2014 CG,LG,SS Mixed CB 2024 BPM 6
厄瓜多尔 MoF 2024 2014 CG,SG,LG,SS Mixed CB 2024 BPM 6
埃及 MoF 2023/24 ... CG,LG,SS,NFPC C CB 2023/24 BPM 5
萨尔瓦多 MoF和CB 2024 1986 CG,LG,SS C CB 2023 BPM 6
赤道几内亚 MoF和MEP 2023 1986 CG C CB 2022 BPM 5
厄立特里亚 IMF工作人员 2019 2001 CG C IMF工作人员 2019 BPM 5
爱沙尼亚 MoF 2024 1986/2001 CG,LG,SS C CB 2024 BPM 6
斯威士兰 MoF 2022/23 2001 CG C CB 2023 BPM 6
埃塞俄比亚 MoF 2022/23 1986 CG,SG,LG C CB 2022/23 BPM 5
斐济 MoF 2023/24 1986 CG C CB 2023 BPM 6
芬兰 MoF 2023 2014 CG,LG,SS A NSO 2024 BPM 6
法国 NSO 2023 2014 CG,LG,SS A CB 2024 BPM 6
加蓬 IMF工作人员 2023 2001 CG A IMF 2021 BPM 6
冈比亚 MoF 2023 1986 CG C CB和IMF工作人员 2023 BPM 6
格鲁吉亚 MoF 2024 2001 CG,LG C CB 2024 BPM 6
德国 NSO 2024 ESA 2010 CG,SG,LG,SS A CB 2024 BPM 6
加纳 MoF 2023 2001 CG CB CB 2023 BPM 5
希腊 NSO 2023 ESA 2010 CG,LG,SS A CB 2024 BPM 6
格林纳达 MoF 2022 ... CG CB NSO和CB 2022 BPM 6
危地马拉 MoF 2024 2001 CG C CB 2023 BPM 6
几内亚 MoF 2023 2014 CG C CB和MEP 2023 BPM 6
几内亚比绍 MoF 2024 2001 CG CB CB 2023 BPM 6
圭亚那 MoF 2023 1986 CG,SS C CB 2023 BPM 6
海地 MoF 2023/24 1986 CG C CB 2023/24 BPM 5
洪都拉斯 MoF 2024 2014 CG,LG,SS Mixed CB 2023 BPM 5
香港特别行政区 MoF 2023/24 2001 CG C NSO 2023 BPM 6
匈牙利 MEP和NSO 2024 ESA 2010 CG,LG,SS A CB 2024 BPM 6
冰岛 NSO 2023 2014 CG,LG,SS A CB 2024 BPM 6
印度 MoF和IMF工作人员 2022/23 1986 CG,SG C CB 2023/24 BPM 6

印度尼西亚 MoF 2024 2014 CG,LG A CB 2024 BPM 6
伊朗 MoF 2022 2001 CG C CB和IMF工作人员 2022/23 BPM 5
伊拉克 MoF 2023 2001 CG C CB 2023 BPM 6
爱尔兰 MoF和NSO 2023 2001 CG,LG,SS A NSO 2024 BPM 6
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以色列 以色列新谢克尔 NSO 2024 2015 SNA 2008 自1995 NSO 2024
意大利 欧元 NSO 2024 2020 ESA 2010 自1980 NSO 2024
牙买加 牙买加元 NSO 2023 2007 SNA 1993 NSO 2024
日本 日元 GAD 2024 2015 SNA 2008 自1980 GAD 2024
约旦 约旦第纳尔 NSO 2023 2016 SNA 2008 NSO 2024
哈萨克斯坦 哈萨克斯坦坚戈 NSO 2023 2005 SNA 1993 自1994 NSO 2023
肯尼亚 肯尼亚先令 NSO 2023 2016 SNA 2008 NSO 2024
基里巴斯 澳元 NSO 2023 2019 SNA 2008 IMF工作人员 2023
韩国 韩元 CB 2024 2020 SNA 2008 自1980 NSO 2024
科索沃 欧元 NSO 2023 2016 ESA 2010 NSO 2023
科威特 科威特第纳尔 NSO 2023 2010 SNA 1993 NSO 2024
吉尔吉斯共和国 吉尔吉斯斯坦索姆 NSO 2024 2005 SNA 2008 自2010 NSO 2024

老挝 老挝基普 NSO 2024 2012 SNA 2008 NSO 2024
拉脱维亚 欧元 NSO 2024 2020 ESA 2010 自2020 NSO 2024
黎巴嫩 黎巴嫩镑 NSO 2021 2019 SNA 2008 自2019 NSO 2024
莱索托 莱索托洛蒂 NSO 2022/23 2012/13 SNA 2008 NSO 2023
利比里亚 美元 IMF工作人员 2023 2000 SNA 1993 CB 2023
利比亚 利比亚第纳尔 MEP 2022 2013 SNA 1993 NSO 2024
立陶宛 欧元 NSO 2024 2021 ESA 2010 自2005 NSO 2024
卢森堡 欧元 NSO 2023 2015 ESA 2010 自1995 NSO 2023
澳门特别行政区 澳门元 NSO 2024 2022 SNA 2008 自2022 NSO 2024
马达加斯加 马达加斯加阿里亚里 NSO 2022 2007 SNA 1993 NSO 2023

马拉维 马拉维克瓦查 NSO 2022 2017 SNA 2008 NSO 2023
马来西亚 马来西亚林吉特 NSO 2024 2015 SNA 2008 NSO 2024
马尔代夫 马尔代夫拉菲亚 MoF和NSO 2023 2019 SNA 2008 CB 2023
马里 非洲法郎 NSO 2023 1999 SNA 1993 NSO 2023
马耳他 欧元 NSO 2024 2020 ESA 2010 自2000 NSO 2024
马绍尔群岛 美元 NSO 2023 2014/15 SNA 2008 NSO 2023
毛里塔尼亚 新毛里塔尼亚乌吉亚 NSO 2023 1998 SNA 2008 自2014 NSO 2023

毛里求斯 毛里求斯卢比 NSO 2023 2006 SNA 2008 自1999 NSO 2024
墨西哥 墨西哥比索 NSO 2024 2018 SNA 2008 NSO 2024
密克罗尼西亚 美元 NSO 2021/22 2003/04 SNA 2008 NSO 2023/24
摩尔多瓦 摩尔多瓦列伊 NSO 2023 1995 SNA 2008 NSO 2024
蒙古国 蒙古图格里克 NSO 2024 2015 SNA 2008 NSO 2024
黑山 欧元 NSO 2023 2006 ESA 2010 NSO 2023
摩洛哥 摩洛哥迪尔汗 NSO 2023 2014 SNA 2008 自2007 NSO 2024
莫桑比克 莫桑比克梅蒂卡尔 NSO 2023 2019 SNA 2008 NSO 2024

缅甸 缅甸元 MEP和IMF工作人员 2020/21 2015/16 ... NSO和IMF工作人员 2020/21
纳米比亚 纳米比亚元 NSO 2024 2015 SNA 1993 NSO 2024
瑙鲁 澳元 IMF工作人员 2020/21 2006/07 SNA 2008 NSO和IMF工作人员 2023/24
尼泊尔 尼泊尔卢比 NSO 2022/23 2010/11 SNA 2008 CB 2023/24
荷兰 欧元 NSO 2024 2021 ESA 2010 自1980 NSO 2024
新西兰 新西兰元 NSO 2024 20096 SNA 2008 自1987 NSO和IMF工作人员 2024
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以色列 MoF和NSO 2024 2014 CG,LG,SS ... NSO 2024 BPM 6
意大利 NSO 2024 2001 CG,LG,SS A CB 2024 BPM 6
牙买加 MoF 2023/24 1986 CG C CB 2023 BPM 6
日本 GAD 2023 2014 CG,LG,SS A MoF 2024 BPM 6
约旦 MoF 2023 2001 CG,SS,MPC C CB 2023 BPM 6
哈萨克斯坦 MoF 2023 2001 CG,LG C CB 2023 BPM 6
肯尼亚 MoF 2024 2001 CG C CB 2024 BPM 6
基里巴斯 MoF 2023 1986 CG C NSO和IMF工作人员 2023 BPM 6

韩国 MoF 2023 2001 CG,SS C CB 2024 BPM 6
科索沃 MoF 2023 1986 CG,LG C CB 2023 BPM 6
科威特 MoF 2023 2014 CG,SS Mixed CB 2023 BPM 6
吉尔吉斯共和国 MoF 2024 ... CG,LG,SS C CB 2023 BPM 6
老挝 MoF 2024 2001 CG C CB 2024 BPM 6
拉脱维亚 MoF 2024 ESA 2010 CG,LG,SS C CB 2024 BPM 6
黎巴嫩 MoF 2021 2001 CG C CB和IMF工作人员 2023 BPM 6
莱索托 MoF 2022/23 2014 CG,LG C CB 2022/23 BPM 6
利比里亚 MoF 2023 2001 CG A CB 2023 BPM 5
利比亚 CB 2024 1986 CG,SG,LG C CB和IMF工作人员 2023 BPM 5
立陶宛 MoF 2023 2014 CG,LG,SS A CB 2024 BPM 6
卢森堡 MoF 2023 2001 CG,LG,SS A NSO 2023 BPM 6
澳门特别行政区 MoF 2023 2014 CG,SS C NSO 2023 BPM 6
马达加斯加 MoF 2022 1986 CG CB CB 2023 BPM 6
马拉维 MoF 2023 2014 CG C NSO和GAD 2023 BPM 6
马来西亚 MoF 2024 2001 CG,SG,LG C NSO 2024 BPM 6
马尔代夫 MoF 2023 1986 CG C CB 2023 BPM 6
马里 MoF 2023 2001 CG Mixed CB 2023 BPM 6
马耳他 NSO 2023 2001 CG,SS A NSO 2023 BPM 6
马绍尔群岛 MoF 2023 2001 CG,LG,SS A NSO 2023 BPM 6
毛里塔尼亚 MoF 2023 1986 CG C CB 2024 BPM 6
毛里求斯 MoF 2022/23 2001 CG,LG C CB 2024 BPM 6
墨西哥 MoF 2024 2014 CG,SS C CB 2023 BPM 6
密克罗尼西亚 MoF 2020/21 2001 CG,SG A NSO 2017/18 BPM 6
摩尔多瓦 MoF 2024 1986 CG,LG C CB 2023 BPM 6
蒙古国 MoF 2024 2001 CG,SG,LG,SS C CB 2024 BPM 6
黑山 MoF 2023 1986 CG,LG,SS C CB 2023 BPM 6
摩洛哥 MEP 2024 2001 CG A GAD 2023 BPM 6
莫桑比克 MoF 2023 2001 CG,SG,LG Mixed CB 2022 BPM 6
缅甸 IMF工作人员 2019/20 2014 CG C IMF工作人员 2021/22 BPM 6
纳米比亚 MoF 2023 2001 CG C CB 2023 BPM 6
瑙鲁 MoF 2023/24 2001 CG C IMF工作人员 2022/23 BPM 6
尼泊尔 MoF 2022/23 2001 CG C CB 2023/24 BPM 6
荷兰 MoF 2023 2001 CG,LG,SS A CB 2024 BPM 6
新西兰 NSO 2023 2014 CG,LG A NSO 2024 BPM 6



统计附录

119国际货币基金组织 | 2025年4月

邍G.�ꅾ銳侨䰘涸雵䔶δ㔣εδ㔣ε�
国民账户 价格（CPI）

国家 货币 历史数据来源1
最新实际	年度数据 基年2 国民账户体系 使用链式	加权方法3

历史数据	来源1
最新实际	年度数据

尼加拉瓜 尼加拉瓜科多巴 CB 2023 2006 SNA 2008 自1994 CB 2024
尼日尔 非洲法郎 NSO 2023 2015 SNA 2008 NSO 2024
尼日利亚 尼日利亚奈拉 NSO 2024 2010 SNA 2008 NSO 2024
北马其顿 马其顿代纳尔 NSO 2024 2005 ESA 2010 NSO 2024
挪威 挪威克朗 NSO 2024 2022 ESA 2010 自1980 NSO 2024
阿曼 阿曼里亚尔 NSO 2024 2018 SNA 2008 NSO 2024
巴基斯坦 巴基斯坦卢比 NSO 2023/24 2015/16 SNA 2008 自2016 NSO 2023/24
帕劳 美元 MoF 2022/23 2018/19 SNA 1993 MoF 2022/23
巴拿马 美元 NSO 2024 2018 SNA 1993 自2018 NSO 2023
巴布亚新几内亚 巴布亚新几内亚基那 NSO和MoF 2022 2013 SNA 2008 NSO 2022

巴拉圭 巴拉圭瓜拉尼 CB 2023 2014 SNA 2008 CB 2024
秘鲁 秘鲁索尔 CB 2024 2007 SNA 2008 CB 2024
菲律宾 菲律宾比索 NSO 2024 2018 SNA 2008 NSO 2024
波兰 波兰兹罗提 NSO 2024 2020 ESA 2010 自2020 NSO 2024
葡萄牙 欧元 NSO 2024 2021 ESA 2010 自1995 NSO 2024
波多黎各 美元 NSO 2022/23 2017 ... NSO 2023
卡塔尔 卡塔尔里亚尔 NSO和MEP 2023 2018 SNA 1993 NSO和MEP 2023
罗马尼亚 罗马尼亚列伊 NSO 2024 2020 ESA 2010 自2000 NSO 2024
俄罗斯 俄罗斯卢布 NSO 2024 2021 SNA 2008 自1995 NSO 2024
卢旺达 卢旺达法郎 NSO 2023 2017 SNA 2008 NSO 2023
萨摩亚 萨摩亚塔拉 NSO 2023/24 2012/13 SNA 2008 NSO 2023/24
圣马力诺 欧元 NSO 2022 2007 ESA 2010 NSO 2023
圣多美和普林西比 圣多美和普林西比多布拉 NSO 2023 2008 SNA 1993 NSO 2024

沙特阿拉伯 沙特里亚尔 NSO 2024 2018 SNA 2008 自2018 NSO 2024
塞内加尔 非洲法郎 NSO 2022 2014 SNA 2008 NSO 2022
塞尔维亚 塞尔维亚第纳尔 NSO 2024 2021 ESA 2010 自2015 NSO 2024
塞舌尔 塞舌尔卢比 NSO 2023 2014 SNA 2008 NSO 2024
塞拉利昂 塞拉利昂利昂 NSO 2024 2018 SNA 2008 自2010 NSO 2024
新加坡 新加坡元 NSO 2023 2015 SNA 2008 自2015 NSO 2023
斯洛伐克共和国 欧元 NSO 2024 2015 ESA 2010 自1997 NSO 2023
斯洛文尼亚 欧元 NSO 2023 2010 ESA 2010 自2000 NSO 2023
所罗门群岛 所罗门群岛元 NSO和CB 2022 2012 SNA 1993 CB 2023
索马里 美元 NSO 2022 2022 SNA 2008 NSO 2023
南非 南非兰特 NSO 2023 2015 SNA 2008 NSO 2024
南苏丹 南苏丹镑 NSO和IMF工作人员 2024 2010 SNA 1993 NSO 2024

西班牙 欧元 NSO 2024 2020 ESA 2010 自1995 其他 2024
斯里兰卡 斯里兰卡卢比 NSO 2022 2015 SNA 2008 NSO 2022
圣基茨和尼维斯 东加勒比元 NSO 2023 2006 SNA 1993 NSO 2023
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国家 历史数据来源1
最新实际	年度数据 数据来源所用统计手册 子部门覆盖面4 会计做法5 历史数据来源1

最新实际	年度数据 数据来源所用统计手册
尼加拉瓜 MoF 2023 1986 CG,LG,SS C CB 2023 BPM 6
尼日尔 MoF 2024 1986 CG A CB 2023 BPM 6
尼日利亚 MoF 2024 2001 CG,SG,LG C CB 2023 BPM 6
北马其顿 MoF 2024 1986 CG,SG,SS C CB 2024 BPM 6
挪威 NSO和MoF 2023 2014 CG,LG,SS A NSO 2024 BPM 6
阿曼 MoF 2023 2001 CG C CB 2023 BPM 6
巴基斯坦 MoF 2023/24 1986 CG,SG,LG C CB 2023/24 BPM 6
帕劳 MoF 2022/23 2001 CG A MoF 2022/23 BPM 6
巴拿马 MoF 2023 2014 CG,SG,LG,SS C NSO 2023 BPM 6
巴布亚新几内亚 MoF 2022 2014 CG C CB 2022 BPM 6
巴拉圭 MoF 2024 2001 CG,SG,LG,SS,MPC,NFPC C CB 2023 BPM 6
秘鲁 CB和MoF 2024 2001 CG,SG,LG,SS Mixed CB 2024 BPM 5
菲律宾 MoF 2024 2014 CG,LG,SS C CB 2024 BPM 6
波兰 MoF和NSO 2024 ESA 2010 CG,LG,SS A CB 2024 BPM 6
葡萄牙 NSO 2023 2001 CG,LG,SS A CB 2024 BPM 6
波多黎各 MEP 2022/23 2001 CG A ... ... ...
卡塔尔 MoF 2023 1986 CG C CB和IMF工作人员 2023 BPM 6
罗马尼亚 MoF 2024 2014 CG,LG,SS C CB 2024 BPM 6
俄罗斯 MoF 2024 2014 CG,SG,SS Mixed CB 2024 BPM 6
卢旺达 MoF 2023 2014 CG Mixed CB 2023 BPM 6
萨摩亚 MoF 2023/24 2001 CG A CB 2023/24 BPM 6
圣马力诺 MoF 2022 ... CG A 其他 2022 BPM 6
圣多美和普林西比 MoF和Customs 2023 1986 CG C CB 2023 BPM 6

沙特阿拉伯 MoF 2024 2014 CG C CB 2024 BPM 6
塞内加尔 MoF 2022 2001 CG C CB和IMF工作人员 2022 BPM 6
塞尔维亚 MoF 2024 2014 CG,SG,LG,SS C CB 2024 BPM 6
塞舌尔 MoF 2023 2001 CG,SS C CB 2024 BPM 6
塞拉利昂 MoF 2024 1986 CG C CB 2024 BPM 6
新加坡 MoF和NSO 2024/25 2014 CG C NSO 2024 BPM 6
斯洛伐克共和国 NSO 2023 2001 CG,LG,SS A CB 2024 BPM 6
斯洛文尼亚 MoF 2024 2001 CG,LG,SS A CB 2023 BPM 6
所罗门群岛 CB 2022 1986 CG C CB 2023 BPM 6
索马里 MoF 2023 2001 CG C CB和IMF工作人员 2023 BPM 5
南非 MoF 2023/24 2001 CG,SG,SS C CB 2023 BPM 6
南苏丹 MoF和MEP 2024 2014 CG C MoF、NSO、MEP和

IMF工作人员 2023 BPM 6

西班牙 MoF和NSO 2023 ESA 2010 CG,SG,LG,SS A CB 2024 BPM 6
斯里兰卡 MoF 2022 1986 CG C CB 2022 BPM 6
圣基茨和尼维斯 MoF 2023 1986 CG,SG,LG C CB 2023 BPM 6
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国民账户 价格（CPI）

国家 货币 历史数据来源1
最新实际	年度数据 基年2 国民账户体系 使用链式	加权方法3

历史数据	来源1
最新实际	年度数据

圣卢西亚 东加勒比元 NSO 2022 2018 SNA 2008 NSO 2022
圣文森特和格林纳丁斯 东加勒比元 NSO 2022 2018 SNA 1993 NSO 2023

苏丹 苏丹镑 NSO 2019 1982 ... NSO 2022
苏里南 苏里南元 NSO 2023 2015 SNA 2008 NSO 2023
瑞典 瑞典克朗 NSO 2024 2023 ESA 2010 自1993 NSO 2024
瑞士 瑞士法郎 NSO 2024 2015 ESA 2010 自1980 NSO 2024
叙利亚 叙利亚镑 NSO 2010 2000 SNA 1993 NSO 2011
中国台湾省 新台币 NSO 2024 2021 SNA 2008 NSO 2024
塔吉克斯坦 塔吉克斯坦索莫尼 NSO 2023 1995 SNA 1993 NSO 2023

坦桑尼亚 坦桑尼亚先令 NSO 2023 2015 SNA 2008 NSO 2023
泰国 泰铢 MEP 2024 2002 SNA 1993 自1993 MEP 2024
东帝汶 美元 NSO 2023 2015 SNA 2008 NSO 2024
多哥 非洲法郎 NSO 2024 2016 SNA 2008 NSO 2024
汤加 汤加潘加 CB 2022/23 2016/17 SNA 2008 CB 2023/24
特立尼达和多巴哥 特立尼达和多巴哥元 NSO 2023 2012 SNA 2008 NSO 2024

突尼斯 突尼斯第纳尔 NSO 2023 2015 SNA 1993 自2009 NSO 2024
土耳其 土耳其里拉 NSO 2024 2009 ESA 2010 自2009 NSO 2024
土库曼斯坦 土库曼斯坦新马纳特 IMF工作人员 2022 2006 SNA 2008 自2007 NSO 2022

图瓦卢 澳元 PFTAC顾问 2023 2016 SNA 1993 NSO 2024
乌干达 乌干达先令 NSO 2023 2016 SNA 2008 CB 2023
乌克兰 乌克兰格里夫纳 NSO 2023 2016 SNA 2008 自2005 NSO 2024
阿拉伯联合酋长国 阿联酋迪尔汗 NSO 2023 2010 SNA 2008 NSO 2024
英国 英镑 NSO 2024 2022 ESA 2010 自1980 NSO 2024
美国 美元 NSO 2024 2012 SNA 2008 自1980 NSO 2024
乌拉圭 乌拉圭比索 CB 2024 2016 SNA 2008 NSO 2024
乌兹别克斯坦 乌兹别克斯坦苏姆 NSO 2024 2020 SNA 1993 NSO和IMF工作人员 2024

瓦努阿图 瓦努阿图瓦图 NSO 2022 2006 SNA 1993 NSO 2023
委内瑞拉 委内瑞拉玻利瓦尔 CB 2018 1997 SNA 1993 CB 2023

越南 越南盾 NSO 2024 2010 SNA 1993 NSO 2024
约旦河西岸和加沙 以色列新谢克尔 NSO 2023 2015 SNA 2008 NSO 2024
也门 也门里亚尔 IMF工作人员 2022 1990 SNA 1993 NSO、CB和IMF工作人员 2022

赞比亚 赞比亚克瓦查 NSO 2022 2010 SNA 2008 NSO 2022
津巴布韦 津巴布韦金 NSO 2023 2019 SNA 2008 NSO 2024
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国家 历史数据来源1
最新实际	年度数据 数据来源所用统计手册 子部门覆盖面4 会计做法5 历史数据来源1

最新实际	年度数据 数据来源所用统计手册
圣卢西亚 MoF 2022/23 1986 CG C CB 2022 BPM 6
圣文森特和格林纳丁斯 MoF 2023 1986 CG C CB 2023 BPM 6

苏丹 MoF 2021 2001 CG Mixed CB 2021 BPM 6
苏里南 MoF 2023 1986 CG Mixed CB 2023 BPM 6
瑞典 MoF 2023 2001 CG,LG,SS A NSO 2024 BPM 6
瑞士 MoF 2024 2001 CG,SG,LG,SS A CB 2023 BPM 6
叙利亚 MoF 2009 1986 CG C CB 2009 BPM 5
中国台湾省 MoF 2023 2001 CG,LG,SS C CB 2023 BPM 6
塔吉克斯坦 MoF 2023 1986 CG,LG,SS C CB 2023 BPM 6
坦桑尼亚 MoF 2023 1986 CG,LG C CB 2023 BPM 6
泰国 MoF 2022/23 2014 CG,BCG,LG,SS A CB 2023 BPM 6
东帝汶 MoF 2023 2001 CG C CB 2023 BPM 6
多哥 MoF 2023 2001 CG C CB 2022 BPM 6
汤加 MoF 2022/23 2014 CG C CB和NSO 2023/24 BPM 6
特立尼达和多巴哥 MoF 2024 1986 CG C CB 2023 BPM 6

突尼斯 MoF 2024 1986 CG C CB 2024 BPM 6
土耳其 MoF 2023 2001 CG、LG、SS、其他 A CB 2024 BPM 6
土库曼斯坦 MoF 2022 1986 CG,LG C NSO 2022 BPM 6
图瓦卢 MoF 2024 ... CG Mixed IMF工作人员 2023 BPM 6
乌干达 MoF 2023 2001 CG C CB 2023 BPM 6
乌克兰 MoF 2024 2001 CG,LG,SS C CB 2024 BPM 6
阿拉伯联合酋长国 MoF 2023 2014 CG,SG,SS Mixed CB 2023 BPM 5

英国 NSO 2024 2014 CG,LG A NSO 2024 BPM 6
美国 MEP 2024 2014 CG,SG,LG A NSO 2023 BPM 6
乌拉圭 MoF 2024 1986 CG,LG,SS,NFPC,NMPC C CB 2024 BPM 6
乌兹别克斯坦 MoF 2024 2014 CG,SG,LG,SS C CB和MEP 2023 BPM 6
瓦努阿图 MoF 2023 2001 CG C CB 2023 BPM 6
委内瑞拉 MoF 2017 2001 NFPC、其他 C CB 2018 BPM 6
越南 MoF 2022 2001 CG,SG,LG C CB 2024 BPM 6
约旦河西岸和加沙 MoF 2024 2001 CG Mixed NSO 2023 BPM 6

也门 MoF 2022 2001 CG,LG C IMF工作人员 2022 BPM 5
赞比亚 MoF 2022 1986 CG C CB 2022 BPM 6
津巴布韦 MoF 2024 1986 CG C CB和MoF 2023 BPM 6
注释：BPM＝《国际收支手册》；CPI＝消费者价格指数；ESA＝《欧洲国民账户体系》；SNA＝《国民账户体系》。
1 CB＝中央银行；Customs=海关当局；GAD=广义管理部门；MEP＝经济、计划、商业和/或发展部；MoF＝财政部；NAO=国家审计局；NSO＝国家统计局；
PFTAC＝太平洋金融技术援助中心。
2 国民账户基年指的是其他各期用于参照、其价格水平作为分母来计算价格关系并推出指数的时期。 
3 使用链式加权方法可以使一国更准确地衡量其GDP，减少和消除用过去较远年份的权数对组成部分进行平均计算得出的指数的数量序列的向下偏差问题。
4 BCG＝预算中央政府；CG＝中央政府；LG＝地方政府；MPC＝货币性公共公司，包括中央银行；NFPC＝非金融公共公司；NMPC＝非货币性金融公共公司；SG＝州政府；SS＝社保基金；TG＝托管地政府。
5 会计标准：A=权责发生制；C＝现金收付制；CB= 承诺基础会计；Mixed=权责发生制和现金收付制相结合。
6 基年平减指数不等于100，因为名义GDP的衡量方法与实际GDP不一样，或数据是经季节调整的。
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在《世界经济展望》中使用的短期财政
政策假设，通常是基于官方公布的预算，并
根据各国当局与IMF工作人员在宏观经济假
设和财政结果预测方面的差异做出调整。如
果没有宣布官方预算，那么预测包含认为有
可能实施的政策措施。中期财政预测是基于
对最有可能的政策路径的判断。当IMF工作
人员缺乏足够的信息、因而难以对一国当局
的预算意图及政策实施前景做出评估时，如
无特别说明，则假设该国的结构性基本差额
保持不变。下面是对部分经济体采用的具体
假设。（有关财政净贷款/借款和结构性差
额的数据，另见统计附录网上部分的表B5 
至B9。）1

䱵ṯᔭ：财政预测是基于联邦政府预算
执行结果和预算计划、当局宣布的财政措施
以及IMF工作人员的宏观经济预测有关的可
得信息。 

◩ཝ࡟Ӑ：财政预测是基于澳大利亚统
计局的数据、联邦政府公布的2025/2026财年
预算和各州/地区政府公布的2024/2025财年
预算，以及IMF工作人员的估计和预测。

ྛ൦࡟：IMF工作人员的财政预测是基
于当局的最新中期计划，对其做出调整以反
映IMF工作人员的宏观经济假设，并根据历
史模式假设在中期存在适度的支出限制。

1 产出缺口为实际产出与潜在产出之差占潜在产出的百
分比。结构性余额以潜在产出的百分比表示。结构性余额
为实际净贷款/借款扣除由周期性产出（偏离潜在产出）
造成的影响，并剔除一次性因素和其他因素，例如资产和
商品价格以及产出构成效应。因此，结构性余额的变化包
括临时财政措施的影响、利率和偿债成本波动的影响以及
净贷款/借款的其他非周期波动。结构性余额的计算是基于
IMF工作人员对潜在GDP及收入和支出弹性的估计。（参
见1993年10月《世界经济展望》附录一。）对产出缺口和
结构性余额的估计受大量不确定性因素的影响。净债务被
定义为总债务减去与债务工具相对应的金融资产。

、预测是基于2024年预算计划：ᰬ࡟∍
比利时监督委员会的报告，以及其他关于当
局财政计划的现有信息，根据IMF工作人员
的假设进行了调整。 

ᐪ㾵：财政预测反映了当前和预期的	
政策。

ࣖᤵཝ：预测使用加拿大政府《2024
年秋季经济声明》和最新的省级预算更新。
IMF工作人员对这些预测进行了一些调整，
包括根据宏观经济预测差异进行了调整。
IMF工作人员的预测还包含已发布的加拿大
统计局国民经济账户最新数据，其中包括联
邦、省和地区的季度预算执行结果。

Ჰ࡟：财政预测是基于当局的预算预
测，并经过调整，以反映IMF工作人员的宏
观经济预测。

ѣള：工作人员财政预测包括2025年预
算以及预算外融资估计。

ଛ՜∊Ӑ：财政预测基于《2025年融
资计划》和《2024–2035年中期财政框架》
中体现的当局政策和预测，并经调整以反
映IMF工作人员的宏观经济假设。2025年中
央政府总体余额反映了今年2月公布的财政	
计划。

ѯ哜：当前年度的预测与最新官方预
算数字保持一致，并视情况根据IMF工作人
员的宏观经济假设进行了调整。当前年度之
后，预测包含了当局最新预算中的中期财政
计划的主要内容。结构性余额剔除部分收入
（例如北海收入、养老金收益税收收入）和
一次性支出（但与新冠疫情相关的一次性支
出包括在内）的暂时性波动。

⌋ള：对2025年以后的预测基于2025年
预算、2023–2027年多年期预算规划法案，
以及其他有关当局财政计划的现有信息，并
根据收入预测和宏观经济和金融变量假设的
差异进行了调整。
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ᗭള：财政预测是基于IMF工作人员的
宏观经济框架，并假设在中期内基础设施和
国防支出逐步增加——与当局声明的意图一
致。这些预测还假设2025年3月德国财政规
则改革（“债务刹车”）所带来的额外财政
空间得到了利用。

ᑂ㞀：2010年以来的数据反映了根据
希腊强化监督框架下的基本余额定义所作	
调整。

俏⑥⢯ࡡ㺂᭵॰：预测是基于当局的中
期财政支出预测。

ा⢏࡟：财政预测包括IMF工作人员对
宏观经济框架以及2025年预算中宣布的财政
政策计划。

দᓜ：预测是基于关于当局财政计划
的现有信息，根据IMF工作人员的假设进行
了调整。广义政府数据仅涵盖中央和各邦政
府。邦政府数据的计入滞后一年；因此广义
政府数据在中央政府数据发布之后较长时
间才会最终确定。IMF与印度的数据列示方
式不同，特别是在股权出售和许可证拍卖收
入、某些次要类别收入的净额和总额记录以
及一些公共部门贷款方面。从2020/2021财
年开始，支出还包括食品补贴的预算外部
分，与预算对食品补贴处理方法的调整相一
致。IMF工作人员调整了支出，从中扣除往
年食品补贴的支付额，将其作为支出包括在
2020/2021财年的预算估计中。

দᓜቲ㾵Ӑ：IMF工作人员的预测基于
最新预算，使用预测的名义GDP（及其组成
部分）进行推断，并运用判断以反映当局的
中期支出和收入政策。

⡧ቊަ：财政预测是基于该国2025年	
预算。 

ԛ㢨ࡍ：由于无法预见冲突的发生以及
冲突对经济产生的影响，预测面临相当大的

不确定性。财政预测是针对广义政府的，并
考虑到了2025年的预算。

ᝅཝ࡟：IMF工作人员的估计和预测参
考了政府2025–2029年中期财政结构计划中
的各项财政计划，以及最新的国民账户。即
将到期的邮政债券存量包括在债务预测中。

ᰛᵢ：预测反映了政府已经宣布的财
政措施，根据IMF工作人员的假设进行了	
调整。

丟ള：预测纳入了当局的年度预算、任
何补充预算、任何拟议的新预算、中期财政
计划，以及IMF工作人员的估计。

ໞ㾵ଛ：IMF工作人员在对2020年公共
部门借款要求做出估计时，根据线上与线下
数字的差异进行了调整。2025年的财政预测
参考了2025年预算提案的估计；2025年及以
后年份的预测假设遵守联邦预算和财政责任
法确定的规则。

㦭ަ：2024–2030年的财政预测是基于
IMF工作人员的预测框架，并参考了当局的
2025年预算、新的政府联合协议以及经济政
策分析局的预测。

᯦㾵ަ：财政预测基于《2024年半年期
经济和财政更新》以及《2025年预算政策声
明》。

㪗㨺⢏：当年预测是基于当局已批准的
预算，并经过调整，以反映IMF工作人员的
宏观经济预测。此后的预测是基于政策不变
的假设。2025年的预测反映了2025年预算提
案中提供的信息。 

⌘ཐ唄਺：财政预测依据波多黎各联邦
认证财政计划提供的信息，该计划于2024年
10月编制，由金融监督和管理委员会认证。

㖍ᯥ：为应对俄罗斯入侵乌克兰后实׺
施的制裁，俄罗斯政府2022年3月暂停了财
政规则，允许将高于基准的意外石油和天然
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气收入用于资助2022年的更大赤字和国家福
利基金积累的储蓄。2023–2025年的预算基
于一项经过修改的规则，该规则有两年的过
渡期，将基准石油和天然气收入固定在8万
亿卢布，而根据2019年的财政规则，固定的
基准油价为每桶40美元。在过渡期间，允许
赤字高于该规则规定的水平，而额外的资金
则来自早先节省下来的意外收入。然而，在
2023年9月下旬，财政部提议从2024年起恢
复早期版本的财政规则，以确定石油和天然
气收入的价格，但将基准油价定为每桶60美
元。新的规则（在2025年预算中生效）允许
将更高的石油和天然气收入用于支出，但同
时以较小的基本结构性赤字为目标。

⋏⢯䱵᣿ե：IMF工作人员的参考财政
预测主要基于对2025年预算中列出的政府政
策和最近官方公告的理解。石油出口收入是
基于《世界经济展望》参考石油价格假设以
及IMF工作人员对欧佩克+（石油输出国组
织，包括俄罗斯和其他非欧佩克石油出口
国）协议和沙特阿拉伯单方面宣布的石油生
产调整的理解。

᯦ࣖ඗：2024财年的预测是基于根据截
至2024年底的预算执行结果修正后的数字。
2025财年的预测是基于2025年2月18日的初
始预算。

঍䶔：财政假设依据的是2 0 2 4年预
算——辅以《2024年中期预算政策声明》和
2025年预算提案的信息。非税收收入不包括
金融资产和负债的交易，因为这些交易主要
涉及与持有外币存款、出售资产以及概念上
类似的项目带来的已实现汇率定值收益有关
的财政收入。国家电力公司（Eskom）的债
务减免被视为线上资本转移项目。

㾵⨣⢏：2021–2028年的数字反映了
欧盟复苏与韧性基金下的赠款和贷款支出	
情况。

⪔ޮ：对2024年的财政估计是基于当局
的预算法案，并根据当局最新的中期预测进
行了更新。使用经合组织2014年的研究计算
周期性情况对财政账户的影响，以考虑产出
缺口。 

⪔༡：预测假设财政政策在必要时进
行调整，以使财政余额符合瑞士财政规则的	
要求。

ൕ㙩ެ：预测基础是IMF定义的财政余
额，其中不包括当局总体余额所包含的一些
收入和支出项目。 

㤧ള：财政预测基于预算责任办公室
（OBR）2024年10月的预测和国家统计局
2025年1月发布的公共部门财政报告。IMF
工作人员的预测以预算责任办公室的预测为
参考，并针对假设的差异进行了叠加调整。
IMF工作人员的预测并不假设英国在预测期
结束时一定符合财政规则。数据按日历年	
列示。 

㗄ള：财政预测是基于2025年1月国会
预算办公室基线数据，并根据IMF工作人员
的政策和宏观经济假设进行了调整。预测纳
入了《财政责任法》的影响。
䍝ᐷ᭵ㆌٽ䇴䍝ᐷ᭵ㆌٽ䇴

货币政策假设是基于每个国家的既定
政策框架。在多数情况下，这意味着在经济
周期内采取非宽松的政策立场：即当经济指
标显示通货膨胀将高于可接受的水平或范围
时，提高官方利率；当经济指标显示通货膨
胀不会超过可接受的水平或范围、产出增长
低于潜在增长率，且经济体生产能力闲置较
严重时，则降低官方利率。关于利率，请参
考统计附录开头的“假设”部分。

䱵ṯᔭ：货币政策预测与整体宏观经济
框架、财政和融资计划以及货币和外汇政策
相一致。
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◩ཝ࡟Ӑ：货币政策假设是基于IMF工
作人员的分析和预期的通胀路径。

ᐪ㾵：货币政策假设与通胀向目标趋同
的情况一致。

ࣖᤵཝ：预测反映了加拿大央行逐步退
出货币政策收紧立场，因为通胀将在2025年
初缓慢回到2%的中期目标。 

Ჰ࡟：货币政策假设与实现通胀目标	
一致。

ѣള：货币政策假设与通胀逐渐上升、
产出缺口在中期内缩小的前景一致。

ѯ哜：货币政策将维持与欧元的钉住	
关系。

॰：欧元区成员国的货币政策假设ݹ⅝
来自一系列模型（半结构化、动态随机一般
均衡、泰勒规则）、市场预期和欧洲央行管
理委员会的对外沟通。

俏⑥⢯ࡡ㺂᭵॰：IMF工作人员假设货
币局制度保持不变。

ा⢏࡟：IMF工作人员的估计和预测是依
据专家基于近期事态发展作出的判断得出的。

দᓜ：货币政策预测与中期内实现印度
储备银行通胀目标相一致。

দᓜቲ㾵Ӑ：货币政策假设符合中期内
将通胀维持在中央银行目标区间的目标。

ԛ㢨ࡍ：货币政策假设是基于货币政策
的逐步正常化。

ᰛᵢ：日本的货币政策假设是基于IMF
工作人员对其最可能的利率路径的评估，并
考虑了更广泛的宏观经济前景、日本央行的
信息沟通以及市场预期。

丟ള：预测假设政策利率走势与韩国央
行的前瞻性指引保持一致。

ໞ㾵ଛ：货币政策假设符合预测期内通
胀向中央银行目标靠拢。 

᯦㾵ަ：货币预测是基于IMF工作人员
的分析和预计的通胀路径。 

㖍ᯥ：货币预测假设俄罗斯联邦中央׺
银行采取从紧的货币政策立场。

⋏⢯䱵᣿ե：货币政策预测基于汇率继
续钉住美元的情况。

᯦ࣖ඗：广义货币的增长预计将与名义
GDP的增长预测保持一致。

঍䶔：货币政策假设与中期内将通胀保
持在3%至6%目标区间相一致。

⪔ޮ：货币政策假设是基于IMF工作人
员的估计。 

⪔༡：货币政策假设是基于IMF工作人
员对其最可能的利率路径的评估，并考虑了
更广泛的宏观经济前景、瑞士国家银行的通
胀预测，以及市场预期。

ൕ㙩ެ：参考预测假设货币政策立场
仍将保持收紧，与宣布的和观察到的政策	
一致。

㤧ള：英国的货币政策假设基于IMF工
作人员对其最可能的利率路径的评估，并考
虑了更广泛的宏观经济前景、模型结果、
英国央行的通胀预测和对外沟通以及市场	
预期。

㗄ള：IMF工作人员预计联邦公开市场
委员会将继续根据更广泛的宏观经济前景调
整联邦基金目标利率。
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⚁吃A2. 絑崸곫崵⧩涸⥝雧
《世界经济展望》中对以下经济体的中期经济预测值已根据截至2025年4月4日的大宗商

品市场和国际贸易形势进行了修订。有关每个经济体最近一次数据更新的日期，请参阅《世
界经济展望》在线数据库中的国家数据诠释。 

阿尔及利亚 欧元区 马达加斯加 卢旺达	安道尔 斐济 马来西亚 萨摩亚安哥拉 芬兰 马尔代夫 沙特阿拉伯阿根廷 法国 马耳他 新加坡亚美尼亚 加蓬 马绍尔群岛 斯洛伐克共和国澳大利亚 格鲁吉亚 毛里塔尼亚 斯洛文尼亚奥地利 德国 毛里求斯 所罗门群岛巴林 希腊 墨西哥 南非孟加拉国 香港特别行政区 摩尔多瓦 南苏丹比利时 匈牙利 蒙古国 西班牙博茨瓦纳 印度 黑山 斯里兰卡巴西 印度尼西亚 莫桑比克 瑞士文莱达鲁萨兰国 伊朗 纳米比亚 泰国布基纳法索 伊拉克 瑙鲁 东帝汶柬埔寨 爱尔兰 尼泊尔 汤加喀麦隆 以色列 荷兰 突尼斯加拿大 意大利 尼加拉瓜 土耳其智利 日本 尼日尔 图瓦卢中国 约旦 尼日利亚 乌干达哥伦比亚 哈萨克斯坦 北马其顿 乌克兰刚果共和国 肯尼亚 挪威 阿拉伯联合酋长国哥斯达黎加 基里巴斯 阿曼 英国科特迪瓦 韩国 巴基斯坦 美国克罗地亚 科威特 帕劳 乌兹别克斯坦塞浦路斯 吉尔吉斯共和国 秘鲁 瓦努阿图捷克共和国 老挝 菲律宾 委内瑞拉丹麦 拉脱维亚 波兰 越南多米尼加共和国 莱索托 葡萄牙 赞比亚厄瓜多尔 立陶宛 卡塔尔 津巴布韦埃及 卢森堡 罗马尼亚爱沙尼亚 澳门特别行政区 俄罗斯
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邍湡䔶1

❡ⴀ
A1. 世界产出概况
A2. 发达经济体：实际GDP和国内总需求
A3. 发达经济体：实际GDP的构成
A4. 新兴市场和发展中经济体：实际GDP

鸑胆
A5. 通货膨胀概况
A6. 发达经济体：消费者价格
A7. 新兴市场和发展中经济体：消费者价格

餒佟佟瘻
A8. 主要发达经济体：广义政府财政余额和债务

㼆㢪館僒
A9. 世界贸易量和价格概况

絑䌢餖䨪❜僒
A10. 经常账户差额概况
A11. 发达经济体：经常账户差额
A12. 新兴市场和发展中经济体：经常账户差额

㕂꣢佐佅♸㢪鿈輑餴
A13. 金融账户差额概况

餴ꆄ崨⸓
A14. 净贷款和借款概况

⚥劍⿬罌곫崵
A15. 世界中期参考预测概况

1 如果国家未按字母顺序列示，则它们按经济规模排序。
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邍A1. ⚆歲❡ⴀ嚋ⲃ1
δᒪᓜⲴ࠼∊਎ौε

䎂㖲⧩ 곫崵⧩
2007–16 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2030

⚆歲 3.4 3.8 3.7 2.9 –2.7 6.6 3.6 3.5 3.3 2.8 3.0 3.1
〄鴪絑崸⡤ 1.3 2.6 2.3 1.9 –4.0 6.0 2.9 1.7 1.8 1.4 1.5 1.7繠㕂 1.5 2.5 3.0 2.6 –2.2 6.1 2.5 2.9 2.8 1.8 1.7 2.1妍⯋⼓ 0.7 2.6 1.8 1.6 –6.0 6.3 3.5 0.4 0.9 0.8 1.2 1.1傈劥 0.4 1.7 0.6 –0.4 –4.2 2.7 0.9 1.5 0.1 0.6 0.6 0.5Ⱖ➭〄鴪絑崸⡤2 2.2 3.1 2.5 1.9 –4.0 6.5 3.4 1.5 1.9 1.6 1.8 1.8
倝Ⱓ䋑㖞ㄤ〄㾝⚥絑崸⡤ 5.3 4.8 4.7 3.7 –1.7 7.0 4.1 4.7 4.3 3.7 3.9 4.0
䭽㖑⼓ⴔ絆❇崍倝Ⱓ䋑㖞ㄤ〄㾝⚥絑崸⡤ 7.6 6.6 6.4 5.4 –0.5 7.8 4.7 6.1 5.3 4.5 4.6 4.5妍崍倝Ⱓ䋑㖞ㄤ〄㾝⚥絑崸⡤ 2.6 4.2 3.7 2.5 –1.8 7.1 0.5 3.6 3.4 2.1 2.1 2.5䬘♨繠崍ㄤ⸈⹗嫱 2.4 1.4 1.1 0.2 –6.9 7.4 4.2 2.4 2.4 2.0 2.4 2.6⚥⚎ㄤ⚥❇ 4.0 2.6 2.7 1.9 –2.2 4.4 5.5 2.2 2.4 3.0 3.5 3.7专ㆁ䬘⟄⽂ꬋ崍 4.7 3.0 3.3 3.2 –1.5 4.7 4.1 3.6 4.0 3.8 4.2 4.5
䭽ⴔ區叻ⲥⴔ絆
䭽ⴀ〡佐Ⰶ勻彂敍俱 3.9 0.8 0.8 0.2 –3.8 4.1 5.3 2.5 2.8 2.5 3.1 3.0ꬋ敍俱 5.5 5.3 5.2 4.2 –1.5 7.4 4.0 4.9 4.4 3.8 4.0 4.1Ⱖ⚥ⴲ紩❡ㅷ 3.4 2.8 1.6 0.8 –6.1 7.5 3.4 0.6 1.2 3.5 3.6 3.1
䭽㢪鿈輑餴勻彂ⲙ⧥⸉絑崸⡤ 4.5 4.7 4.5 3.3 –3.6 6.9 5.1 5.0 4.2 4.0 4.4 4.8
䭽ⲙ⧥⸉絑崸⡤涸⩟⧥䞔ⲃ
2019–2023䎃剣⧥⸉䬯妁ㄤ�䧴⧥⸉ꅾ絆涸絑崸⡤ 3.7 4.0 3.6 3.3 –0.8 3.9 1.0 3.2 3.0 3.6 4.4 4.8
Ⱖ➭絆ⵆ妍湅 0.9 3.0 2.3 2.0 –5.5 6.4 3.7 0.6 1.1 1.2 1.5 1.4⚥⚎ㄤ⻌ꬋ 3.8 2.2 2.1 1.3 –2.4 4.2 5.5 2.1 1.8 2.6 3.4 3.6倝Ⱓ䋑㖞ㄤ⚥瘝佐Ⰶ絑崸⡤ 5.3 4.8 4.7 3.6 –1.9 7.2 4.1 4.7 4.3 3.7 3.8 3.9⡛佐Ⰶ〄㾝⚥㕂㹻 5.5 4.5 4.7 5.0 –0.3 4.3 4.7 4.1 4.0 4.2 5.2 5.3

༽ᘎ亯㟞Ɤ桧⚥⡙侨〄鴪絑崸⡤ 1.5 3.0 2.8 2.1 –3.9 6.5 3.2 1.4 1.2 1.6 1.8 1.8倝Ⱓ䋑㖞ㄤ〄㾝⚥絑崸⡤ 4.1 3.8 3.5 3.2 –3.6 4.8 4.5 3.6 3.6 3.3 3.4 3.4倝Ⱓ䋑㖞ㄤ⚥瘝佐Ⰶ絑崸⡤ 3.5 2.8 2.9 2.5 –5.2 4.9 4.6 3.2 3.3 2.9 3.0 2.8⡛佐Ⰶ〄㾝⚥㕂㹻 5.0 4.3 4.4 4.6 –1.1 4.8 4.2 4.2 4.1 4.0 4.7 4.9
➃㖲❡ⴀ3

〄鴪絑崸⡤ 0.8 2.1 1.8 1.5 –4.4 5.8 2.4 0.9 1.2 0.9 1.2 1.4倝Ⱓ䋑㖞ㄤ〄㾝⚥絑崸⡤ 3.7 3.3 3.4 2.4 –3.1 5.9 3.1 3.6 3.7 2.7 2.8 2.9倝Ⱓ䋑㖞ㄤ⚥瘝佐Ⰶ絑崸⡤ 3.9 3.6 3.7 2.7 –2.9 6.6 3.4 4.0 3.6 3.0 3.1 3.2⡛佐Ⰶ〄㾝⚥㕂㹻 2.8 2.0 2.2 2.5 –2.7 1.7 2.3 1.6 3.0 1.9 2.8 3.0
䭽䋑㖞宨桧雦皾涸Ⰼ椕㟞Ɤ桧 2.4 3.4 3.2 2.6 –3.0 6.4 3.3 2.9 2.8 2.3 2.4 2.6
Ⰼ椕❡ⴀ䚪⧩⽀⡙⼧➉繠⯋⟄䋑㖞宨桧计皾 71,098  81,716  86,772  88,027  85,764  97,844  101,948  106,432  110,549  113,796  119,095  144,576⟄餝✈⸂䎂⟟计皾 96,450  124,130  132,054  139,874  139,582  156,179  173,230  185,576  196,126  206,878  217,594  265,697
1 㹊꣢GDPկ
2 ♶⺫䭍妍⯋⼓㕂㹻ծ傈劥ㄤ繠㕂կ
3 ➃㖲❡ⴀ⟄䭽餝✈⸂䎂⟟邂ꆀ涸㕂꣢繠⯋邍爙կ
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邍A2. 〄鴪絑崸⡤㹊꣢GDPㄤ㕂ⰻ䚪꨽宠1
δᒪᓜⲴ࠼∊਎ौε

痦㔋㷍䏞ず嫱2

䎂㖲⧩ 곫崵⧩ 곫崵⧩
����–�� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� �����2� �����2� �����2�

㹊꣢GDP
〄鴪絑崸⡤ 1.3 2.6 2.3 1.9 –4.0 6.0 2.9 1.7 1.8 1.4 1.5 1.7 1.9 1.2 1.5繠㕂 1.5 2.5 3.0 2.6 –2.2 6.1 2.5 2.9 2.8 1.8 1.7 2.1 2.5 1.5 1.7妍⯋⼓ 0.7 2.6 1.8 1.6 –6.0 6.3 3.5 0.4 0.9 0.8 1.2 1.1 1.2 0.7 1.4
䗞㕂 1.3 2.7 1.1 1.0 –4.1 3.7 1.4 –0.3 –0.2 0.0 0.9 0.7 –0.2 0.3 1.0岁㕂 0.8 2.3 1.6 2.1 –7.6 6.8 2.6 1.1 1.1 0.6 1.0 1.2 0.6 0.8 1.0䠑㣐ⵄ –0.6 1.6 0.8 0.4 –8.9 8.9 4.8 0.7 0.7 0.4 0.8 0.7 0.6 0.8 0.9銯棴暅 0.4 2.9 2.4 2.0 –10.9 6.7 6.2 2.7 3.2 2.5 1.8 1.6 3.4 2.0 1.7蚚Ⱎ 1.0 2.8 2.3 2.3 –3.9 6.3 5.0 0.1 1.0 1.4 1.4 1.2 2.1 0.3 2.4
嫱ⵄ傞 1.2 1.5 1.9 2.4 –4.8 6.2 4.2 1.3 1.0 0.8 1.0 1.3 1.1 0.7 1.2昶㼷Ⱎ 3.3 10.0 7.5 5.0 7.2 16.3 8.6 –5.5 1.2 2.3 2.1 2.3 9.2 –0.9 2.3㤵㖑ⵄ 1.1 2.3 2.5 1.8 –6.3 4.8 5.3 –1.0 –1.2 –0.3 0.8 0.9 –0.9 0.5 1.0袕蟎暅 –0.1 3.3 2.9 2.7 –8.2 5.6 7.0 2.6 1.9 2.0 1.7 1.7 2.9 0.9 2.1䋞臢 –2.7 1.5 2.1 2.3 –9.2 8.7 5.7 2.3 2.3 2.0 1.8 1.4 2.6 1.5 1.8
蓷Ⱎ 0.3 3.3 1.2 1.3 –2.5 2.7 0.8 –0.9 –0.1 1.0 1.4 1.2 1.2 1.2 1.5倛峫⠄⯘Ⱏㄤ㕂 3.1 2.9 4.1 2.3 –2.6 5.7 0.4 1.4 2.0 1.3 1.7 2.1 1.7 1.1 2.1⯘縄㖑❇ 0.1 3.3 2.9 3.1 –8.3 12.6 7.3 3.3 3.8 3.1 2.7 2.5 3.7 3.1 2.7用ꤲ㹃 2.1 4.7 4.8 4.7 0.0 6.4 2.5 0.4 2.7 2.8 2.5 2.4 3.9 2.3 2.8倛峫俒㽲❇ 0.8 5.2 4.4 3.5 –4.1 8.4 2.7 2.1 1.6 1.8 2.4 2.3 1.1 1.7 2.9
⽔啿㜃 2.4 1.3 1.6 2.7 –0.5 6.9 –1.1 –0.7 1.0 1.6 2.2 2.1 1.9 1.2 2.8䬘膴絶❇ 0.6 3.4 4.3 0.7 –3.5 6.9 1.8 2.9 –0.4 2.0 2.5 2.5 –0.4 3.1 2.5昶尪㽲❇ 0.9 5.6 3.7 3.7 –2.9 7.2 0.1 –3.0 –0.3 0.7 1.8 1.7 1.1 0.3 2.5㝱嵙騟倛 0.7 5.8 6.3 5.9 –3.2 11.4 7.4 2.6 3.4 2.5 2.7 3.0 2.9 2.3 3.2끩羭➭ 4.7 13.0 7.2 4.1 –3.4 13.3 4.3 6.8 6.0 3.9 3.9 4.0 2.8 5.8 3.9

傈劥 0.4 1.7 0.6 –0.4 –4.2 2.7 0.9 1.5 0.1 0.6 0.6 0.5 1.2 –0.4 1.3薉㕂 1.2 2.7 1.4 1.6 –10.3 8.6 4.8 0.4 1.1 1.1 1.4 1.4 1.5 1.7 0.9꯺㕂 3.5 3.4 3.2 2.3 –0.7 4.6 2.7 1.4 2.0 1.0 1.4 1.8 1.2 1.7 1.1⸈䭭㣐 1.5 3.0 2.7 1.9 –5.0 6.0 4.2 1.5 1.5 1.4 1.6 1.5 2.4 0.6 2.2
慌㣐ⵄ❇ 2.8 2.4 2.8 1.9 –2.0 5.4 4.1 2.1 1.0 1.6 2.1 2.3 1.3 1.7 2.3⚥㕂〵弩溁 3.3 3.7 2.9 3.1 3.4 6.7 2.7 1.1 4.3 2.9 2.5 2.1 1.1 3.9 1.7倝⸈㗗 5.1 4.5 3.5 1.3 –3.8 9.8 4.1 1.8 4.4 2.0 1.9 2.5 5.0 0.1 2.5榰㡦 1.8 1.4 2.9 1.2 –2.3 5.6 3.1 0.7 1.3 0.9 1.6 1.8 1.6 0.9 1.4榰Ⱙ 1.6 1.8 1.9 2.5 –2.0 5.9 1.5 –0.1 1.0 1.9 2.2 1.7 2.3 2.7 3.3
䰦⯘Ⱏㄤ㕂 1.6 5.2 2.8 3.6 –5.3 4.0 2.8 –0.1 1.1 1.6 1.8 2.0 1.8 1.6 1.4䮱㪭 1.2 2.5 0.8 1.1 –1.3 3.9 3.2 0.1 2.1 2.1 1.7 1.3 –0.2 5.3 –2.8껺度暵ⵆ遤佟⼓ 3.0 3.8 2.8 –1.7 –6.5 6.5 –3.7 3.2 2.5 1.5 1.9 2.3 2.4 1.7 1.7⟄蒀⴩3 3.9 4.3 4.0 3.7 –2.0 9.4 6.3 1.8 0.9 3.2 3.6 3.4 5.7 3.9 3.2⚸띌 0.6 3.1 1.9 1.7 –1.8 7.4 1.5 2.5 3.7 2.9 1.8 1.4 4.4 0.9 2.3
倝銯Ⱎ 2.2 3.3 3.5 3.0 –1.3 5.7 2.9 1.8 –0.5 1.4 2.7 2.2 –1.1 2.5 3.1岚㢴랫ぐ –1.0 –2.9 –4.4 1.7 –4.2 0.4 3.6 0.6 1.0 –0.8 –0.1 0.8 ... ... ...慌꡶暵ⵆ遤佟⼓ 5.4 9.9 6.4 –2.6 –54.3 23.5 –19.6 75.1 8.8 3.6 3.5 3.0 ... ... ...ⱺ䀙 1.9 4.2 4.9 1.9 –6.9 5.0 9.0 5.6 0.5 2.0 2.4 2.5 0.6 4.7 1.9㸝麤㼷 –1.3 0.3 1.6 2.0 –11.2 8.3 9.6 2.6 3.4 1.9 1.6 1.5 ... ... ...㖁끩⸂霿 –2.3 0.3 1.5 2.0 –6.8 14.4 7.9 0.4 0.7 1.0 1.3 1.3 ... ... ...
༽ᘎ亯⚺銳〄鴪絑崸⡤ 1.1 2.4 2.1 1.7 –4.2 5.8 2.6 1.9 1.7 1.2 1.4 1.6 1.7 1.0 1.5

㹊꣢㕂ⰻ䚪꨽宠
〄鴪絑崸⡤ 1.2 2.6 2.3 2.1 –3.9 6.0 3.4 1.1 1.8 1.6 1.5 1.6 2.4 1.2 1.6繠㕂 1.4 2.6 3.1 2.6 –1.9 7.1 2.8 2.3 3.1 1.9 1.7 2.0 2.9 1.5 1.7妍⯋⼓ 0.4 2.3 1.9 2.4 –5.7 5.1 3.8 0.1 0.5 1.3 1.3 1.2 1.2 1.0 1.4䗞㕂 1.2 2.6 2.0 1.6 –3.2 3.0 2.8 –0.4 0.4 0.9 1.3 0.9 2.4 –0.2 1.4岁㕂 1.0 2.3 1.4 2.0 –6.3 6.0 2.9 0.6 0.3 0.5 0.9 1.1 0.6 0.7 0.9䠑㣐ⵄ –0.8 1.6 1.0 –0.2 –8.3 9.2 5.5 0.2 0.4 0.7 1.0 0.7 1.6 0.6 1.3銯棴暅 –0.5 3.1 3.2 1.6 –9.0 7.0 3.9 1.7 2.9 2.9 2.0 1.6 3.7 1.9 2.1傈劥 0.4 1.1 0.6 0.0 –3.3 1.7 1.5 0.5 0.2 0.8 0.7 0.5 1.1 0.5 1.0薉㕂 1.5 2.2 0.9 1.9 –11.5 9.1 5.1 0.0 2.4 1.8 1.5 1.4 4.4 1.2 0.7⸈䭭㣐 1.8 4.1 2.7 1.1 –6.1 7.0 5.1 0.0 1.5 1.3 1.7 1.9 2.4 0.6 2.4Ⱖ➭〄鴪絑崸⡤4 2.6 3.6 2.7 1.7 –2.4 6.1 3.7 0.7 2.0 1.6 1.9 2.0 3.1 1.5 1.7
༽ᘎ亯⚺銳〄鴪絑崸⡤ 1.1 2.3 2.2 1.8 –3.9 6.2 3.1 1.2 1.9 1.5 1.4 1.5 2.5 1.0 1.5

1 㖈劥邍⿺Ⱖ➭邍⚥㥵絑崸⡤♶䭽㶶嫢곡䎸䱗⴩ⴭ呏䰘絑崸錞垷䱗䎸կ
2 荈♳♧䎃涸痦㔋㷍䏞䒓㨤կ
3 㼆⟄蒀⴩涸Ⱘ⡤霹僈錛统计附录⚥涸㕂㹻霹僈鿈ⴔկ
4 ♶⺫䭍♫㕂꧋㔙⸈䭭㣐ծ岁㕂ծ䗞㕂ծ䠑㣐ⵄծ傈劥ծ薉㕂ծ繠㕂ㄤ妍⯋⼓㕂㹻կ
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邍A3. 〄鴪絑崸⡤㹊꣢GDP涸匬䧭
δᒪᓜⲴ࠼∊਎ौε

䎂㖲⧩ 곫崵⧩
2007–16 2017–26 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

猙➃嶊餩佅ⴀ
〄鴪絑崸⡤ 1.3 1.7 2.3 2.1 1.6 –5.4 6.1 4.1 1.7 1.7 1.5 1.3繠㕂 1.7 2.5 2.6 2.7 2.1 –2.5 8.8 3.0 2.5 2.8 2.0 1.2妍⯋⼓ 0.5 1.0 1.8 1.4 1.4 –7.8 4.7 5.0 0.5 1.0 1.0 1.2䗞㕂 0.9 0.7 1.5 1.4 1.7 –6.8 2.3 5.6 –0.4 0.3 0.4 1.0岁㕂 1.1 1.0 1.6 1.1 1.7 –6.5 5.3 3.2 0.9 0.9 0.8 1.0䠑㣐ⵄ –0.3 0.3 1.2 0.5 0.0 –10.6 5.8 5.3 0.4 0.4 0.6 0.6銯棴暅 –0.2 1.3 3.1 1.7 1.1 –12.1 7.1 4.8 1.8 2.9 2.2 2.0傈劥 0.4 0.1 1.1 0.2 –0.6 –4.4 0.7 2.1 0.8 0.0 0.9 0.8薉㕂 1.5 0.9 1.8 2.0 1.1 –13.1 7.2 7.4 0.5 0.6 1.3 1.4⸈䭭㣐 2.5 2.1 3.7 2.6 1.6 –6.3 5.8 5.5 1.9 2.4 2.2 2.1Ⱖ➭〄鴪絑崸⡤1 2.6 1.9 3.0 3.0 2.0 –5.3 4.6 4.6 2.5 1.6 1.6 1.8
༽ᘎ亯⚺銳〄鴪絑崸⡤ 1.2 1.6 2.1 1.9 1.5 –5.0 6.4 3.8 1.6 1.7 1.5 1.2
ⰖⰟ嶊餩
〄鴪絑崸⡤ 1.2 1.9 0.8 1.6 3.0 2.2 3.4 0.6 1.9 2.6 2.0 1.3繠㕂 0.4 1.6 –0.1 1.4 3.9 3.0 0.4 –1.1 2.9 2.5 2.1 1.3妍⯋⼓ 1.2 1.8 1.2 1.0 1.9 1.2 4.4 1.1 1.4 2.8 1.7 1.4䗞㕂 2.3 2.2 1.6 1.0 2.9 4.9 3.4 0.1 –0.1 3.5 2.4 2.3岁㕂 1.6 1.3 1.7 0.8 1.1 –4.3 6.6 2.6 0.8 2.1 1.4 0.9䠑㣐ⵄ –0.4 0.4 0.3 0.0 –0.4 0.3 2.3 0.8 0.6 1.1 –0.3 –0.4銯棴暅 1.1 2.8 1.0 2.1 2.2 3.5 3.6 0.6 5.2 4.1 2.9 2.4傈劥 1.5 1.3 0.1 1.0 1.9 2.4 3.4 1.4 –0.3 0.9 0.9 1.0薉㕂 1.1 2.2 0.6 0.6 4.0 –6.8 14.3 0.6 1.6 3.0 3.6 1.4⸈䭭㣐 1.6 2.6 2.1 3.1 1.1 1.3 5.6 3.2 2.2 3.2 4.0 0.4Ⱖ➭〄鴪絑崸⡤1 2.9 3.0 2.4 3.5 3.8 4.7 4.6 2.8 1.4 3.2 2.0 1.8
༽ᘎ亯⚺銳〄鴪絑崸⡤ 0.9 1.6 0.4 1.2 2.9 1.6 3.0 0.1 1.8 2.4 2.0 1.2
㔿㹁餴劥䕎䧭䚪괄
〄鴪絑崸⡤ 0.8 2.3 4.0 3.3 3.2 –3.0 6.0 2.1 2.0 1.5 1.7 2.3繠㕂 1.2 3.1 4.3 5.0 2.9 –0.8 5.4 2.0 3.2 4.3 1.8 3.4妍⯋⼓ –0.3 1.7 3.9 3.2 7.1 –5.7 3.8 2.0 1.7 –1.9 1.4 1.6䗞㕂 1.5 0.2 2.6 3.6 2.0 –3.0 0.6 –0.2 –1.2 –2.7 –0.4 1.2岁㕂 0.2 1.3 4.1 3.4 4.2 –6.2 9.6 0.1 0.8 –1.5 –0.8 0.4䠑㣐ⵄ –2.8 4.1 3.3 3.3 1.6 –7.1 21.5 7.4 9.0 0.5 1.7 2.4銯棴暅 –3.1 2.6 6.8 6.5 4.9 –8.9 2.6 3.3 2.1 3.0 4.9 2.0傈劥 –0.3 0.1 1.6 0.6 0.5 –3.7 0.5 –0.6 1.5 0.3 0.4 0.2薉㕂 1.6 1.3 3.5 –0.5 2.1 –9.7 7.6 5.1 0.3 1.5 1.6 2.2⸈䭭㣐 0.6 1.4 3.3 2.4 0.8 –3.8 8.8 –1.2 –1.6 0.1 4.3 1.8Ⱖ➭〄鴪絑崸⡤1 2.5 2.3 4.7 2.2 0.9 –1.0 9.1 2.5 0.2 1.3 1.4 2.1
༽ᘎ亯⚺銳〄鴪絑崸⡤ 0.7 2.2 3.6 3.5 2.4 –3.0 6.0 1.8 2.3 2.0 1.3 2.3



⚆歲絑崸㾝劅佟瘻鲮」♴涸Ⱒꝶ傞ⵠ

132 㕂꣢餗䋏㛇ꆄ絆絉 | 2025䎃4剢

邍A3. 〄鴪絑崸⡤㹊꣢GDP涸匬䧭δ㔣εδ㔣ε
δᒪᓜⲴ࠼∊਎ौε

䎂㖲⧩ 곫崵⧩
2007–16 2017–26 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

剒絊㕂ⰻ꨽宠
〄鴪絑崸⡤ 1.2 1.9 2.4 2.2 2.3 –3.5 5.6 3.0 1.8 1.8 1.7 1.5繠㕂 1.4 2.5 2.6 3.0 2.5 –1.4 6.9 2.3 2.7 3.0 2.0 1.7妍⯋⼓ 0.5 1.3 2.1 1.7 2.7 –5.3 4.4 3.4 1.0 0.8 1.2 1.3䗞㕂 1.3 0.9 1.8 1.8 2.0 –3.4 2.2 3.0 –0.5 0.4 0.7 1.4岁㕂 1.0 1.1 2.2 1.5 2.1 –5.9 6.6 2.3 0.9 0.7 0.6 0.8䠑㣐ⵄ –0.8 1.1 1.4 0.9 0.2 –7.8 8.0 4.8 2.3 0.6 0.7 0.9銯棴暅 –0.6 1.9 3.4 2.7 2.1 –8.4 5.4 3.6 2.6 3.2 2.9 2.0傈劥 0.4 0.4 1.0 0.5 0.2 –2.9 1.3 1.2 0.8 0.3 1.1 0.7薉㕂 1.4 1.2 1.9 1.3 1.8 –11.3 8.7 5.5 0.7 1.3 1.9 1.5⸈䭭㣐 1.9 1.9 3.3 2.7 1.3 –4.1 6.4 3.3 1.1 2.0 2.0 1.7Ⱖ➭〄鴪絑崸⡤1 2.6 2.2 3.4 2.4 1.9 –2.3 5.7 3.6 1.6 1.9 1.6 1.8
༽ᘎ亯⚺銳〄鴪絑崸⡤ 1.1 1.8 2.2 2.2 1.9 –3.4 5.8 2.7 1.8 1.9 1.6 1.4
䎽㶸獤稡2

〄鴪絑崸⡤ 0.0 0.0 0.2 0.1 –0.1 –0.3 0.4 0.5 –0.6 –0.1 0.0 0.0繠㕂 0.0 0.0 0.0 0.1 0.1 –0.5 0.3 0.6 –0.4 0.1 0.0 0.0妍⯋⼓ 0.0 0.0 0.2 0.2 –0.3 –0.3 0.7 0.5 –0.9 –0.3 0.1 0.0䗞㕂 –0.1 0.1 0.7 0.1 –0.4 0.1 0.7 –0.1 0.1 0.0 0.1 0.0岁㕂 0.0 –0.1 0.2 –0.1 0.0 –0.4 –0.6 0.6 –0.3 –0.4 –0.1 0.0䠑㣐ⵄ 0.0 –0.1 0.2 0.1 –0.4 –0.5 1.1 0.7 –2.0 –0.1 0.0 0.2銯棴暅 0.0 0.0 –0.2 0.4 –0.4 –0.6 1.7 0.4 –0.9 –0.2 0.0 0.0傈劥 0.0 0.0 0.1 0.2 –0.1 –0.5 0.5 0.2 –0.3 –0.1 0.0 0.0薉㕂 0.0 0.0 0.4 –0.5 0.0 0.0 0.0 0.8 –0.9 0.2 0.1 –0.2⸈䭭㣐 –0.1 0.1 0.9 0.0 –0.2 –0.7 1.1 1.8 –1.2 –0.4 –0.7 0.0Ⱖ➭〄鴪絑崸⡤1 –0.1 0.0 0.2 0.2 –0.1 –0.1 0.4 0.3 –0.8 –0.2 0.0 0.0
༽ᘎ亯⚺銳〄鴪絑崸⡤ 0.0 0.0 0.2 0.1 –0.1 –0.4 0.4 0.5 –0.5 0.0 0.0 0.0
㼆㢪䊵괄2

〄鴪絑崸⡤ 0.2 0.0 0.1 –0.1 –0.2 –0.2 0.0 –0.4 0.6 0.0 –0.2 0.0繠㕂 0.1 –0.3 –0.2 –0.3 –0.1 –0.2 –1.3 –0.4 0.5 –0.4 –0.2 0.0妍⯋⼓ 0.3 0.1 0.4 –0.1 –0.6 –0.6 1.4 –0.2 0.3 0.4 –0.4 –0.1䗞㕂 0.2 –0.4 0.3 –0.6 –0.4 –1.1 0.9 –1.2 0.1 –0.5 –1.0 –0.3岁㕂 –0.2 0.1 0.0 0.2 0.0 –1.3 0.7 –0.3 0.5 0.8 0.1 0.1䠑㣐ⵄ 0.2 0.0 0.1 –0.1 0.7 –0.9 0.0 –0.5 0.5 0.3 –0.2 –0.2銯棴暅 1.0 0.1 –0.1 –0.7 0.3 –2.2 –0.3 2.5 1.2 0.4 –0.3 –0.1傈劥 0.0 0.0 0.6 0.0 –0.5 –0.9 1.1 –0.5 0.9 –0.1 –0.1 –0.1薉㕂 –0.3 –0.1 1.0 –0.1 –0.3 1.8 –0.9 –0.3 0.3 –1.3 –0.8 –0.1⸈䭭㣐 –0.4 –0.1 –1.1 0.0 0.8 0.3 –1.7 –1.0 1.6 0.0 0.1 –0.1Ⱖ➭〄鴪絑崸⡤1 0.4 0.3 –0.1 0.4 0.5 0.4 0.4 –0.6 1.2 0.5 0.3 0.3
༽ᘎ亯⚺銳〄鴪絑崸⡤ 0.1 –0.2 0.0 –0.2 –0.1 –0.4 –0.5 –0.5 0.5 –0.3 –0.3 0.0

1 ♶⺫䭍♫㕂꧋㔙⸈䭭㣐ծ岁㕂ծ䗞㕂ծ䠑㣐ⵄծ傈劥ծ薉㕂ծ繠㕂ㄤ妍⯋⼓㕂㹻կ
2 」⻊⟄湱㼆♳劍GDP涸涰ⴔ嫱」⻊邍爙կ
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邍A4. 倝Ⱓ䋑㖞ㄤ〄㾝⚥絑崸⡤㹊꣢GDP
δᒪᓜⲴ࠼∊਎ौε

䎂㖲⧩ 곫崵⧩
2007–16 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2030

❇崍倝Ⱓ䋑㖞ㄤ〄㾝⚥絑崸⡤ 7.6 6.6 6.4 5.4 –0.5 7.8 4.7 6.1 5.3 4.5 4.6 4.5㷆⸈䬘㕂 6.2 6.6 7.3 7.9 3.4 6.9 7.1 5.8 4.2 3.8 6.5 6.6♶⚸ 7.4 5.9 3.5 4.6 –2.5 –3.3 4.8 5.0 4.0 7.0 7.0 5.5俒蜟鴪됓蠖Ⱎ㕂 –0.4 1.3 0.1 3.9 1.1 –1.6 –1.6 1.4 3.9 2.5 2.6 3.0叐㚅㻠 7.3 8.1 8.8 7.9 –3.6 3.1 5.1 5.0 6.0 4.0 3.4 5.2⚥㕂 9.0 6.9 6.8 6.1 2.3 8.6 3.1 5.4 5.0 4.0 4.0 3.4
信崸 2.3 5.4 3.8 –0.6 –17.0 –4.9 19.8 7.5 3.7 2.6 2.8 3.2⽪䏞1 6.8 6.8 6.5 3.9 –5.8 9.7 7.6 9.2 6.5 6.2 6.3 6.5⽪䏞㽲銯❇ 5.8 5.1 5.2 5.0 –2.1 3.7 5.3 5.0 5.0 4.7 4.7 5.1㛇ꅽ䊼倛 3.7 3.7 3.5 3.3 –1.5 8.5 4.6 2.7 5.3 3.9 3.2 2.1罈䮞 7.7 6.9 6.2 4.7 –0.4 2.1 2.3 3.7 4.3 2.5 2.0 2.0
끩勻銯❇ 4.8 5.8 4.8 4.4 –5.5 3.3 8.9 3.6 5.1 4.1 3.8 4.0끩㼷➿㣗 5.0 7.1 8.7 7.3 –32.9 37.5 13.8 4.7 5.1 4.5 4.3 4.0끩絏㼷纈䀙 1.0 3.6 5.5 10.5 –2.8 1.2 –1.1 –3.9 2.8 2.5 4.1 1.6㺙⯘縄㽲銯❇ 0.0 2.3 0.5 3.4 –2.0 3.1 –2.9 0.5 0.7 1.1 1.5 0.7褐〢㕂 7.4 5.6 7.7 5.6 –4.6 1.6 5.0 7.4 4.9 6.0 5.9 5.0
綇歒 7.0 6.1 6.3 6.6 –9.0 –12.0 4.0 1.0 –1.1 1.9 2.1 1.8榧됓 5.0 –6.0 –1.2 8.5 2.0 7.2 3.0 0.6 1.8 2.0 1.6 1.8㽲屯㼷 4.1 9.0 7.6 6.7 –2.4 4.8 5.6 2.0 3.1 4.0 5.5 5.0䋪⸣ 0.5 –3.4 –0.4 0.3 –6.0 –11.9 –0.8 1.4 7.1 5.7 3.5 2.2䊼䋒❇倝Ⳝⰻ❇ 5.9 3.5 –0.3 4.5 –3.2 –0.5 5.7 3.8 3.7 4.6 3.5 3.1
螨䖒㺉 5.7 6.9 6.3 6.1 –9.5 5.7 7.6 5.5 5.7 5.5 5.8 6.3蠖䷑❇ 1.8 1.4 –0.6 4.5 –3.1 –7.0 –5.4 9.2 9.4 5.4 2.6 2.0䨾縄꡶纈䀙 4.3 3.1 2.7 1.7 –3.4 2.6 2.4 2.7 2.5 2.7 2.8 3.0倛ꅽⰞ⽓1 6.1 6.5 2.3 –0.2 –4.6 4.2 –7.3 –2.3 5.0 ... ... ...岲㕂 3.2 4.2 4.2 2.1 –6.1 1.5 2.6 2.0 2.5 1.8 1.6 2.4
⚎䋷寲1 6.5 –3.2 –0.5 2.7 –8.5 3.0 4.0 2.4 4.1 3.4 3.2 3.0寖⸈ 1.5 3.2 0.7 –0.2 1.8 0.4 –2.3 2.1 2.1 2.7 2.3 1.2㕃檲⽔ 2.9 3.3 1.7 13.4 –3.7 –0.6 –2.4 7.9 3.3 2.8 2.3 1.7檲⸖꣚㕃 2.7 4.4 2.9 3.2 –5.0 –1.6 5.2 2.1 0.9 1.4 2.1 2.2馊⽂ 6.2 6.9 7.5 7.4 2.9 2.6 8.5 5.1 7.1 5.2 4.0 5.3
妍崍倝Ⱓ䋑㖞ㄤ〄㾝⚥絑崸⡤ 2.6 4.2 3.7 2.5 –1.8 7.1 0.5 3.6 3.4 2.1 2.1 2.5꣚㼷䊼㽲❇ 3.3 3.8 4.0 2.1 –3.3 9.0 4.8 3.9 4.0 3.8 3.5 3.5涯⤜縄倛 3.0 2.5 3.1 1.4 –0.7 2.3 –4.5 4.1 4.0 2.8 2.0 0.8岚倛㽲❇ㄤ랱㝱ㆥ絶齡 2.0 3.2 3.8 2.9 –3.0 7.4 4.2 2.0 2.5 2.8 3.0 3.0⥂⸈ⵄ❇ 2.0 2.7 2.5 3.8 –3.2 7.8 4.0 1.9 2.8 2.5 2.7 2.5⺱暅ⵄ 0.8 4.1 5.6 5.1 –4.3 7.2 4.3 –0.8 0.5 1.4 2.6 3.0
猰程将 4.8 4.8 3.4 4.8 –5.3 10.7 4.3 4.1 4.4 4.0 4.0 4.0䷑㼷㢴檲 3.4 4.2 4.1 3.6 –8.3 13.9 –4.6 1.2 0.5 0.6 2.5 5.0랱㿋 2.2 4.7 5.1 4.1 –15.3 13.0 6.4 6.3 3.0 3.2 3.2 3.0⻌끩Ⱖ곦 3.0 1.1 2.9 3.9 –4.7 4.5 2.8 2.1 2.8 3.2 3.2 3.0岚Ⱎ 3.6 5.2 6.2 4.6 –2.0 6.9 5.3 0.1 2.9 3.2 3.1 2.7
縄끩㽲❇ 2.3 8.2 6.1 3.9 –3.7 5.5 4.0 2.4 0.9 1.6 2.8 3.5⤜縄倛� 1.8 1.8 2.8 2.2 –2.7 5.9 –1.4 4.1 4.1 1.5 0.9 1.2㝱㼷絶❇ 1.4 2.4 4.6 4.8 –1.0 7.9 2.6 3.8 3.9 3.5 4.2 4.0㕼羭Ⱖ 4.7 7.5 3.0 0.8 1.9 11.4 5.5 5.1 3.2 2.7 3.2 4.1⛔⯘Ⱎ1 –1.1 2.4 3.5 3.2 –3.8 3.4 –28.8 5.3 3.5 2.0 4.5 4.1
䬘♨繠崍ㄤ⸈⹗嫱 2.4 1.4 1.1 0.2 –6.9 7.4 4.2 2.4 2.4 2.0 2.4 2.6㸝䲿檗ㄤ䊼䋒鴪 –0.4 2.7 6.7 3.2 –18.9 8.2 9.1 2.4 4.3 3.0 2.5 2.5꣚呏䒄 2.2 2.8 –2.6 –2.0 –9.9 10.4 5.3 –1.6 –1.7 5.5 4.5 3.0꣚됓䊼 –0.2 7.0 2.4 –2.2 –26.2 24.1 8.5 4.3 6.5 2.2 2.6 1.3䊼ㆁ끩 –0.1 2.8 2.6 –1.4 –21.4 15.4 10.8 2.6 2.0 1.8 1.7 1.5䊼䊼㢴倛 –0.5 0.1 –1.2 0.7 –15.1 –0.3 17.8 4.1 4.0 3.0 2.3 2.0
⠭ⵄⰫ 1.7 –1.8 1.1 4.3 –13.9 17.7 9.7 1.1 8.2 3.2 2.5 2.0梯ⵄ絶❇1 5.0 4.2 4.2 2.2 –8.7 6.1 3.6 3.1 1.3 1.1 0.9 ...䊼銯 2.1 1.3 1.8 1.2 –3.3 4.8 3.0 3.2 3.4 2.0 2.0 2.5兰ⵄ 3.5 1.4 4.0 0.6 –6.1 11.3 2.2 0.5 2.6 2.0 2.2 2.2ㆥ⠡嫱❇ 4.1 1.4 2.6 3.2 –7.2 10.8 7.3 0.7 1.7 2.4 2.6 2.8
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邍A4. 倝Ⱓ䋑㖞ㄤ〄㾝⚥絑崸⡤㹊꣢GDPδ㔣εδ㔣ε
δᒪᓜⲴ࠼∊਎ौε

䎂㖲⧩ 곫崵⧩
2007–16 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2030

䬘♨繠崍ㄤ⸈⹗嫱δ㔣εδ㔣ε 2.4 1.4 1.1 0.2 –6.9 7.4 4.2 2.4 2.4 2.0 2.4 2.6ㆥ倛鴪랫⸈ 4.0 4.2 2.6 2.4 –4.3 7.9 4.6 5.1 4.3 3.4 3.4 3.5㢴碛㽲⯘ 1.5 –6.6 3.5 5.5 –16.6 6.9 5.6 4.7 4.6 4.2 3.3 2.5㢴碛㽲⸈Ⱏㄤ㕂 5.2 3.9 7.1 4.9 –7.9 14.0 5.2 2.2 5.0 4.0 4.8 5.0⾌檗㢴㼷 3.8 6.0 1.0 0.2 –9.2 9.4 5.9 2.0 –2.0 1.7 2.1 2.5蠖㼷檲㢴 1.9 2.2 2.4 2.4 –7.9 11.9 2.8 3.5 2.6 2.5 2.5 2.8
呔卌紵鴪 1.9 4.4 4.4 0.7 –13.8 4.7 7.3 4.7 3.6 3.9 3.3 2.7⽭㖑끩䬘 3.5 3.1 3.4 4.0 –1.8 8.0 4.2 3.5 3.7 4.1 3.8 3.8㖎❇齡 3.7 3.7 4.4 5.4 43.5 20.1 63.3 33.8 43.6 10.3 23.0 1.1嵳㖑 2.3 2.5 1.7 –1.7 –3.3 –1.8 –1.7 –1.9 –4.2 –1.0 1.0 1.5峿鿪䬘倛 3.3 4.8 3.8 2.6 –9.0 12.6 4.1 3.6 3.6 3.3 3.4 3.8
暅✈⸈ 0.0 0.7 1.8 1.0 –9.9 4.6 5.2 2.6 –0.8 2.1 1.6 1.6㟯銯ㆥ 1.6 1.9 2.0 –0.4 –8.4 6.0 3.7 3.3 1.5 –0.3 1.4 2.1㽲⸈䬘檗 4.1 4.6 –3.4 –2.9 –2.2 10.5 3.6 4.4 3.6 3.2 3.1 3.5䊼䭭끩 7.2 5.6 3.7 3.3 –17.7 15.8 10.8 7.6 2.9 4.0 4.0 4.0䊼䬘㖎 4.7 4.8 3.2 –0.4 –0.8 4.0 0.2 5.0 4.0 3.8 3.5 3.5
猽됓 5.5 2.5 4.0 2.2 –10.9 13.4 2.8 –0.4 3.3 2.8 2.6 2.5㖁㛇蘀ㄤ㽲絶倛 2.7 0.0 2.1 4.1 –14.6 –1.7 10.5 4.3 1.5 2.0 2.2 2.6㖁⽔銯❇ 1.2 3.4 2.9 –0.7 –24.4 11.6 20.4 2.2 3.8 3.0 2.4 1.5㖁俒啿暵ㄤ呔卌紵♨倛 0.9 1.5 3.2 0.7 –4.7 2.2 5.0 5.8 4.8 4.7 2.9 2.7蔼ꅽ⽂ 2.0 1.6 4.9 1.2 –16.0 –2.4 2.4 2.5 3.0 3.2 3.7 3.8
暵用㽲鴪ㄤ㢴䊼ㆥ 0.9 –4.8 –1.0 0.5 –8.9 –0.9 1.1 1.4 1.4 2.4 1.1 1.8⛔䬘㖎1 4.4 1.7 0.2 0.9 –7.4 5.8 4.5 0.7 3.1 2.8 2.6 2.2㨼ⰻ榰䬘1 –0.9 –15.7 –19.7 –27.7 –30.0 1.0 8.0 4.0 5.3 –4.0 –5.5 ...
⚥⚎ㄤ⚥❇ 4.0 2.6 2.7 1.9 –2.2 4.4 5.5 2.2 2.4 3.0 3.5 3.7꣚㺢寂1 7.7 2.6 1.2 3.9 –2.4 –14.5 –6.2 2.3 ... ... ... ...꣚㼷⿺ⵄ❇ 3.1 1.5 1.4 0.9 –5.0 3.8 3.6 4.1 3.5 3.5 3.0 2.4❇繠㽲❇ 2.9 7.5 5.2 7.6 –7.1 5.8 12.6 8.3 5.9 4.5 4.5 4.5꣚㝱䬺毐 5.6 0.2 1.5 2.5 –4.2 5.6 4.7 1.4 4.1 3.5 2.5 2.5䊼卌 4.3 5.0 2.1 2.1 –5.9 4.4 6.2 3.9 2.8 2.8 3.0 3.2
し䋒䲿 5.5 5.5 4.8 5.5 1.2 4.4 5.2 7.4 6.5 6.0 5.5 5.5㙩⿺ 4.3 4.2 5.3 5.5 3.6 3.3 6.7 3.8 2.4 3.8 4.3 5.5呔됓し❇ 4.8 5.2 6.1 5.4 –6.3 10.6 11.0 7.8 9.4 6.0 5.0 5.0⟻剽 2.4 2.8 –1.8 –3.1 3.3 4.7 3.8 5.0 3.5 0.3 1.1 2.0⟻䬘⯘ 6.7 –1.5 2.6 5.6 –12.4 1.4 7.7 0.9 0.3 –1.5 1.4 4.1
紨傉 3.9 2.5 1.9 1.8 –1.1 3.7 2.4 3.1 2.5 2.6 2.9 3.0ㆁ蠖⯘倛㗞 4.5 3.9 4.1 4.5 –2.6 4.1 3.2 5.1 4.8 4.9 4.3 3.1猰㪭暵 1.9 –4.7 2.7 2.3 –4.8 2.3 5.9 –3.6 –2.8 1.9 3.1 2.2し㼷し倛Ⱏㄤ㕂 4.7 4.7 3.5 4.6 –7.1 5.5 9.0 9.0 9.0 6.8 5.3 5.3랫䊼㳄1 4.8 0.9 –1.9 –6.8 –24.6 2.0 1.0 –0.7 –7.5 ... ... ...
ⵄ嫱❇ –4.8 32.5 7.9 –11.2 –29.5 28.3 –8.3 10.2 –0.6 17.3 4.3 2.2嬁ꅽ㝜㽲❇ 2.4 6.3 4.8 3.1 –0.4 0.7 6.8 6.5 4.6 4.4 3.7 1.0䷑峫ㆥ 3.7 5.1 3.1 2.9 –7.2 8.2 1.5 3.4 3.2 3.9 3.7 3.6꣚削 5.0 0.3 1.3 –1.1 –3.4 2.6 8.0 1.2 1.7 2.3 3.6 3.8䊼㛇倛㗞 3.5 4.6 6.1 3.1 –0.9 5.8 6.2 –0.2 2.5 2.6 3.6 4.5
⽓㝜㼷 10.0 –1.5 1.2 0.7 –3.6 1.6 4.2 1.4 2.4 2.4 5.6 3.4尪暵꣚䬘⠭ 4.1 0.9 3.2 1.1 –3.6 5.1 7.5 –0.8 1.3 3.0 3.7 3.3程끩ꅽ ... 9.5 1.4 2.8 –2.8 3.5 2.7 4.2 4.0 4.0 4.1 4.5蔼⚸1 0.4 0.8 –2.3 –2.5 –3.6 0.5 –2.5 –20.8 –23.4 –0.4 8.8 4.5』ⵄ❇1 ... ... ... ... ... ... ... ... ... ... ... ...
㝜し⯘倛㗞 6.8 7.1 7.6 7.4 4.4 9.4 8.0 8.3 8.4 6.7 5.0 4.5瑲㽲倛 2.7 2.3 2.6 1.6 –9.0 4.7 2.7 0.0 1.4 1.4 1.4 1.2㕼䎽削倛㗞1 7.0 2.1 1.7 –3.7 –2.1 –0.3 5.3 2.0 2.3 2.3 2.3 2.3꣚䬘⠭翫ざꁽꟋ㕂 3.5 0.7 1.3 1.1 –5.0 4.4 7.5 3.6 3.8 4.0 5.0 3.9⛔Ⱛⵆ⯘倛㗞 7.6 4.4 5.6 6.8 1.6 8.0 6.0 6.3 6.5 5.9 5.8 5.7
紨傉屎銯䁘ㄤ⸈尪1 5.8 1.4 1.2 1.4 –11.3 7.0 4.1 –4.6 ... ... ... ...⛲꡶ –3.1 –5.1 0.8 2.1 –8.5 –1.0 1.5 –2.0 –1.5 –1.5 0.0 5.0
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邍A4. 倝Ⱓ䋑㖞ㄤ〄㾝⚥絑崸⡤㹊꣢GDPδ㔣εδ㔣ε
δᒪᓜⲴ࠼∊਎ौε

䎂㖲⧩ 곫崵⧩
2007–16 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2030

专ㆁ䬘⟄⽂ꬋ崍 4.7 3.0 3.3 3.2 –1.5 4.7 4.1 3.6 4.0 3.8 4.2 4.5㸝ㆥ䬘 5.1 –0.1 –0.6 –0.2 –4.0 2.1 4.2 1.0 4.5 2.4 2.1 3.1餍㸌 4.2 5.7 6.7 6.9 3.8 7.2 6.3 6.4 6.5 6.5 6.2 6.0⽇蘀檲紵 2.8 4.1 4.2 3.0 –8.7 11.9 5.5 3.2 –3.0 –0.4 2.3 4.5䋒㛇紵岁程 5.4 6.2 6.6 5.9 2.0 6.9 1.5 3.0 4.4 4.3 4.5 5.0䋒ꥑ鶓 3.0 0.5 1.6 1.8 0.3 3.1 1.8 2.7 3.5 1.9 2.6 3.5
⡱䖤錭 3.3 4.6 3.7 6.9 –20.8 7.0 17.4 4.0 6.0 5.0 4.9 4.5㊜띌ꥑ� 4.1 3.5 4.0 3.4 0.5 3.0 3.7 3.2 3.6 3.6 4.0 4.6⚥ꬋⰟㄤ㕂 –1.3 4.5 3.8 3.0 1.0 1.0 0.5 0.7 1.8 2.9 3.1 3.6⛕䖤 3.7 –1.6 5.7 5.4 –0.4 0.3 4.1 4.0 1.5 1.7 3.2 2.8猰䷑縄 3.0 3.8 3.6 1.8 –0.2 2.0 2.6 3.0 3.3 3.8 4.3 3.8
⴮卓字⚺Ⱏㄤ㕂 6.4 3.7 4.8 4.5 1.7 1.7 9.2 8.5 6.5 4.7 5.2 5.1⴮卓Ⱏㄤ㕂 2.9 –5.6 –2.3 1.1 –6.3 1.1 1.8 2.0 2.6 3.3 3.2 3.9猰暵鶓檲 4.9 7.4 4.8 6.7 0.7 7.1 6.4 6.5 6.0 6.3 6.4 6.8饕麤Ⳝⰻ❇ 1.4 –5.7 –6.2 –5.5 –4.8 0.9 3.2 –5.1 1.9 –4.2 0.0 2.6⾌用暵ꅽ❇1 2.7 –10.0 13.0 3.8 ... ... ... ... ... ... ... ...
倛㪭㡦Ⱎ 2.6 2.0 2.4 2.7 –1.6 10.7 0.5 5.0 3.7 5.1 4.9 2.5㙩㝱⤜嫱❇ 10.2 10.2 7.7 9.0 6.1 6.3 6.4 7.2 8.1 6.6 7.1 7.5⸈觌 3.7 0.5 0.9 3.8 –1.8 1.5 3.0 2.4 3.1 2.8 2.6 2.9ⰿ嫱❇ 2.6 4.8 7.2 6.2 0.6 5.3 5.5 4.8 5.8 5.9 5.0 5.0⸈紵 6.4 8.1 6.2 6.5 0.5 5.1 3.8 3.1 5.7 4.0 4.8 5.0
Ⳝⰻ❇ 4.7 10.3 6.4 5.6 4.7 5.6 4.0 6.2 6.1 7.1 10.6 7.7Ⳝⰻ❇嫱絏 3.7 4.8 3.8 4.5 1.5 6.2 4.6 5.2 4.7 5.1 5.0 4.5肤㽲❇ 4.6 3.8 5.7 5.1 –0.3 7.6 4.9 5.6 4.5 4.8 4.9 5.0蜟程䩯 3.2 –2.7 –1.5 –2.9 –5.3 1.9 2.0 2.0 2.6 1.5 1.4 1.7ⵄ嫱ꅽ❇ 5.4 2.5 1.2 –2.5 –3.0 5.0 4.8 4.6 4.8 5.3 5.5 5.6
끩鴪⸈倛⸈ 2.6 3.9 3.2 4.4 –7.1 4.7 4.2 4.2 4.2 3.9 4.2 5.0끩䬘絶 5.5 4.0 4.4 5.4 1.0 4.6 0.9 1.9 1.8 3.5 4.3 4.6끩ꅽ 4.2 5.3 4.7 4.8 –1.2 3.1 3.5 4.7 4.4 4.9 5.1 5.1嬁ꅽ宠倛 4.1 3.9 4.0 2.9 –14.5 3.4 8.7 5.0 4.7 3.0 3.0 3.0蜒呹嫱⯘ 6.9 2.6 3.5 2.3 –1.2 2.4 4.4 5.4 1.9 2.5 3.5 11.4
紵碛嫱❇ 3.9 –1.0 1.1 –0.8 –8.1 3.6 5.4 4.4 3.7 3.8 3.7 3.0㽲傈㼷 5.6 5.0 7.0 6.1 3.5 1.4 11.9 2.4 10.3 6.6 6.7 6.0㽲傈ⵄ❇ 5.6 0.8 1.9 2.2 –1.8 3.6 3.3 2.9 3.4 3.0 2.7 3.5⽔傢鴪 7.5 3.9 8.5 9.4 –3.4 10.9 8.2 8.3 8.9 7.1 7.5 7.0㖁㢴繠ㄤ兜卌銯嫱 3.8 4.1 4.4 2.0 2.6 1.9 0.2 0.4 0.9 3.1 4.8 3.5
㝱ⰻ⸈㼷 3.9 7.4 6.2 4.6 1.3 6.5 4.0 4.3 6.7 8.4 4.1 5.5㝱莑㼷 5.4 7.0 4.9 5.5 –11.7 0.6 12.7 2.3 3.0 3.5 3.5 3.5㝱䬘ⵄ傱 4.2 3.9 3.4 5.5 –1.3 5.9 5.3 5.7 3.7 4.7 4.9 4.6⽂ꬋ 2.1 1.2 1.6 0.3 –6.2 5.0 1.9 0.7 0.6 1.0 1.3 1.8⽂蔼⚸ ... –5.8 –2.1 0.9 –6.5 5.3 –5.2 2.5 –27.6 –4.3 64.5 4.9
㗞呹㽲❇ 6.5 6.7 7.0 6.9 4.5 4.8 4.7 5.1 5.4 6.0 6.3 6.2㢴ㆥ 5.1 4.0 4.8 4.9 2.0 6.0 5.8 5.6 5.3 5.3 5.5 5.5⛔䎁鴪 6.1 6.8 5.6 7.6 –1.1 5.5 6.2 4.9 6.3 6.1 7.6 6.0饎嫱❇ 6.5 3.5 4.1 1.4 –2.8 6.2 5.2 5.4 4.0 6.2 6.8 4.8峸䊼䋒꯷1 4.1 5.2 5.0 –6.3 –7.8 8.5 6.1 5.3 2.0 6.0 4.6 3.5
1 錛统计附录㕂㹻霹僈鿈ⴔ㼆꣚㺢寂ծ梯ⵄ絶❇ծ⾌用暵ꅽ❇ծ⽪䏞ծ랫䊼㳄ծ倛ꅽⰞ⽓ծ蔼⚸ծ』ⵄ❇ծ⚎䋷寲ծ㕼䎽削倛㗞ծ⛔⯘Ⱎծ⛔䬘㖎ծ㨼ⰻ榰䬘ծ紨傉屎銯䁘ㄤ⸈尪⟄⿺峸䊼䋒꯷涸Ⱘ⡤霹僈կ 
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邍A5. 鸑餗芲胆嚋ⲃ
δⲴ࠼ᮦε

䎂㖲⧩ 곫崵⧩
2007–16 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2030

GDP䎂Ⲹ䭷侨
〄鴪絑崸⡤ 1.3 1.4 1.7 1.5 1.6 3.3 5.7 4.1 2.8 2.4 2.0 2.0繠㕂 1.6 1.8 2.3 1.7 1.3 4.6 7.1 3.6 2.4 2.7 2.2 1.9妍⯋⼓ 1.3 1.1 1.5 1.7 1.8 2.1 5.1 5.9 2.9 2.2 2.0 2.1傈劥 –0.3 –0.1 0.0 0.6 0.9 –0.2 0.4 4.1 2.9 1.9 1.7 2.0Ⱖ➭〄鴪絑崸⡤1 1.7 1.9 1.7 1.3 2.0 3.9 6.2 2.8 3.2 2.2 2.0 2.1
嶊餩罏⟟呔
〄鴪絑崸⡤ 1.6 1.7 2.0 1.4 0.7 3.1 7.3 4.6 2.6 2.5 2.2 2.1繠㕂 1.8 2.1 2.4 1.8 1.3 4.7 8.0 4.1 3.0 3.0 2.5 2.2妍⯋⼓2 1.5 1.5 1.8 1.2 0.3 2.6 8.4 5.4 2.4 2.1 1.9 2.0傈劥 0.3 0.5 1.0 0.5 0.0 –0.2 2.5 3.3 2.7 2.4 1.7 2.0Ⱖ➭〄鴪絑崸⡤1 2.0 1.8 1.9 1.4 0.6 2.6 6.6 4.9 2.4 2.2 2.1 2.0
倝Ⱓ䋑㖞ㄤ〄㾝⚥絑崸⡤3 5.8 4.4 4.9 5.1 5.2 5.8 9.5 8.0 7.7 5.5 4.6 3.8
䭽㖑⼓ⴔ絆❇崍倝Ⱓ䋑㖞ㄤ〄㾝⚥絑崸⡤ 4.5 2.4 2.7 3.3 3.2 2.3 3.9 2.4 2.0 1.7 2.0 2.7妍崍倝Ⱓ䋑㖞ㄤ〄㾝⚥絑崸⡤ 7.8 5.6 6.3 6.5 5.1 9.0 25.2 17.1 16.8 13.5 8.7 6.2䬘♨繠崍ㄤ⸈⹗嫱3 4.9 6.3 6.7 7.6 6.5 9.9 14.2 14.8 16.6 7.2 4.8 3.6⚥⚎ㄤ⚥❇ 8.1 7.0 9.6 7.4 10.3 11.9 13.4 15.5 14.4 11.1 9.9 6.1专ㆁ䬘⟄⽂ꬋ崍 8.3 10.5 8.4 8.7 11.2 11.6 15.2 17.6 18.3 13.3 12.9 6.7
䭽ⴔ區叻ⲥⴔ絆
䭽ⴀ〡佐Ⰶ勻彂敍俱 8.0 6.3 8.3 6.5 9.4 11.6 13.5 12.5 12.0 12.4 13.1 6.9ꬋ敍俱 5.5 4.2 4.5 4.9 4.7 5.2 9.1 7.6 7.3 4.8 3.8 3.5Ⱖ⚥ⴲ紩❡ㅷ4 6.8 11.6 14.2 17.9 20.5 22.8 29.1 38.0 48.1 15.4 8.5 5.7
䭽㢪鿈輑餴勻彂ⲙ⧥⸉絑崸⡤ 6.8 5.9 5.9 5.7 6.3 7.7 13.0 11.7 10.6 7.9 6.5 4.7
䭽ⲙ⧥⸉絑崸⡤涸⩟⧥䞔ⲃ
2019–2023䎃剣⧥⸉䬯妁ㄤ/䧴⧥⸉ꅾ絆涸絑崸⡤ 10.7 15.0 14.2 11.7 13.9 15.6 20.6 23.1 23.8 15.7 10.1 6.0
Ⱖ➭絆ⵆ妍湅 1.6 1.6 1.9 1.4 0.7 2.9 9.3 6.3 2.6 2.4 2.1 2.1⚥⚎ㄤ⻌ꬋ 7.9 7.0 10.6 7.7 10.9 12.9 13.6 14.9 14.6 12.7 10.7 6.3倝Ⱓ䋑㖞ㄤ⚥瘝佐Ⰶ絑崸⡤ 5.6 4.0 4.5 4.8 4.5 5.1 9.0 7.3 7.0 4.9 4.1 3.6⡛佐Ⰶ〄㾝⚥㕂㹻 9.1 9.9 9.8 9.5 13.2 14.5 16.4 17.4 18.3 14.1 12.1 6.5

༽ᘎ亯鸑餗芲胆桧⚥⡙侨〄鴪絑崸⡤ 1.7 1.6 1.7 1.4 0.3 2.5 8.1 5.3 2.4 2.2 2.0 2.0倝Ⱓ䋑㖞ㄤ〄㾝⚥絑崸⡤3 4.6 3.3 3.1 2.6 2.6 4.0 7.9 5.9 3.8 3.8 3.5 3.0
1 ♶⺫䭍繠㕂ծ妍⯋⼓㕂㹻ㄤ傈劥կ
2 㛇✵妍湅统计㽷涸⼸靈嶊餩罏⟟呔䭷侨կ
3 ♶⺫䭍㨼ⰻ榰䬘⡎➢2017䎃饰⺫䭍꣚呏䒄կ㼆꣚呏䒄ㄤ㨼ⰻ榰䬘涸Ⱘ⡤霹僈錛统计附录⚥涸㕂㹻霹僈鿈ⴔկ
4 ➢2017䎃饰⺫䭍꣚呏䒄կ㼆꣚呏䒄涸Ⱘ⡤霹僈錛统计附录⚥涸㕂㹻霹僈鿈ⴔկ
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邍A6. 〄鴪絑崸⡤嶊餩罏⟟呔1
δᒪᓜⲴ࠼∊਎ौε

劍劣⧩2

䎂㖲⧩ 곫崵⧩ 곫崵⧩
2007–16 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2030 2024 2025 2026

〄鴪絑崸⡤ 1.6 1.7 2.0 1.4 0.7 3.1 7.3 4.6 2.6 2.5 2.2 2.1 2.5 2.4 2.1繠㕂 1.8 2.1 2.4 1.8 1.3 4.7 8.0 4.1 3.0 3.0 2.5 2.2 2.7 2.9 2.3妍⯋⼓3 1.5 1.5 1.8 1.2 0.3 2.6 8.4 5.4 2.4 2.1 1.9 2.0 2.4 2.1 1.9
䗞㕂 1.4 1.7 1.9 1.4 0.4 3.2 8.7 6.0 2.5 2.1 1.9 2.2 2.5 1.8 2.0岁㕂 1.3 1.2 2.1 1.3 0.5 2.1 5.9 5.7 2.3 1.3 1.6 1.9 1.7 1.7 1.3䠑㣐ⵄ 1.6 1.3 1.2 0.6 –0.1 1.9 8.7 5.9 1.1 1.7 2.0 2.0 1.4 2.8 2.1銯棴暅 1.5 2.0 1.7 0.8 –0.3 3.0 8.3 3.4 2.9 2.2 2.0 2.0 2.8 1.9 1.9蚚Ⱎ 1.4 1.3 1.6 2.7 1.1 2.8 11.6 4.1 3.2 2.8 2.3 2.0 4.0 2.4 2.0
嫱ⵄ傞 1.9 2.2 2.3 1.3 0.4 3.2 10.3 2.3 4.3 3.2 2.1 1.9 4.4 1.6 3.4昶㼷Ⱎ 0.6 0.3 0.7 0.9 –0.5 2.4 8.1 5.2 1.3 1.9 1.7 2.0 1.0 2.0 1.7㤵㖑ⵄ 1.9 2.2 2.1 1.5 1.4 2.8 8.6 7.7 2.9 3.2 1.7 2.1 2.1 2.7 2.1袕蟎暅 1.3 1.6 1.2 0.3 –0.1 0.9 8.1 5.3 2.7 1.9 2.1 1.9 3.1 1.8 2.1䋞臢 1.4 1.1 0.8 0.5 –1.3 0.6 9.3 4.2 3.0 2.4 2.1 2.0 2.9 2.3 2.0
蓷Ⱎ 1.9 0.8 1.2 1.1 0.4 2.1 7.2 4.3 1.0 2.0 2.0 2.0 1.6 2.0 2.0倛峫⠄⯘Ⱏㄤ㕂 1.6 1.4 2.5 2.8 2.0 2.8 12.1 11.0 3.2 3.7 2.9 2.0 3.2 2.9 2.8⯘縄㖑❇ 1.9 1.3 1.6 0.8 0.0 2.7 10.7 8.4 4.0 3.7 2.6 2.2 4.5 3.0 2.2用ꤲ㹃 3.0 3.7 2.5 2.2 1.1 4.6 18.9 8.7 0.9 3.5 2.8 2.5 1.9 3.6 2.5倛峫俒㽲❇ 1.8 1.4 1.7 1.6 –0.1 1.9 8.8 7.4 2.0 2.6 2.3 2.1 1.9 2.6 2.3
⽔啿㜃 1.9 2.1 2.0 1.7 0.0 3.5 8.1 2.9 2.3 2.2 2.1 2.0 1.6 2.5 1.7䬘膴絶❇ 3.4 2.9 2.6 2.7 0.1 3.2 17.2 9.1 1.3 2.4 2.4 2.2 3.4 1.2 2.0昶尪㽲❇ 3.4 3.7 3.4 2.3 –0.6 4.5 19.4 9.1 3.7 5.8 3.9 2.3 3.9 6.1 3.0㝱嵙騟倛 1.3 0.7 0.8 0.5 –1.1 2.2 8.1 3.9 2.3 2.3 2.0 2.0 3.2 2.0 2.0끩羭➭ 1.9 1.3 1.7 1.5 0.8 0.7 6.1 5.6 2.4 2.1 1.9 2.0 1.8 2.1 2.0
傈劥 0.3 0.5 1.0 0.5 0.0 –0.2 2.5 3.3 2.7 2.4 1.7 2.0 2.9 1.8 1.9薉㕂� 2.3 2.7 2.5 1.8 0.9 2.6 9.1 7.3 2.5 3.1 2.2 2.0 2.5 2.8 2.0꯺㕂 2.3 1.9 1.5 0.4 0.5 2.5 5.1 3.6 2.3 1.8 1.8 2.0 1.9 1.8 1.8⸈䭭㣐 1.6 1.6 2.3 1.9 0.7 3.4 6.8 3.9 2.4 2.0 2.1 2.0 1.9 2.2 2.1慌㣐ⵄ❇ 2.4 2.0 1.9 1.6 0.9 2.8 6.6 5.6 3.2 2.5 3.5 2.5 2.4 3.3 3.2
⚥㕂〵弩溁 1.2 0.6 1.4 0.6 –0.2 2.0 2.9 2.5 2.2 1.8 1.6 1.5 2.3 1.9 1.7倝⸈㗗 2.4 0.6 0.4 0.6 –0.2 2.3 6.1 4.8 2.4 1.3 1.5 2.0 1.5 1.5 1.5榰㡦 0.1 0.5 0.9 0.4 –0.7 0.6 2.8 2.1 1.1 0.2 0.5 0.7 0.6 0.2 0.5榰Ⱙ 1.4 1.9 2.0 1.7 0.7 2.7 8.1 5.9 2.0 2.1 2.0 2.0 1.8 2.1 2.0䰦⯘Ⱏㄤ㕂 2.0 2.5 2.1 2.8 3.2 3.8 15.1 10.7 2.4 2.5 2.0 2.0 2.9 2.3 2.0
䮱㪭 2.1 1.9 2.8 2.2 1.3 3.5 5.8 5.5 3.1 2.6 2.2 2.0 2.2 2.1 2.0껺度暵ⵆ遤佟⼓ 3.3 1.5 2.4 2.9 0.3 1.6 1.9 2.1 1.7 1.9 2.2 2.5 0.0 3.8 2.4⟄蒀⴩4 1.7 0.2 0.8 0.8 –0.6 1.5 4.4 4.2 3.1 2.7 2.0 2.0 3.2 2.2 2.2⚸띌 1.5 1.1 0.7 0.7 0.3 1.9 8.5 3.4 1.3 1.9 2.1 2.0 1.9 2.1 2.1倝銯Ⱎ 1.9 1.9 1.6 1.6 1.7 3.9 7.2 5.7 2.9 2.0 2.0 2.0 2.2 1.9 2.0
岚㢴랫ぐ 1.7 1.8 1.3 0.1 –0.5 2.4 6.0 3.5 1.6 2.1 1.9 1.5 2.2 2.0 1.9慌꡶暵ⵆ遤佟⼓ 4.8 1.2 3.0 2.8 0.8 0.0 1.0 0.9 0.7 0.9 1.3 2.2 0.2 0.9 1.3ⱺ䀙 5.3 1.8 2.7 3.0 2.8 4.5 8.3 8.7 5.9 3.5 2.7 2.5 4.7 3.2 2.5㸝麤㼷 1.0 2.6 1.0 0.5 0.1 1.7 6.2 5.6 3.1 2.2 1.8 1.7 2.6 2.0 1.7㖁끩⸂霿 2.0 1.0 1.2 0.5 –0.1 1.6 5.3 5.9 1.2 2.0 2.0 2.0 1.6 2.0 2.0
༽ᘎ亯⚺銳〄鴪絑崸⡤ 1.5 1.8 2.1 1.5 0.8 3.3 7.3 4.7 2.7 2.6 2.2 2.1 2.5 2.5 2.1
1 嶊餩罏⟟呔涸」⸓⟄䎃䏞䎂㖲⧩邍爙կ
2 剢䏞ず嫱」⻊կ剣Ⳝ⚡㕂㹻僽㷍䏞ず嫱」⻊կ
3 㛇✵妍湅统计㽷涸⼸靈嶊餩罏⟟呔䭷侨կ
4 㼆⟄蒀⴩涸Ⱘ⡤霹僈錛统计附录⚥涸㕂㹻霹僈鿈ⴔկ 
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邍A7. 倝Ⱓ䋑㖞ㄤ〄㾝⚥絑崸⡤嶊餩罏⟟呔1
δᒪᓜⲴ࠼∊਎ौε

劍劣⧩2

䎂㖲⧩ 곫崵⧩ 곫崵⧩
2007–16 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2030 2024 2025 2026

❇崍倝Ⱓ䋑㖞ㄤ〄㾝⚥絑崸⡤ 4.5 2.4 2.7 3.3 3.2 2.3 3.9 2.4 2.0 1.7 2.0 2.7 1.6 2.0 2.1㷆⸈䬘㕂 7.5 5.4 5.8 5.5 5.6 5.6 6.1 9.0 9.7 10.0 5.2 5.6 9.7 8.4 4.8♶⚸ 7.0 4.3 3.6 2.8 3.0 8.2 5.9 4.5 4.3 3.2 4.7 4.0 1.7 4.7 4.7俒蜟鴪됓蠖Ⱎ㕂 0.4 –1.3 1.0 –0.4 1.9 1.7 3.7 0.4 –0.4 1.0 1.0 1.0 –0.5 1.0 1.0叐㚅㻠 5.3 2.9 2.4 2.0 2.9 2.9 5.3 2.1 0.9 1.0 3.2 3.0 3.0 1.0 3.2⚥㕂 2.9 1.6 2.1 2.9 2.5 0.9 2.0 0.2 0.2 0.0 0.6 2.0 0.0 0.4 0.9
信崸 3.9 3.3 4.1 1.8 –2.6 0.2 4.3 2.3 4.5 3.2 3.1 3.5 1.3 3.1 3.2⽪䏞 7.8 3.6 3.4 4.8 6.2 5.5 6.7 5.4 4.7 4.2 4.1 4.0 3.9 4.1 4.1⽪䏞㽲銯❇ 5.8 3.8 3.3 2.8 2.0 1.6 4.1 3.7 2.3 1.7 2.5 2.5 1.6 2.2 2.3㛇ꅽ䊼倛 2.3 0.4 0.6 –1.8 2.6 2.1 5.3 9.3 2.5 4.6 3.5 2.0 2.9 4.0 3.0罈䮞 4.3 0.8 2.0 3.3 5.1 3.8 23.0 31.2 23.1 9.4 7.0 9.8 16.9 7.5 6.4
끩勻銯❇ 2.4 3.8 1.0 0.7 –1.1 2.5 3.4 2.5 1.8 2.4 2.2 2.0 1.8 2.4 2.2끩㼷➿㣗 6.0 2.3 1.4 1.3 –1.6 0.2 2.6 2.6 1.4 2.0 4.0 2.0 4.3 2.0 2.0끩絏㼷纈䀙 2.7 0.1 0.8 –0.1 –0.7 2.2 2.8 7.4 5.4 3.3 2.9 2.4 6.0 0.7 5.1㺙⯘縄㽲銯❇ 3.4 0.1 1.0 2.2 1.0 1.8 5.0 6.2 5.4 5.0 3.0 2.2 3.0 5.0 3.0褐〢㕂 10.5 4.3 6.8 7.3 3.7 7.4 15.2 10.3 6.8 9.5 9.1 6.5 9.0 10.0 8.2
綇歒 9.7 4.0 7.3 9.1 2.2 9.6 28.0 25.5 26.5 30.0 20.0 7.8 28.0 33.0 15.0榧됓 3.9 4.5 1.1 4.1 0.9 2.0 1.1 4.8 11.6 7.3 4.3 2.5 16.6 4.1 3.6㽲屯㼷 8.9 4.5 4.1 4.6 6.1 3.6 6.4 7.7 5.4 4.9 5.0 5.0 3.6 4.8 5.2䋪⸣ 3.4 1.1 2.4 0.4 0.7 –0.5 13.2 12.4 3.6 2.5 3.8 2.9 2.3 3.4 3.5䊼䋒❇倝Ⳝⰻ❇ 5.5 5.4 4.4 3.9 4.9 4.5 5.3 2.3 0.6 5.5 4.6 4.5 0.7 5.1 4.3
螨䖒㺉 3.5 2.9 5.3 2.4 2.4 3.9 5.8 6.0 3.2 2.6 2.9 3.0 2.9 2.8 3.0蠖䷑❇ 3.4 1.3 3.7 2.2 1.5 –3.0 8.7 12.0 3.6 3.1 3.0 3.0 0.8 3.5 2.6䨾縄꡶纈䀙 5.6 0.5 3.6 2.2 2.9 0.2 5.4 5.1 4.2 4.8 3.7 3.3 5.6 4.0 3.3倛ꅽⰞ⽓3 7.6 6.6 4.3 4.3 4.6 6.0 45.2 17.4 1.2 ... ... ... –1.5 ... ...岲㕂 2.0 0.7 1.1 0.7 –0.8 1.2 6.1 1.2 0.4 0.7 0.9 1.7 1.2 0.9 1.0
⚎䋷寲 5.3 0.5 2.3 0.9 0.5 3.8 7.0 8.4 2.1 0.4 1.7 2.0 –0.4 1.4 1.8寖⸈ 3.3 7.2 6.8 3.3 0.4 1.4 8.5 10.2 4.7 3.6 2.1 3.0 5.4 2.9 2.0㕃檲⽔ 2.2 4.1 2.2 3.5 1.6 6.7 12.2 7.2 1.2 1.5 2.0 2.5 4.5 1.5 2.0檲⸖꣚㕃 2.4 3.1 2.4 2.7 5.3 2.3 6.7 11.2 4.2 4.5 3.4 2.2 3.2 3.7 3.2馊⽂ 8.7 3.5 3.5 2.8 3.2 1.8 3.2 3.3 3.6 2.9 2.5 2.9 2.9 2.7 2.5
妍崍倝Ⱓ䋑㖞ㄤ〄㾝⚥絑崸⡤ 7.8 5.6 6.3 6.5 5.1 9.0 25.2 17.1 16.8 13.5 8.7 6.2 15.3 11.7 7.3꣚㼷䊼㽲❇� 2.4 2.0 2.0 1.4 1.6 2.0 6.7 4.8 2.2 2.4 2.7 3.0 2.1 2.7 2.9涯⤜縄倛 20.7 6.0 4.9 5.6 5.5 9.5 15.2 5.0 5.7 5.5 5.8 4.9 5.1 6.0 5.8岚倛㽲❇ㄤ랱㝱ㆥ絶齡 1.3 0.8 1.4 0.6 –1.1 2.0 14.0 6.1 1.7 2.2 2.0 2.0 2.9 1.8 1.6⥂⸈ⵄ❇ 2.6 1.2 2.6 2.5 1.2 2.8 13.0 8.6 2.6 3.7 2.3 2.0 2.1 3.1 2.5⺱暅ⵄ 3.4 2.4 2.8 3.4 3.3 5.1 14.6 17.1 3.7 4.9 3.6 3.0 4.6 4.4 3.4
猰程将 2.6 1.5 1.1 2.7 0.2 3.3 11.6 4.9 1.6 2.2 1.9 2.0 1.0 2.4 2.0䷑㼷㢴檲 7.0 6.5 3.6 4.8 3.8 5.1 28.7 13.4 4.7 8.0 5.9 5.0 7.0 6.3 5.0랱㿋 2.6 2.4 2.6 0.4 –0.3 2.4 13.0 8.6 3.3 3.3 2.9 2.0 2.1 5.2 1.3⻌끩Ⱖ곦 2.0 1.4 1.5 0.8 1.2 3.2 14.2 9.4 3.5 3.4 2.2 2.0 4.3 2.3 2.0岚Ⱎ 2.1 2.0 1.8 2.3 3.4 5.1 14.2 11.5 3.7 4.3 3.4 2.5 4.7 3.7 3.1
縄끩㽲❇ 3.6 1.3 4.6 3.8 2.6 5.0 13.8 10.4 5.6 4.6 3.1 2.7 6.1 2.8 3.1⤜縄倛� 9.2 3.7 2.9 4.5 3.4 6.7 13.7 5.9 8.4 9.3 5.5 4.0 9.5 8.2 4.4㝱㼷絶❇ 6.3 3.1 2.0 1.8 1.6 4.1 12.0 12.4 4.7 4.0 3.3 3.0 4.3 3.5 3.3㕼羭Ⱖ 8.1 11.1 16.3 15.2 12.3 19.6 72.3 53.9 58.5 35.9 22.8 15.0 44.4 31.0 19.0⛔⯘Ⱎ 13.9 14.4 10.9 7.9 2.7 9.4 20.2 12.9 6.5 12.6 7.7 5.0 12.0 9.0 7.0
䬘♨繠崍ㄤ⸈⹗嫱4 4.9 6.3 6.7 7.6 6.5 9.9 14.2 14.8 16.6 7.2 4.8 3.6 12.1 5.8 4.4㸝䲿檗ㄤ䊼䋒鴪 1.9 2.4 1.2 1.4 1.1 1.6 7.5 5.1 6.4 3.5 2.4 2.0 6.0 3.0 2.0꣚呏䒄3 13.6 25.7 34.3 53.5 42.0 48.4 72.4 133.5 219.9 35.9 14.5 7.5 117.8 20.0 12.0꣚됓䊼 1.6 –1.0 3.6 3.9 –1.3 0.7 5.5 3.4 1.7 1.5 1.9 2.0 0.3 1.8 2.0䊼ㆁ끩 1.8 1.5 2.3 2.5 0.0 2.9 5.6 3.1 0.4 0.9 1.3 2.0 0.0 1.0 1.6䊼䊼㢴倛 3.9 4.4 3.0 1.7 0.6 1.4 4.5 3.2 1.4 2.0 2.4 2.4 0.5 1.8 2.4
⠭ⵄⰫ 1.3 1.1 0.3 0.2 0.1 3.2 6.3 4.4 3.3 2.1 1.5 1.3 2.6 1.7 1.3梯ⵄ絶❇3 6.2 2.8 2.3 1.8 0.9 0.7 1.7 2.6 5.1 15.1 15.8 ... 10.0 15.6 16.8䊼銯 6.1 3.4 3.7 3.7 3.2 8.3 9.3 4.6 4.4 5.3 4.3 3.0 4.8 5.3 3.9兰ⵄ 3.7 2.2 2.3 2.3 3.0 4.5 11.6 7.6 3.9 4.4 3.2 3.0 4.5 3.9 3.0ㆥ⠡嫱❇ 4.3 4.3 3.2 3.5 2.5 3.5 10.2 11.7 6.6 4.7 3.1 3.0 5.2 4.1 3.1
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邍A7. 倝Ⱓ䋑㖞ㄤ〄㾝⚥絑崸⡤嶊餩罏⟟呔1δ㔣εδ㔣ε
δᒪᓜⲴ࠼∊਎ौε

劍劣⧩2

䎂㖲⧩ 곫崵⧩ 곫崵⧩
2007–16 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2030 2024 2025 2026

䬘♨繠崍ㄤ⸈⹗嫱δ㔣εδ㔣ε4 4.9 6.3 6.7 7.6 6.5 9.9 14.2 14.8 16.6 7.2 4.8 3.6 12.1 5.8 4.4ㆥ倛鴪랫⸈ 5.6 1.6 2.2 2.1 0.7 1.7 8.3 0.5 –0.4 2.2 3.0 3.0 0.8 2.8 3.0㢴碛㽲⯘ 1.5 0.3 1.0 1.5 –0.7 1.6 7.7 4.2 1.9 2.2 2.0 2.0 2.0 2.0 2.0㢴碛㽲⸈Ⱏㄤ㕂 4.7 3.3 3.6 1.8 3.8 8.2 8.8 4.8 3.3 4.3 4.0 4.0 3.3 4.0 4.0⾌檗㢴㼷 4.1 0.4 –0.2 0.3 –0.3 0.1 3.5 2.2 1.5 1.3 1.5 1.5 0.5 3.4 1.5蠖㼷檲㢴 2.2 1.0 1.1 0.1 –0.4 3.5 7.2 4.0 1.0 1.8 1.8 1.8 0.3 1.8 1.8
呔卌紵鴪 2.0 0.9 0.8 0.6 –0.7 1.2 2.6 2.7 1.4 1.3 2.0 2.0 1.1 1.6 2.0⽭㖑끩䬘 4.8 4.4 3.8 3.7 3.2 4.3 6.9 6.2 2.9 3.0 4.3 4.0 1.7 4.3 4.0㖎❇齡 3.6 1.9 1.3 2.1 1.2 3.3 6.5 4.5 2.5 3.6 4.4 5.4 2.9 4.2 4.5嵳㖑 6.4 10.6 11.4 17.3 22.9 15.9 27.6 44.1 25.8 27.2 22.7 7.2 27.9 29.7 19.6峿鿪䬘倛 5.7 3.9 4.3 4.4 3.5 4.5 9.1 6.7 4.6 4.7 4.2 4.0 3.9 5.0 4.0
暅✈⸈ 9.0 4.4 3.7 3.9 5.2 5.9 10.3 6.5 5.5 5.0 5.0 5.0 5.0 5.0 5.0㟯銯ㆥ 3.9 6.0 4.9 3.6 3.4 5.7 7.9 5.5 4.7 3.5 3.2 3.0 4.2 3.4 3.0㽲⸈䬘檗 7.5 3.9 4.9 5.4 3.7 4.9 10.5 8.4 4.6 4.0 4.0 4.0 2.8 4.0 4.0䊼䭭끩 3.8 0.9 0.8 –0.4 –1.6 1.6 2.9 1.5 0.8 0.5 2.0 2.0 –0.2 0.7 2.0䊼䬘㖎 5.2 3.6 4.0 2.8 1.8 4.8 9.8 4.6 3.8 3.7 3.5 3.5 3.8 3.7 3.5
猽됓 3.2 2.8 1.3 2.1 1.8 4.0 7.9 6.3 2.4 1.7 1.9 2.0 2.0 2.0 2.0㖁㛇蘀ㄤ㽲絶倛 1.7 0.7 –1.0 –0.3 –1.2 1.2 2.7 3.6 1.0 1.7 2.0 2.0 1.0 1.8 2.0㖁⽔銯❇ 1.9 0.1 2.6 0.5 –1.8 2.4 6.4 4.1 –0.4 0.7 1.7 2.0 –2.3 1.8 2.0㖁俒啿暵ㄤ呔卌紵♨倛 2.3 2.2 2.3 0.9 –0.6 1.6 5.7 4.6 3.6 2.1 2.0 2.0 2.1 2.0 2.0蔼ꅽ⽂ 10.9 22.0 6.9 4.4 34.9 59.1 52.4 51.6 16.2 8.7 7.0 5.0 10.1 7.4 6.9
暵用㽲鴪ㄤ㢴䊼ㆥ 7.0 1.9 1.0 1.0 0.6 2.1 5.8 4.6 0.5 1.3 2.0 1.8 0.5 2.2 1.9⛔䬘㖎 8.2 6.2 7.6 7.9 9.8 7.7 9.1 5.9 4.8 5.5 5.3 4.5 5.5 5.6 5.1㨼ⰻ榰䬘3 52.7 438.1 65,374.1 19,906.0 2,355.1 1,588.5 186.5 337.5 49.0 180.0 225.0 ... 47.2 254.4 218.2
⚥⚎ㄤ⚥❇ 8.1 7.0 9.6 7.4 10.3 11.9 13.4 15.5 14.4 11.1 9.9 6.1 12.4 10.3 8.9꣚㺢寂3 6.1 5.0 0.6 2.3 5.6 7.8 10.6 –7.7 ... ... ... ... ... ... ...꣚㼷⿺ⵄ❇ 4.9 5.6 4.3 2.0 2.4 7.2 9.3 9.3 4.0 3.7 3.6 3.2 3.0 3.8 3.8❇繠㽲❇ 4.6 0.9 2.5 1.5 1.2 7.2 8.7 2.0 0.3 3.2 3.0 3.0 1.5 3.3 3.0꣚㝱䬺毐 7.2 12.9 2.3 2.6 2.8 6.7 13.9 8.8 2.2 5.7 4.5 4.0 4.9 5.2 4.0䊼卌 2.4 1.4 2.1 1.0 –2.3 –0.6 3.6 0.1 0.9 1.0 1.5 2.0 0.5 1.0 1.5
し䋒䲿 3.6 0.6 0.1 3.3 1.8 1.2 5.2 1.4 2.1 1.6 1.9 2.0 1.2 1.7 2.0㙩⿺ 10.8 23.5 20.9 13.9 5.7 4.5 8.5 24.4 33.3 19.7 12.5 5.2 27.5 12.9 11.9呔됓し❇ 4.4 6.0 2.6 4.9 5.2 9.6 11.9 2.5 1.1 3.6 3.2 3.0 1.9 3.8 3.0⟻剽 18.4 8.2 26.9 34.8 36.5 40.2 45.8 40.7 32.6 43.3 42.5 25.0 38.2 45.0 35.0⟻䬘⯘ 4.7 0.2 0.4 –0.2 0.6 6.0 5.0 4.4 2.6 2.5 2.7 3.0 2.7 2.2 2.8
紨傉 3.7 3.3 4.5 0.8 0.3 1.3 4.2 2.1 0.2 3.6 2.6 2.3 –0.1 4.1 2.6ㆁ蠖⯘倛㗞 8.9 7.5 6.0 5.3 6.8 8.0 15.0 14.5 8.7 9.9 9.4 5.0 8.6 10.1 10.0猰㪭暵 ... 1.6 0.6 1.1 2.1 3.4 4.0 3.6 2.9 2.5 2.2 1.7 2.8 2.3 2.1し㼷し倛Ⱏㄤ㕂 8.8 3.2 1.5 1.1 6.3 11.9 13.9 10.8 5.0 7.0 5.7 5.0 6.3 6.0 5.5랫䊼㳄3 3.3 4.5 6.1 2.9 84.9 154.8 171.2 221.3 45.2 ... ... ... 18.1 ... ...
ⵄ嫱❇ 8.2 25.8 14.0 –2.9 1.5 2.9 4.5 2.4 2.1 2.3 2.3 2.3 2.3 2.3 2.3嬁ꅽ㝜㽲❇ 4.3 2.3 3.1 2.3 2.4 3.6 9.6 4.9 2.3 3.5 4.0 4.0 3.0 4.0 4.0䷑峫ㆥ 1.4 0.8 1.6 0.2 0.7 1.4 6.6 6.1 0.9 2.2 2.3 2.0 0.7 2.1 2.2꣚削 3.5 1.5 0.7 0.5 –0.4 1.7 2.5 1.0 0.6 1.5 2.0 2.0 0.7 1.1 2.0䊼㛇倛㗞 9.7 4.8 4.7 6.8 10.7 8.9 12.2 29.2 23.4 5.1 7.7 6.5 12.6 6.5 6.6
⽓㝜㼷 3.5 0.6 0.1 –0.9 –2.5 2.3 5.0 3.1 1.1 1.2 1.4 2.0 –1.6 1.2 1.4尪暵꣚䬘⠭ 3.5 –0.8 2.5 –2.1 3.4 3.1 2.5 2.3 1.7 2.0 2.0 2.0 0.3 2.0 2.0程끩ꅽ ... 4.0 4.3 4.7 4.1 4.6 6.8 6.2 5.5 4.6 4.0 2.5 5.6 4.1 3.6蔼⚸3 21.1 32.4 63.3 51.0 163.3 359.1 138.8 77.2 176.8 100.0 63.2 15.3 151.1 75.6 51.1』ⵄ❇3 ... ... ... ... ... ... ... ... ... ... ... ... ... ... ...
㝜し⯘倛㗞 8.7 7.3 3.8 7.8 8.6 9.0 6.6 3.7 3.5 4.3 5.5 6.5 3.7 5.0 6.0瑲㽲倛 4.2 5.3 7.3 6.7 5.6 5.7 8.3 9.3 7.0 6.1 6.5 9.3 6.2 6.2 7.2㕼䎽削倛㗞 5.6 8.0 13.3 5.1 6.1 19.5 11.2 –1.6 4.8 7.0 8.0 8.0 6.1 8.0 8.0꣚䬘⠭翫ざꁽꟋ㕂 2.9 2.0 3.1 –1.9 –2.1 –0.1 4.8 1.6 1.7 2.1 2.0 2.0 1.7 2.1 2.0⛔Ⱛⵆ⯘倛㗞 11.1 13.9 17.5 14.5 12.9 10.8 11.4 10.0 9.6 8.8 7.2 5.0 9.8 8.0 6.4
紨傉屎銯䁘ㄤ⸈尪3 2.8 0.2 –0.2 1.6 –0.7 1.2 3.7 5.9 52.9 ... ... ... 88.0 ... ...⛲꡶ 13.2 30.4 33.6 15.7 21.7 31.5 29.5 0.9 33.9 20.4 18.5 10.0 8.9 31.0 9.0
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邍A7. 倝Ⱓ䋑㖞ㄤ〄㾝⚥絑崸⡤嶊餩罏⟟呔1δ㔣εδ㔣ε
δᒪᓜⲴ࠼∊਎ौε

劍劣⧩2

䎂㖲⧩ 곫崵⧩ 곫崵⧩
2007–16 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2030 2024 2025 2026

专ㆁ䬘⟄⽂ꬋ崍 8.3 10.5 8.4 8.7 11.2 11.6 15.2 17.6 18.3 13.3 12.9 6.7 17.9 12.6 10.1㸝ㆥ䬘 13.1 29.8 19.6 17.1 22.3 25.8 21.4 13.6 28.2 22.0 16.4 9.8 27.5 20.5 13.4餍㸌 2.0 1.8 0.8 –0.9 3.0 1.7 1.4 2.7 1.2 2.2 2.0 2.0 –0.4 2.2 2.0⽇蘀檲紵 6.7 3.3 3.2 2.7 1.9 6.7 12.2 5.1 2.8 4.5 4.5 4.5 1.7 4.5 4.5䋒㛇紵岁程 1.9 1.5 2.0 –3.2 1.9 3.9 13.8 0.9 4.2 3.0 2.5 2.0 4.9 3.0 2.5䋒ꥑ鶓 9.9 15.8 –2.8 –0.8 7.5 8.4 18.9 27.1 20.2 39.1 31.3 12.6 36.4 36.3 28.0
⡱䖤錭 2.1 0.8 1.3 1.1 0.6 1.9 7.9 3.7 1.0 1.5 2.0 2.0 1.5 2.0 2.0㊜띌ꥑ 2.4 0.6 1.1 2.5 2.5 2.3 6.3 7.4 4.5 3.4 3.0 2.4 5.0 3.3 2.9⚥ꬋⰟㄤ㕂 4.9 4.2 1.6 2.8 0.9 4.3 5.6 3.0 3.4 2.7 3.3 3.3 3.0 2.6 3.5⛕䖤 1.5 –0.9 4.0 –1.0 4.5 –0.8 5.8 4.1 5.7 3.9 3.5 3.0 3.7 5.1 2.2猰䷑縄 2.8 0.1 1.7 3.7 0.8 0.0 12.4 8.5 5.0 2.2 2.2 1.9 6.0 3.0 1.5
⴮卓字⚺Ⱏㄤ㕂� 11.8 35.7 29.3 4.7 11.4 9.0 9.3 19.9 17.7 8.9 7.2 7.0 11.7 8.0 7.0⴮卓Ⱏㄤ㕂 3.2 0.4 1.2 0.4 1.4 2.0 3.0 4.3 3.1 3.3 3.2 3.0 6.3 3.2 3.2猰暵鶓檲 1.7 0.6 0.6 0.8 2.4 4.2 5.2 4.4 3.5 3.0 2.2 2.0 2.1 2.1 1.8饕麤Ⳝⰻ❇ 3.7 0.7 1.3 1.2 4.8 –0.1 4.9 2.5 3.2 4.0 3.5 2.6 3.4 3.5 3.5⾌用暵ꅽ❇3 12.0 –13.3 –14.4 1.3 ... ... ... ... ... ... ... ... ... ... ...
倛㪭㡦Ⱎ 7.2 6.2 4.8 2.6 3.9 3.7 4.8 4.9 4.0 5.2 4.8 4.2 3.9 5.9 4.4㙩㝱⤜嫱❇ 16.1 10.7 13.8 15.8 20.4 26.8 33.9 30.2 21.7 21.5 12.2 12.2 21.1 15.6 10.3⸈觌 2.4 2.7 4.8 2.0 1.7 1.1 4.3 3.6 1.2 1.5 2.0 2.0 0.9 2.0 2.0ⰿ嫱❇ 5.4 8.0 6.5 7.1 5.9 7.4 11.5 17.0 11.6 9.3 6.7 5.0 10.2 8.4 5.0⸈紵 12.3 12.4 9.8 7.2 9.9 10.0 31.9 39.2 22.9 17.2 9.4 8.0 23.8 12.0 8.0
Ⳝⰻ❇ 13.4 8.9 9.8 9.5 10.6 12.6 10.5 7.8 8.1 3.5 3.0 3.3 6.4 3.3 3.2Ⳝⰻ❇嫱絏 2.5 –0.2 0.4 0.3 1.5 3.3 7.9 7.2 3.7 2.0 2.0 2.0 5.7 2.0 2.0肤㽲❇ 8.2 8.0 4.7 5.2 5.3 6.1 7.6 7.7 4.5 4.1 4.9 5.0 3.0 4.5 4.8蜟程䩯 6.1 4.4 4.8 5.2 5.0 6.0 8.3 6.3 6.1 4.3 5.1 5.0 4.3 5.0 5.1ⵄ嫱ꅽ❇ 9.3 12.4 23.5 27.0 17.0 7.8 7.6 10.1 8.2 8.2 7.4 4.9 10.7 8.1 6.6
끩鴪⸈倛⸈ 7.8 8.6 8.6 5.6 4.2 5.8 8.2 9.9 7.6 8.4 7.2 6.0 8.6 8.3 7.3끩䬘絶 15.4 11.5 9.2 9.4 8.6 9.3 20.8 28.8 32.2 24.2 11.5 5.4 28.1 17.4 10.4끩ꅽ 2.2 2.4 1.9 –3.0 0.5 3.8 9.7 2.1 3.2 3.0 2.0 2.0 4.7 3.0 2.0嬁ꅽ宠倛 4.3 3.7 3.2 0.5 2.5 4.0 10.8 7.0 3.6 3.6 3.6 3.5 2.9 3.9 3.5蜒呹嫱⯘ 8.2 15.8 3.2 5.7 0.9 6.6 10.4 7.0 3.2 4.9 5.4 5.5 4.1 5.0 5.5
紵碛嫱❇ 6.3 6.1 4.3 3.7 2.2 3.6 6.1 5.9 4.2 3.8 4.5 4.5 3.4 4.5 4.5㽲傈㼷 1.8 0.2 2.8 –2.5 2.9 3.8 4.2 3.7 9.1 4.7 3.2 2.0 4.6 4.2 2.5㽲傈ⵄ❇ 10.7 16.5 12.1 11.4 13.2 17.0 18.8 24.7 33.2 26.5 37.0 10.0 34.8 30.0 25.0⽔傢鴪 6.3 4.8 1.4 2.4 7.7 0.8 13.9 14.0 4.8 7.0 4.7 5.0 6.8 6.3 4.1㖁㢴繠ㄤ兜卌銯嫱 13.0 5.7 7.9 7.7 9.8 8.1 18.0 21.2 14.4 9.6 6.3 5.0 11.6 7.6 5.0
㝱ⰻ⸈㼷 1.7 1.1 0.5 1.0 2.5 2.2 9.7 5.9 0.8 2.0 2.0 2.0 0.2 2.0 2.0㝱莑㼷 8.3 2.8 3.7 1.8 1.0 10.0 2.6 –0.9 0.2 1.7 2.5 3.0 1.7 2.5 3.0㝱䬘ⵄ傱 8.0 18.2 16.0 14.8 13.4 11.9 27.2 47.7 28.4 12.9 10.4 9.0 13.8 12.2 9.4⽂ꬋ 6.3 5.3 4.6 4.1 3.3 4.6 6.9 5.9 4.4 3.8 4.5 4.5 2.9 4.5 4.5⽂蔼⚸ ... 213.0 83.4 49.3 24.0 30.2 –3.2 39.7 128.4 65.7 8.3 8.0 216.6 12.0 8.6
㗞呹㽲❇ 9.0 5.3 3.5 3.4 3.3 3.7 4.4 3.8 3.2 4.0 4.0 4.0 3.7 4.0 4.0㢴ㆥ 2.3 –0.2 0.9 0.7 1.8 4.5 7.6 5.3 3.3 2.3 2.0 2.0 2.2 1.8 2.0⛔䎁鴪 8.5 5.6 2.5 2.1 2.8 2.2 7.2 5.4 3.3 4.2 4.7 5.0 3.3 4.6 5.0饎嫱❇ 10.3 6.6 7.5 9.2 15.7 22.0 11.0 10.9 15.0 14.2 9.2 7.0 16.7 11.1 7.9峸䊼䋒꯷ –2.2 0.9 10.6 255.3 557.2 98.5 193.4 667.4 736.1 92.2 9.6 8.0 686.8 26.1 8.0
1 嶊餩罏⟟呔涸」⸓⟄䎃䏞䎂㖲⧩邍爙կ
2 剢䏞ず嫱」⻊կ剣Ⳝ⚡㕂㹻僽㷍䏞ず嫱」⻊կ
3 錛统计附录㕂㹻霹僈鿈ⴔ㼆꣚㺢寂ծ꣚呏䒄ծ梯ⵄ絶❇ծ⾌用暵ꅽ❇ծ랫䊼㳄ծ倛ꅽⰞ⽓ծ蔼⚸ծ』ⵄ❇ծ㨼ⰻ榰䬘ծ紨傉屎銯䁘ㄤ⸈尪涸Ⱘ⡤霹僈կ
4 ♶⺫䭍㨼ⰻ榰䬘⡎➢2017䎃饰⺫䭍꣚呏䒄կ㼆꣚呏䒄ㄤ㨼ⰻ榰䬘涸Ⱘ⡤霹僈錛统计附录⚥涸㕂㹻霹僈鿈ⴔկ
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邍A8. ⚺銳〄鴪絑崸⡤䎛⛐佟䏎餒佟⡮괄ㄤ⧥⸉1
δGDPⲺⲴ࠼ᮦθ䲚䶔ਜᴿ䈪᱄ε

䎂㖲⧩ 곫崵⧩
2007–16 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2030

⚺銳〄鴪絑崸⡤ⲙ餧妴�⦶妴 –5.3 –3.4 –3.4 –3.8 –11.7 –8.8 –3.7 –5.8 –5.8 –5.3 –4.7 –4.9❡ⴀ緃〡2 –1.0 0.0 0.5 0.6 –3.7 –0.6 0.2 0.3 0.3 –0.1 –0.2 0.0絕匬䚍⡮괄2 –4.7 –3.3 –3.4 –4.0 –8.0 –7.7 –5.0 –5.7 –5.8 –5.2 –4.6 –4.9
繠㕂ⲙ餧妴�⦶妴3 –6.8 –4.8 –5.3 –5.8 –14.1 –11.4 –3.7 –7.2 –7.3 –6.5 –5.5 –5.6❡ⴀ緃〡2 –1.0 0.0 0.7 1.2 –3.0 0.3 0.3 0.7 1.0 0.5 0.0 0.0絕匬䚍⡮괄2 –6.0 –4.8 –5.4 –6.2 –10.7 –10.6 –6.1 –7.2 –7.7 –6.7 –5.5 –5.6⧥⸉ⲙ괄� 69.2 78.6 79.4 81.1 95.6 95.5 91.6 94.0 96.5 98.0 99.2 104.0⧥⸉䚪괄� 94.4 105.7 107.0 108.2 132.0 124.7 118.8 119.0 120.8 122.5 123.7 128.2
妍⯋⼓ⲙ餧妴�⦶妴 –3.3 –1.0 –0.5 –0.5 –7.0 –5.1 –3.5 –3.6 –3.1 –3.2 –3.4 –3.7❡ⴀ緃〡2 –1.2 –0.4 0.1 0.4 –5.3 –1.6 0.6 0.1 –0.2 –0.4 –0.3 0.1絕匬䚍⡮괄2 –2.4 –0.6 –0.4 –0.6 –3.6 –4.0 –3.6 –3.6 –3.1 –3.0 –3.3 –3.8⧥⸉ⲙ괄 68.4 72.0 70.3 68.6 78.4 76.6 74.8 73.8 74.7 76.0 77.4 81.8⧥⸉䚪괄 84.6 87.5 85.6 83.6 96.5 93.9 89.5 87.4 87.7 88.7 89.7 92.9
䗞㕂ⲙ餧妴�⦶妴 –0.6 1.3 1.9 1.3 –4.4 –3.2 –2.1 –2.5 –2.8 –3.0 –3.5 –4.4❡ⴀ緃〡2 0.0 1.0 0.8 0.4 –3.1 –1.0 0.6 –0.3 –1.1 –1.4 –0.9 0.5絕匬䚍⡮괄2 –0.3 1.1 1.6 1.1 –2.9 –2.6 –1.8 –2.3 –2.2 –2.2 –3.0 –4.7⧥⸉ⲙ괄 55.7 44.7 42.1 39.8 45.3 46.3 46.3 46.2 47.7 49.6 51.6 61.3⧥⸉䚪괄 73.2 64.0 60.8 58.7 68.0 68.1 65.0 62.9 63.9 65.4 67.0 74.8
岁㕂ⲙ餧妴�⦶妴 –4.9 –3.4 –2.3 –2.4 –8.9 –6.6 –4.7 –5.4 –5.8 –5.5 –5.9 –6.1❡ⴀ緃〡2 –1.3 –1.5 –0.8 0.0 –4.5 –2.1 –0.9 –0.9 –0.7 –0.8 –0.6 –0.2絕匬䚍⡮괄2 –4.1 –2.3 –1.6 –1.4 –5.9 –5.1 –4.1 –4.8 –5.3 –5.0 –5.5 –6.0⧥⸉ⲙ괄 77.9 89.5 89.4 89.0 101.6 100.5 101.1 101.6 105.0 108.2 111.0 120.3⧥⸉䚪괄 87.2 98.7 98.5 98.1 114.8 112.7 111.3 109.7 113.1 116.3 119.1 128.4
䠑㣐ⵄⲙ餧妴�⦶妴 –3.0 –2.5 –2.2 –1.5 –9.4 –8.9 –8.1 –7.2 –3.4 –3.3 –2.8 –2.5❡ⴀ緃〡2 –3.4 –2.3 –1.8 –1.8 –11.0 –3.8 0.1 0.1 0.1 –0.2 –0.1 –0.2絕匬䚍⡮괄2 –1.5 –1.4 –1.3 –0.5 –3.1 –7.8 –8.8 –7.7 –3.5 –3.1 –2.8 –2.4⧥⸉ⲙ괄 111.1 120.9 121.6 121.4 140.9 133.6 127.1 124.1 125.1 127.3 128.8 129.0⧥⸉䚪괄 122.5 133.7 134.1 133.8 154.3 145.7 138.3 134.6 135.3 137.3 138.5 137.7
傈劥ⲙ餧妴�⦶妴 –6.3 –3.1 –2.5 –3.0 –9.1 –6.1 –4.2 –2.3 –2.5 –2.9 –3.1 –5.3❡ⴀ緃〡2 –0.1 1.1 1.9 0.7 –2.9 –1.6 –0.9 0.2 0.1 –0.2 –0.1 0.0絕匬䚍⡮괄2 –6.2 –3.7 –3.0 –3.3 –8.1 –5.4 –4.2 –2.4 –2.5 –2.8 –3.0 –5.3⧥⸉ⲙ괄 131.5 148.1 151.1 151.6 162.0 156.0 149.5 136.0 134.6 134.2 134.3 138.1⧥⸉䚪괄4 212.7 231.3 232.4 236.4 258.4 253.7 248.3 240.0 236.7 234.9 233.7 231.7
薉㕂ⲙ餧妴�⦶妴 –6.1 –2.5 –2.3 –2.5 –13.2 –7.7 –4.6 –6.1 –5.7 –4.4 –3.7 –2.3❡ⴀ緃〡2 –1.9 –0.3 –0.3 0.0 –3.5 0.5 1.9 –0.1 –0.3 –0.6 –0.5 –0.1絕匬䚍⡮괄2 –4.7 –2.1 –2.1 –2.4 0.5 –3.2 –2.9 –4.8 –4.5 –4.0 –3.3 –2.2⧥⸉ⲙ괄 67.3 77.2 76.6 75.8 93.1 91.6 89.8 91.8 93.7 95.1 96.4 97.0⧥⸉䚪괄 74.9 86.7 86.3 85.7 105.8 105.1 99.6 100.4 101.2 103.9 105.4 106.1
⸈䭭㣐ⲙ餧妴�⦶妴 –1.4 –0.1 0.4 0.0 –10.9 –3.1 0.6 0.1 –2.1 –1.9 –1.6 –0.8❡ⴀ緃〡� –0.3 0.4 0.6 0.4 –3.4 –1.4 0.8 0.0 –0.5 –1.0 –0.8 0.0絕匬䚍⡮괄2 –1.3 –0.3 0.0 –0.2 –8.2 –2.0 0.0 0.0 –0.9 –1.2 –1.2 –0.8⧥⸉ⲙ괄5 24.2 12.7 11.7 8.7 16.3 14.2 13.6 14.4 11.9 12.5 13.2 14.1⧥⸉䚪괄 83.2 90.9 90.8 90.2 118.1 112.6 104.2 107.7 110.8 112.5 110.9 104.1

岤ꅺꛏ㼆ぐ㕂䨾⢪欽涸倰岁ㄤⰨ⡤⧺霃錛⚁吃A1涸雭雿կ餒佟侨䰘涸ぐ絆㕂㹻ざ䧭侨䰘僽歋湱Ⱒ㕂㹻涸繠⯋⧩⸈䚪计皾䖤ⴀ涸կ 
1 ⧥⸉侨䰘䭷涸僽䎃劣⧩կぐ㕂ꢂ⧥⸉侨䰘䎇♶䚪Ⱘ剣〳嫱䚍կ㼆✵䊺ꅷ欽2008䎃շ㕂字餖䨪⡤禹ո涸㕂㹻慌㣐ⵄ❇ծ⸈䭭㣐ծ껺度暵ⵆ遤佟⼓ㄤ繠㕂�Ⱖ㕂㹻统计劼匬䫣デ涸⧥⸉䚪괄ㄤⲙ괄宐䎂侨䰘鵳遤✫靈侮⟄ⶂꤑ佟䏎꧎プ㔿㹁佐渤Ⱞ罈ꆄ计ⴢ⚥劢霃㛇ꆄ涸Ⱞ罈ꆄ餏⧥կ
2 湱䔲✵悶㖈GDP涸涰ⴔ侨կ
3 㼆㕂㹻统计劼匬䫣デ涸侨㶶⡲✫靈侮ⶂꤑ✫♸佟䏎꧎プ㔿㹁佐渤Ⱞ罈ꆄ计ⴢ涸勉餓〄欰ⵖ⠔计㢅椚倰岁剣Ⱒ涸고湡կ
4 㖈ꬋざ䎇㛇炄♳统计կ
5 ⺫䭍肅⟧կ
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邍A9. ⚆歲館僒ꆀㄤ⟟呔嚋ⲃ
δᒪᓜⲴ࠼∊਎ौθ䲚䶔ਜᴿ䈪᱄ε

䎂㖲⧩ 곫崵⧩
2007–16 2017–26 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

餗暟ㄤ剪⸉館僒
⚆歲館僒1

ꆀ 3.4 2.7 5.5 4.0 1.2 –8.4 10.9 5.7 1.0 3.8 1.7 2.5⟟呔䎂Ⲹ䭷侨⟄繠⯋计⧩ 0.1 2.2 4.5 5.5 –2.5 –1.5 12.7 6.8 –2.6 0.0 –0.6 0.6⟄暵ⵆ䲿妴勉计⧩ 0.6 2.6 4.8 3.3 –0.1 –2.3 10.2 13.8 –2.4 0.4 –0.7 0.0
館僒ꆀⴀ〡〄鴪絑崸⡤ 3.0 2.2 4.9 3.4 1.4 –8.8 9.7 5.9 1.1 2.1 1.2 2.0倝Ⱓ䋑㖞ㄤ〄㾝⚥絑崸⡤ 4.4 3.3 6.3 4.1 1.0 –6.8 12.9 4.6 1.1 6.7 1.6 3.0
鵳〡〄鴪絑崸⡤ 2.5 2.4 4.8 3.8 2.0 –8.2 10.2 7.3 –0.6 2.4 1.9 2.0倝Ⱓ䋑㖞ㄤ〄㾝⚥絑崸⡤ 5.5 3.1 7.1 5.2 –0.4 –9.8 12.2 4.0 3.1 5.8 2.0 3.4
館僒勵⟝〄鴪絑崸⡤ 0.2 0.2 –0.2 –0.4 0.1 0.9 1.1 –1.6 0.5 0.9 0.4 0.1倝Ⱓ䋑㖞ㄤ〄㾝⚥絑崸⡤ –0.1 0.0 1.4 1.3 –1.4 –1.0 1.2 1.2 –1.2 –0.1 –1.5 –0.1
餗暟館僒�
⚆歲館僒1

ꆀ 3.1 2.4 5.5 3.8 0.1 –5.1 11.2 3.2 –0.8 2.9 1.1 2.4⟟呔䎂Ⲹ䭷侨⟄繠⯋计⧩ –0.2 2.1 5.0 5.8 –2.9 –2.7 14.3 8.7 –4.1 –0.8 –1.0 0.2⟄暵ⵆ䲿妴勉计⧩ 0.4 2.5 5.3 3.7 –0.6 –3.4 11.7 15.8 –3.8 –0.3 –1.0 –0.4
⟄繠⯋雦⧩涸⚆歲館僒⟟呔2

ⵖ䧭ㅷ 0.4 1.7 0.1 2.0 0.4 –3.2 6.7 10.4 –1.7 1.2 1.2 0.7瀖屘 –3.9 3.7 22.5 29.4 –10.4 –32.0 65.8 39.2 –16.4 –1.8 –15.5 –6.8ꬋ敍俱ⴲ紩❡ㅷ 1.4 4.9 6.4 1.3 0.7 6.6 26.7 7.9 –5.7 3.7 4.4 0.2굹ㅷ 2.0 2.5 3.8 –1.2 –3.1 1.7 27.0 14.8 –6.8 –3.1 –3.6 0.1껏俱 3.8 8.5 –3.8 –9.2 –5.7 2.4 22.4 14.1 4.0 64.4 25.8 –11.2ⱚ⚌⾲俱 0.2 0.4 5.4 2.0 –5.4 –3.4 15.5 5.7 –15.6 4.3 –2.1 1.1ꆄ㾩 –2.6 5.7 22.2 6.6 3.9 3.5 46.7 –5.6 –2.8 –1.9 –4.0 –2.4
⟄暵ⵆ䲿妴勉雦⧩涸⚆歲館僒⟟呔2

ⵖ䧭ㅷ 1.0 2.1 0.4 –0.1 2.9 –3.9 4.3 17.6 –1.5 1.7 1.2 0.1瀖屘 –3.4 4.1 22.8 26.7 –8.2 –32.6 62.1 48.2 –16.2 –1.3 –15.5 –7.4ꬋ敍俱ⴲ紩❡ㅷ 2.0 5.3 6.7 –0.8 3.2 5.7 23.9 14.9 –5.4 4.2 4.4 –0.4굹ㅷ 2.5 2.9 4.1 –3.3 –0.7 0.9 24.1 22.3 –6.5 –2.7 –3.6 –0.6껏俱 4.3 8.9 –3.5 –11.1 –3.4 1.6 19.7 21.6 4.2 65.2 25.7 –11.7ⱚ⚌⾲俱 0.8 0.8 5.7 –0.1 –3.1 –4.2 12.9 12.6 –15.4 4.8 –2.2 0.5ꆄ㾩 –2.0 6.1 22.5 4.4 6.4 2.6 43.4 0.6 –2.5 –1.4 –4.1 –3.0
⟄妍⯋雦⧩涸⚆歲館僒⟟呔2

ⵖ䧭ㅷ 1.7 1.9 –1.9 –2.5 5.9 –5.0 2.9 23.9 –4.2 1.1 1.7 0.2瀖屘 –2.7 4.0 20.0 23.6 –5.4 –33.3 59.9 56.3 –18.5 –1.8 –15.0 –7.3ꬋ敍俱ⴲ紩❡ㅷ 2.7 5.2 4.3 –3.2 6.2 4.5 22.2 21.2 –8.1 3.7 4.9 –0.3굹ㅷ 3.2 2.8 1.7 –5.6 2.3 –0.2 22.4 29.0 –9.1 –3.2 –3.2 –0.5껏俱 5.1 8.7 –5.7 –13.2 –0.5 0.5 18.1 28.2 1.3 64.3 26.4 –11.7ⱚ⚌⾲俱 1.5 0.7 3.3 –2.5 –0.2 –5.2 11.3 18.8 –17.7 4.3 –1.7 0.6ꆄ㾩 –1.4 5.9 19.7 1.9 9.6 1.5 41.5 6.0 –5.2 –2.0 –3.6 –2.9
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邍A9. ⚆歲館僒ꆀㄤ⟟呔嚋ⲃδ㔣εδ㔣ε
δᒪᓜⲴ࠼∊਎ौθ䲚䶔ਜᴿ䈪᱄ε

䎂㖲⧩ 곫崵⧩
2007–16 2017–26 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

餗暟館僒δ㔣εδ㔣ε

館僒ꆀⴀ〡〄鴪絑崸⡤ 2.6 1.7 4.6 3.0 0.4 –6.5 10.0 3.6 –0.6 0.9 0.7 1.9倝Ⱓ䋑㖞ㄤ〄㾝⚥絑崸⡤ 4.2 3.1 6.6 3.8 –0.5 –1.4 12.0 0.9 –0.2 6.6 0.9 2.7敍俱ⴀ〡㕂 2.3 1.0 1.4 –0.3 –3.2 –7.9 3.4 4.9 1.2 1.5 3.6 5.7ꬋ敍俱ⴀ〡㕂 4.6 3.4 7.5 4.6 0.0 –0.2 13.2 0.3 –0.5 7.5 0.5 2.2鵳〡〄鴪絑崸⡤ 2.1 2.0 4.5 3.9 0.4 –6.0 11.5 5.0 –2.9 1.4 1.5 2.0倝Ⱓ䋑㖞ㄤ〄㾝⚥絑崸⡤ 5.3 3.1 7.4 4.9 0.0 –5.6 11.9 2.3 1.8 4.3 1.1 3.4敍俱ⴀ〡㕂 4.9 1.6 –0.6 –3.2 2.8 –12.1 1.1 10.9 9.2 4.6 1.7 3.2ꬋ敍俱ⴀ〡㕂 5.4 3.3 8.6 6.0 –0.4 –4.7 13.2 1.4 1.0 4.3 1.0 3.5
⟄暵ⵆ䲿妴勉雦⧩涸⟟呔䎂Ⲹ䭷侨ⴀ〡〄鴪絑崸⡤ 0.1 2.3 4.5 2.9 –1.2 –2.3 10.4 13.0 –2.5 0.3 –0.3 0.0倝Ⱓ䋑㖞ㄤ〄㾝⚥絑崸⡤ 1.1 2.8 7.2 5.0 0.3 –5.7 15.3 19.4 –5.9 –1.4 –2.4 –0.8敍俱ⴀ〡㕂 –1.4 4.2 16.3 15.0 –4.0 –21.0 38.6 38.5 –11.8 0.0 –8.2 –4.3ꬋ敍俱ⴀ〡㕂 1.5 2.6 5.6 3.1 1.2 –2.8 12.1 16.5 –4.8 –1.7 –1.4 –0.2
鵳〡〄鴪絑崸⡤ –0.1 2.2 4.7 3.4 –1.2 –3.3 9.0 15.3 –3.1 –0.3 –1.0 –0.4倝Ⱓ䋑㖞ㄤ〄㾝⚥絑崸⡤ 1.2 3.0 5.8 3.9 0.6 –3.0 14.3 16.6 –4.6 0.0 –0.4 –0.7敍俱ⴀ〡㕂 1.8 3.8 3.5 2.0 3.3 –0.8 11.8 15.4 –1.7 3.0 2.3 0.0ꬋ敍俱ⴀ〡㕂 1.1 2.9 6.1 4.1 0.3 –3.3 14.6 16.8 –5.0 –0.4 –0.8 –0.8
館僒勵⟝〄鴪絑崸⡤ 0.2 0.2 –0.2 –0.5 0.0 1.1 1.2 –2.0 0.6 0.6 0.7 0.4倝Ⱓ䋑㖞ㄤ〄㾝⚥絑崸⡤ –0.1 –0.2 1.4 1.1 –0.3 –2.7 0.9 2.4 –1.3 –1.4 –2.0 –0.1
䭽㖑⼓ⴔ絆❇崍倝Ⱓ䋑㖞ㄤ〄㾝⚥絑崸⡤ 0.6 –1.4 –3.4 –2.4 1.2 0.6 –7.1 0.7 0.3 –3.9 –0.6 1.2妍崍倝Ⱓ䋑㖞ㄤ〄㾝⚥絑崸⡤ –0.6 0.9 3.2 4.1 0.4 –4.4 7.6 2.8 –5.0 4.3 –2.2 –0.6䬘♨繠崍ㄤ⸈⹗嫱 0.0 1.2 4.4 –0.7 –0.7 2.3 5.2 –3.8 5.9 0.5 –0.5 –0.5⚥⚎ㄤ⚥❇ –2.7 0.6 10.5 11.0 –5.7 –18.2 21.5 16.5 –8.3 –2.2 –8.5 –3.6专ㆁ䬘⟄⽂ꬋ崍 0.1 1.8 9.8 3.7 –1.5 1.2 9.2 0.1 –6.6 3.6 –0.3 0.2
䭽ⴔ區叻ⲥⴔ絆
䭽ⴀ〡佐Ⰶ勻彂敍俱 –3.1 0.4 12.4 12.8 –7.1 –20.4 24.0 20.0 –10.3 –2.9 –10.2 –4.3ꬋ敍俱 0.5 –0.4 –0.5 –1.0 0.9 0.5 –2.2 –0.3 0.2 –1.2 –0.6 0.6

༽ᘎ亯⚆歲ⴀ〡⽀⡙⼧➉繠⯋餗暟ㄤ剪⸉ 20,552 28,264 22,859 25,056 24,667 22,271 27,940 31,411 30,875 32,092 32,251 33,214餗暟 16,096 21,125 17,317 18,968 18,405 17,047 21,653 24,110 22,962 23,474 23,366 23,949䎂㖲瀖屘⟟呔� –3.9 3.7 22.5 29.4 –10.4 –32.0 65.8 39.2 –16.4 –1.8 –15.5 –6.8嫦咱瀖屘繠⯋⟟呔 81.24 67.94 52.98 68.53 61.43 41.77 69.25 96.36 80.59 79.17 66.94 62.38ⵖ䧭ㅷⴀ〡⽀⡙⟟呔� 0.4 1.7 0.1 2.0 0.4 –3.2 6.7 10.4 –1.7 1.2 1.2 0.7
1 ⚆歲鵳〡ㄤⴀ〡䎃䏞涰ⴔ嫱」⻊涸䎂㖲⧩կ
2 ⵖ䧭ㅷ⟟呔⟄〄鴪絑崸⡤ⵖ䧭ㅷ涸ⴀ〡⽀⡙⟟呔䭷侨邍爙紨⽑〄鴪絑崸⡤館僒餗暟ⴀ〡勉ꅾ涸83%瀖屘⟟呔⟄薉㕂䋒⠡暵ծ鶓䬺岁㝜饟ㄤ銯䖤⯘蠖倛⚥餘⾲屘䎂㖲⟟呔邍爙ꬋ敍俱ⴲ紩❡ㅷ⟟呔⟄欽Ⱖ㖈2014–2016䎃⽑⚆歲㉁ㅷⴀ〡䚪⧩涸嫱ꅾ⸈勉た涸⚆歲䋑㖞䎂㖲⟟呔邍爙կ
3 薉㕂䋒⠡暵ծ鶓䬺岁㝜饟ㄤ銯䖤⯘蠖倛⚥餘⾲屘䎂㖲⟟呔涸涰ⴔ嫱」⻊կ 
4 〄鴪絑崸⡤ⴀ〡涸ⵖ䧭ㅷ涸涰ⴔ嫱」⻊կ 
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邍A10. 絑䌢餖䨪䊵괄嚋ⲃ
δॷӵ㗄ݹε

곫崵⧩
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2030

〄鴪絑崸⡤ 482.5 406.8 371.7 120.4 436.1 –273.2 24.9 102.9 –71.1 56.8 269.8繠㕂 –367.6 –439.8 –441.8 –601.2 –868.0 –1,012.1 –905.4 –1,133.6 –1,137.7 –1,006.5 –893.7妍⯋⼓ 430.4 412.0 324.7 242.2 406.6 –15.4 263.1 460.9 384.3 370.8 410.0䗞㕂 303.5 341.7 311.8 248.8 301.1 160.2 251.8 266.9 249.0 244.2 244.7岁㕂 –14.2 –19.4 16.3 –54.3 8.2 –32.8 –30.4 12.5 6.1 –6.1 –4.3䠑㣐ⵄ 48.1 52.5 63.8 71.7 45.8 –36.3 3.2 26.8 22.0 22.1 55.0銯棴暅 36.9 26.9 29.9 10.2 11.3 5.1 43.0 52.1 43.5 42.0 27.6傈劥 203.5 177.8 176.3 149.9 196.2 89.9 158.5 193.0 141.9 144.7 151.4薉㕂 –93.7 –112.9 –76.7 –79.2 –13.7 –65.7 –118.3 –122.7 –141.4 –148.8 –146.2⸈䭭㣐 –46.2 –41.0 –34.1 –33.4 –0.4 –6.7 –13.6 –11.4 –3.1 –6.4 –25.2Ⱖ➭〄鴪絑崸⡤1 323.5 322.0 327.6 370.7 581.2 571.4 483.8 590.9 548.4 565.8 627.6
倝Ⱓ䋑㖞ㄤ〄㾝⚥絑崸⡤ –11.2 –33.4 19.4 169.5 384.2 699.6 299.6 415.7 124.9 39.2 –62.5
䭽㖑⼓ⴔ絆❇崍倝Ⱓ䋑㖞ㄤ〄㾝⚥絑崸⡤ 164.6 –51.0 93.7 323.0 287.6 337.1 253.7 410.8 309.4 253.8 197.7妍崍倝Ⱓ䋑㖞ㄤ〄㾝⚥絑崸⡤ –20.9 67.9 53.5 2.9 71.0 128.8 –14.9 –1.5 –58.8 –56.0 –77.8䬘♨繠崍ㄤ⸈⹗嫱 –98.4 –145.3 –108.3 –9.3 –91.9 –127.8 –73.7 –60.4 –74.8 –95.3 –103.5⚥⚎ㄤ⚥❇ –23.2 130.4 35.3 –103.9 133.0 403.4 185.8 98.5 –3.6 –18.9 –22.8专ㆁ䬘⟄⽂ꬋ崍 –33.2 –35.4 –54.8 –43.2 –15.4 –41.9 –51.3 –31.8 –47.3 –44.5 –56.1
䭽ⴔ區叻ⲥⴔ絆
䭽ⴀ〡佐Ⰶ勻彂敍俱 54.1 219.2 85.5 –81.8 194.2 508.7 251.5 192.1 70.9 52.0 68.7ꬋ敍俱 –63.1 –250.5 –64.3 253.3 191.7 193.0 50.5 226.3 56.8 –9.9 –128.6Ⱖ⚥ⴲ紩❡ㅷ –60.6 –72.6 –44.8 –0.7 –12.9 –65.8 –61.5 –16.0 –30.3 –32.3 –45.9
䭽㢪鿈輑餴勻彂ⲙ⧥⸉絑崸⡤ –306.9 –385.4 –300.8 –126.6 –298.9 –446.6 –261.7 –282.7 –358.4 –403.3 –568.7
䭽ⲙ⧥⸉絑崸⡤涸⩟⧥䞔ⲃ
2019–2023䎃剣⧥⸉䬯妁ㄤ�䧴⧥⸉ꅾ絆涸絑崸⡤ –65.4 –53.0 –52.1 –34.2 –42.3 –40.7 –50.1 –59.9 –94.7 –80.4 –72.7

༽ᘎ亯⚆歲 471.4 373.4 391.1 290.0 820.3 426.4 324.6 518.6 53.8 96.0 207.3妍湅 493.2 514.3 461.4 376.1 574.9 148.3 493.1 668.7 586.4 566.6 602.4⚥⚎ㄤ⻌ꬋ –4.1 147.1 54.3 –87.7 133.5 395.6 206.2 108.6 10.3 2.6 20.1倝Ⱓ䋑㖞ㄤ⚥瘝佐Ⰶ絑崸⡤ 22.2 24.4 87.0 230.2 451.3 803.1 383.1 469.8 183.0 99.3 29.0⡛佐Ⰶ〄㾝⚥㕂㹻 –33.4 –57.8 –67.6 –60.6 –67.1 –103.4 –83.5 –54.1 –58.1 –60.0 –91.5
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邍A10. 絑䌢餖䨪䊵괄嚋ⲃδ㔣εδ㔣ε
δGDPⲺⲴ࠼ᮦε

곫崵⧩
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2030

〄鴪絑崸⡤ 1.0 0.8 0.7 0.2 0.8 –0.5 0.0 0.2 –0.1 0.1 0.3繠㕂 –1.9 –2.1 –2.1 –2.8 –3.7 –3.9 –3.3 –3.9 –3.7 –3.2 –2.4妍⯋⼓ 3.4 3.0 2.4 1.8 2.7 –0.1 1.7 2.8 2.3 2.1 2.1䗞㕂 8.1 8.4 7.9 6.3 6.9 3.8 5.6 5.7 5.2 5.0 4.4岁㕂 –0.5 –0.7 0.6 –2.1 0.3 –1.2 –1.0 0.4 0.2 –0.2 –0.1䠑㣐ⵄ 2.4 2.5 3.2 3.8 2.1 –1.7 0.1 1.1 0.9 0.9 2.0銯棴暅 2.8 1.9 2.1 0.8 0.8 0.4 2.7 3.0 2.4 2.2 1.3傈劥 4.1 3.5 3.4 3.0 3.9 2.1 3.8 4.8 3.4 3.3 3.0薉㕂 –3.5 –3.9 –2.7 –2.9 –0.4 –2.1 –3.5 –3.4 –3.7 –3.7 –3.0⸈䭭㣐 –2.8 –2.4 –2.0 –2.0 0.0 –0.3 –0.6 –0.5 –0.1 –0.3 –0.9Ⱖ➭〄鴪絑崸⡤1 4.5 4.2 4.4 5.0 6.7 6.6 5.5 6.5 6.0 5.9 5.6
倝Ⱓ䋑㖞ㄤ〄㾝⚥絑崸⡤ 0.0 –0.1 0.1 0.5 1.0 1.6 0.7 0.9 0.3 0.1 –0.1
䭽㖑⼓ⴔ絆❇崍倝Ⱓ䋑㖞ㄤ〄㾝⚥絑崸⡤ 0.9 –0.3 0.4 1.5 1.2 1.3 1.0 1.5 1.1 0.9 0.5妍崍倝Ⱓ䋑㖞ㄤ〄㾝⚥絑崸⡤ –0.6 1.8 1.4 0.1 1.7 2.7 –0.3 0.0 –1.0 –1.0 –1.1䬘♨繠崍ㄤ⸈⹗嫱 –1.8 –2.7 –2.1 –0.2 –1.8 –2.2 –1.1 –0.9 –1.1 –1.4 –1.2⚥⚎ㄤ⚥❇ –0.6 3.3 0.9 –3.0 3.3 8.3 3.9 2.0 –0.1 –0.4 –0.3专ㆁ䬘⟄⽂ꬋ崍 –2.0 –2.0 –3.0 –2.6 –0.8 –2.1 –2.6 –1.7 –2.5 –2.2 –2.1
䭽ⴔ區叻ⲥⴔ絆
䭽ⴀ〡佐Ⰶ勻彂敍俱 1.5 5.9 2.4 –2.7 5.4 11.4 5.9 4.5 1.7 1.2 1.3ꬋ敍俱 –0.2 –0.8 –0.2 0.8 0.5 0.5 0.1 0.5 0.1 0.0 –0.2Ⱖ⚥ⴲ紩❡ㅷ –3.0 –3.6 –2.4 0.0 –0.6 –3.0 –2.7 –0.7 –1.2 –1.2 –1.5
䭽㢪鿈輑餴勻彂ⲙ⧥⸉絑崸⡤ –2.2 –2.7 –2.1 –0.9 –2.0 –2.7 –1.4 –1.5 –1.8 –2.0 –2.1
䭽ⲙ⧥⸉絑崸⡤涸⩟⧥䞔ⲃ
2019–2023䎃剣⧥⸉䬯妁ㄤ�䧴⧥⸉ꅾ絆涸絑崸⡤ –4.8 –3.7 –3.5 –2.3 –2.5 –2.3 –2.8 –3.3 –5.2 –4.1 –2.7

༽ᘎ亯⚆歲 0.6 0.4 0.4 0.3 0.8 0.4 0.3 0.5 0.0 0.1 0.1妍湅 3.3 3.2 2.9 2.4 3.3 0.9 2.7 3.4 2.9 2.7 2.5⚥⚎ㄤ⻌ꬋ –0.1 4.6 1.7 –3.2 4.1 10.0 5.4 2.8 0.3 0.1 0.4倝Ⱓ䋑㖞ㄤ⚥瘝佐Ⰶ絑崸⡤ 0.1 0.1 0.3 0.7 1.2 2.0 0.9 1.1 0.4 0.2 0.0⡛佐Ⰶ〄㾝⚥㕂㹻 –1.9 –3.0 –3.3 –3.0 –3.1 –4.4 –3.6 –2.4 –2.5 –2.4 –2.6
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邍A10. 絑䌢餖䨪䊵괄嚋ⲃδ㔣εδ㔣ε
δ䍝⢟ૂᵃࣗ࠰ਙⲺⲴ࠼ᮦε

곫崵⧩
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2030

〄鴪絑崸⡤ 3.3 2.6 2.4 0.9 2.5 –1.4 0.1 0.5 –0.4 0.3 1.1繠㕂 –15.4 –17.3 –17.3 –27.8 –33.8 –33.3 –29.5 –35.5 –35.1 –30.2 –22.7妍⯋⼓ 12.3 10.8 8.6 7.0 9.7 –0.3 5.8 9.8 ... ... ...䗞㕂 19.0 19.7 18.6 16.1 16.2 8.3 12.9 13.7 13.1 12.7 11.7岁㕂 –1.7 –2.1 1.8 –7.3 0.9 –3.2 –2.9 1.2 0.6 –0.6 –0.4䠑㣐ⵄ 8.1 8.1 10.2 13.1 6.7 –4.9 0.4 3.4 2.9 2.8 6.5銯棴暅 8.0 5.4 6.1 2.6 2.3 0.9 7.0 8.1 6.6 6.1 3.2傈劥 23.2 19.1 19.5 18.9 21.3 9.7 17.2 21.0 15.7 15.8 15.1薉㕂 –11.3 –12.4 –8.5 –9.9 –1.5 –6.3 –11.0 –11.0 –12.4 –12.6 –10.6⸈䭭㣐 –8.9 –7.4 –6.0 –6.8 –0.1 –0.9 –1.9 –1.6 –0.4 –0.8 –2.8Ⱖ➭〄鴪絑崸⡤1 8.1 7.4 7.8 9.5 11.7 10.4 9.2 10.7 9.7 9.6 9.1
倝Ⱓ䋑㖞ㄤ〄㾝⚥絑崸⡤ –0.2 –0.5 0.2 2.1 3.5 5.6 2.5 3.3 1.0 0.3 –0.4
䭽㖑⼓ⴔ絆❇崍倝Ⱓ䋑㖞ㄤ〄㾝⚥絑崸⡤ 4.0 –1.1 2.1 7.4 5.1 5.5 4.3 6.5 5.0 4.0 2.6妍崍倝Ⱓ䋑㖞ㄤ〄㾝⚥絑崸⡤ –1.6 4.5 3.6 0.2 4.1 6.6 –0.8 –0.1 –3.1 –2.8 –3.3䬘♨繠崍ㄤ⸈⹗嫱 –8.3 –11.4 –8.6 –0.9 –6.6 –7.7 –4.4 –3.5 –4.3 –5.4 –4.8⚥⚎ㄤ⚥❇ –2.1 7.7 2.1 –9.0 8.4 18.6 9.0 4.7 –0.4 –1.1 –1.1专ㆁ䬘⟄⽂ꬋ崍 –9.0 –8.4 –13.3 –12.9 –3.5 –8.1 –10.6 –6.2 –8.9 –7.9 –7.8
䭽ⴔ區叻ⲥⴔ絆
䭽ⴀ〡佐Ⰶ勻彂敍俱 3.8 13.6 5.7 –7.4 12.9 24.3 12.9 9.8 3.6 2.5 2.7ꬋ敍俱 –0.9 –3.3 –0.8 3.5 2.1 1.9 0.5 2.1 0.5 –0.1 –1.0Ⱖ⚥ⴲ紩❡ㅷ –13.4 –15.0 –9.5 –0.2 –2.3 –10.5 –10.4 –2.5 –4.5 –4.5 –5.2
䭽㢪鿈輑餴勻彂ⲙ⧥⸉絑崸⡤ –9.1 –10.4 –8.1 –3.8 –7.1 –9.0 –5.2 –5.4 –6.8 –7.3 –8.3
䭽ⲙ⧥⸉絑崸⡤涸⩟⧥䞔ⲃ
2019–2023䎃剣⧥⸉䬯妁ㄤ�䧴⧥⸉ꅾ絆涸絑崸⡤ –18.0 –12.9 –12.6 –9.7 –9.6 –8.1 –10.4 –11.9 –18.3 –14.4 –10.0

༽ᘎ亯⚆歲 2.0 1.4 1.6 1.3 2.9 1.3 1.0 1.6 0.2 0.3 0.5妍湅 7.0 6.6 6.0 5.3 6.6 1.6 5.1 6.8 5.9 5.6 5.1⚥⚎ㄤ⻌ꬋ –0.7 9.9 3.8 –8.5 9.6 20.7 11.4 6.0 0.3 –0.1 0.7倝Ⱓ䋑㖞ㄤ⚥瘝佐Ⰶ絑崸⡤ 0.2 0.1 0.9 3.0 4.3 6.7 3.3 3.9 1.5 0.8 0.2⡛佐Ⰶ〄㾝⚥㕂㹻 –9.9 –15.1 –16.8 –17.8 –16.4 –21.1 –17.3 –10.5 –10.6 –10.2 –11.6
1 ♶⺫䭍♫㕂꧋㔙⸈䭭㣐ծ岁㕂ծ䗞㕂ծ䠑㣐ⵄծ傈劥ծ薉㕂ծ繠㕂ㄤ妍⯋⼓㕂㹻կ



统计附录

147㕂꣢餗䋏㛇ꆄ絆絉 | 2025䎃4剢

邍A11. 〄鴪絑崸⡤絑䌢餖䨪䊵괄
δGDPⲺⲴ࠼ᮦε

곫崵⧩
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2030

〄鴪絑崸⡤ 1.0 0.8 0.7 0.2 0.8 –0.5 0.0 0.2 –0.1 0.1 0.3繠㕂 –1.9 –2.1 –2.1 –2.8 –3.7 –3.9 –3.3 –3.9 –3.7 –3.2 –2.4妍⯋⼓� 3.4 3.0 2.4 1.8 2.7 –0.1 1.7 2.8 2.3 2.1 2.1䗞㕂 8.1 8.4 7.9 6.3 6.9 3.8 5.6 5.7 5.2 5.0 4.4岁㕂 –0.5 –0.7 0.6 –2.1 0.3 –1.2 –1.0 0.4 0.2 –0.2 –0.1䠑㣐ⵄ 2.4 2.5 3.2 3.8 2.1 –1.7 0.1 1.1 0.9 0.9 2.0銯棴暅 2.8 1.9 2.1 0.8 0.8 0.4 2.7 3.0 2.4 2.2 1.3蚚Ⱎ 8.1 9.0 6.8 5.6 10.0 6.6 9.9 9.9 10.4 10.5 10.9
嫱ⵄ傞 0.7 –0.9 0.1 0.9 1.8 –1.3 –0.7 –0.9 –1.1 –1.3 –1.1昶㼷Ⱎ 1.1 4.3 –20.7 –7.1 12.2 8.8 8.1 17.2 11.6 11.0 8.7㤵㖑ⵄ 1.3 0.8 2.4 3.4 1.7 –0.9 1.3 2.4 2.6 2.8 2.4袕蟎暅 1.5 0.8 0.8 –0.7 –0.7 –2.0 0.6 2.2 1.7 1.5 1.3䋞臢 –2.6 –3.6 –2.2 –7.2 –7.0 –10.7 –6.7 –6.9 –6.5 –5.9 –3.4
蓷Ⱎ –0.7 –1.6 –0.1 0.4 0.3 –2.4 –0.5 0.3 –0.5 –0.6 –0.7倛峫⠄⯘Ⱏㄤ㕂 –1.7 –1.6 –3.5 –0.5 –4.8 –9.6 –1.7 –2.8 –1.9 –1.5 –1.6⯘縄㖑❇ 3.4 1.1 2.5 –1.3 0.5 –3.5 0.4 –1.2 –0.7 –0.6 0.2用ꤲ㹃 1.0 0.4 3.8 7.2 1.4 –6.1 1.1 2.5 2.0 1.7 1.6倛峫俒㽲❇ 6.8 6.5 6.4 7.7 3.8 –1.1 4.5 4.4 3.6 3.3 2.5
⽔啿㜃 6.4 8.3 8.5 4.9 6.4 9.5 11.2 13.8 8.8 7.8 7.8䬘膴絶❇ 1.5 –0.4 –0.2 3.0 –4.1 –5.5 –3.9 –2.1 –2.5 –2.4 –2.3昶尪㽲❇ 1.7 0.6 2.0 –2.5 –3.6 –3.9 –1.7 –1.1 –2.6 –2.4 –1.2㝱嵙騟倛 –5.0 –3.9 –5.5 –9.7 –5.4 –5.4 –9.5 –6.8 –7.3 –7.8 –9.4끩羭➭ 18.9 13.3 17.9 16.0 9.4 –0.8 6.4 6.1 6.2 6.1 4.8
傈劥 4.1 3.5 3.4 3.0 3.9 2.1 3.8 4.8 3.4 3.3 3.0薉㕂 –3.5 –3.9 –2.7 –2.9 –0.4 –2.1 –3.5 –3.4 –3.7 –3.7 –3.0꯺㕂 4.4 4.2 3.4 4.4 4.4 1.4 1.8 5.3 3.5 3.6 4.0⸈䭭㣐 –2.8 –2.4 –2.0 –2.0 0.0 –0.3 –0.6 –0.5 –0.1 –0.3 –0.9慌㣐ⵄ❇ –2.8 –2.6 0.0 1.7 2.4 0.4 –0.3 –1.9 –3.1 –3.4 –3.5
⚥㕂〵弩溁 14.0 11.6 10.7 14.4 15.2 13.3 14.0 15.7 18.5 19.6 21.2倝⸈㗗 18.6 15.7 15.4 17.5 19.8 18.4 17.7 17.5 17.2 17.0 15.7榰㡦 5.3 5.6 3.5 0.5 7.0 8.7 5.2 5.1 5.0 5.2 5.0榰Ⱙ 2.1 2.2 5.3 5.8 6.7 4.7 7.0 7.4 6.8 6.0 4.5䰦⯘Ⱏㄤ㕂 1.5 0.4 0.3 1.8 –2.1 –4.7 –0.1 1.8 –0.1 –0.6 –0.4
䮱㪭 6.3 9.0 3.8 1.1 14.9 29.6 17.4 17.1 15.9 15.1 11.8껺度暵ⵆ遤佟⼓ 4.6 3.7 5.9 7.0 11.8 10.2 8.5 13.0 11.4 11.0 9.5⟄蒀⴩� 3.6 3.0 3.2 4.0 3.3 3.3 3.7 3.1 2.8 2.9 2.8⚸띌 7.3 6.3 7.4 7.2 8.7 11.7 9.8 13.0 12.6 12.4 11.4倝銯Ⱎ –2.9 –4.2 –2.9 –1.1 –6.0 –9.2 –6.9 –6.0 –4.9 –4.7 –3.5
岚㢴랫ぐ ... ... ... ... ... ... ... ... ... ... ...慌꡶暵ⵆ遤佟⼓ 30.8 32.9 33.5 14.8 8.7 13.9 31.4 31.7 30.0 28.9 28.9ⱺ䀙 4.2 4.3 6.5 1.1 –2.8 –2.4 0.8 –2.5 –1.9 –1.2 1.1㸝麤㼷 ... ... 18.0 15.5 15.0 11.6 14.2 15.1 16.9 16.9 17.0㖁끩⸂霿 –0.4 –1.9 2.0 2.8 5.4 15.5 13.6 6.3 4.0 3.3 2.4
༽ᘎ亯                                  ⚺銳〄鴪絑崸⡤ 0.1 –0.1 0.0 –0.8 –0.8 –2.0 –1.4 –1.6 –1.7 –1.4 –1.0妍⯋⼓� 3.6 3.6 3.1 2.4 3.6 1.0 2.7 3.6 3.1 2.9 2.8
1 ꊹ✵⼓㚖ⰻ❜僒涸䫣邍䊵䒗㼆侨䰘鵳遤✫⥝姻կ
2 㼆⟄蒀⴩涸Ⱘ⡤霹僈錛统计附录⚥涸㕂㹻霹僈鿈ⴔկ
3 ⟄妍⯋⼓ぐ㕂涸䊵괄⸈䚪计皾կ
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邍A12. 倝Ⱓ䋑㖞ㄤ〄㾝⚥絑崸⡤絑䌢餖䨪䊵괄
δGDPⲺⲴ࠼ᮦε

곫崵⧩
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2030

❇崍倝Ⱓ䋑㖞ㄤ〄㾝⚥絑崸⡤ 0.9 –0.3 0.4 1.5 1.2 1.3 1.0 1.5 1.1 0.9 0.5㷆⸈䬘㕂 –0.5 –3.0 –1.3 –1.5 –1.1 –4.0 –2.6 –1.4 –0.9 –0.9 –2.2♶⚸ –22.0 –17.4 –19.2 –14.8 –11.2 –28.1 –34.2 –16.8 –28.8 –17.3 –14.6俒蜟鴪됓蠖Ⱎ㕂 16.4 6.9 6.6 4.3 11.2 19.6 12.9 16.6 15.4 14.8 14.3叐㚅㻠 –6.0 –8.7 –8.0 –2.5 –29.6 –19.0 1.3 –1.7 2.3 1.1 –0.2⚥㕂 1.5 0.2 0.7 1.6 1.9 2.4 1.4 2.3 1.9 1.7 1.5
信崸 –6.6 –8.4 –12.8 –13.7 –15.8 –17.2 –7.7 –6.7 –7.0 –7.7 –6.9⽪䏞 –1.8 –2.1 –0.9 0.9 –1.2 –2.0 –0.7 –0.8 –0.9 –1.4 –2.2⽪䏞㽲銯❇ –1.6 –2.9 –2.7 –0.4 0.3 1.0 –0.1 –0.6 –1.5 –1.6 –1.4㛇ꅽ䊼倛 31.6 32.6 40.0 32.2 7.1 –12.0 –1.8 –2.0 –0.6 –0.9 –1.7罈䮞 –7.4 –9.1 –7.0 –1.6 2.3 –3.0 2.7 3.3 –0.1 0.0 –0.7
끩勻銯❇ 2.8 2.2 3.5 4.2 3.9 3.2 1.5 1.7 1.6 1.8 2.1끩㼷➿㣗 –20.7 –27.8 –26.1 –35.1 –8.7 –16.3 –21.3 –17.9 –14.4 –10.6 –7.0끩絏㼷纈䀙 –0.9 –2.0 –31.2 14.9 22.7 10.0 16.8 16.9 14.9 11.2 7.8㺙⯘縄㽲銯❇ 10.4 21.4 16.1 –5.8 2.3 8.9 3.7 –0.4 –1.3 –4.0 –5.1褐〢㕂 –10.1 –16.7 –15.2 –5.1 –13.8 –13.4 0.6 –9.3 –11.1 –10.2 –11.2
綇歒 –6.1 –1.3 –2.2 –0.5 –2.4 –3.4 –2.2 –1.2 –2.4 –4.1 –4.6榧됓 12.4 7.6 4.6 2.5 3.8 1.9 1.3 5.2 2.3 2.2 2.0㽲屯㼷 –0.3 –7.1 –6.9 –1.0 –7.7 –12.6 –0.9 3.8 0.7 –2.8 –3.5䋪⸣ –22.9 –18.6 –30.4 –43.8 –43.8 –49.1 –49.1 –34.6 –30.5 –26.0 –22.0䊼䋒❇倝Ⳝⰻ❇ 15.9 13.6 14.4 14.4 12.6 14.4 9.0 14.5 10.7 11.5 9.5
螨䖒㺉 –0.7 –2.6 –0.8 3.2 –1.5 –4.5 –2.8 –3.8 –3.4 –3.2 –1.8蠖䷑❇ –1.8 0.8 2.8 0.9 –14.8 –11.3 –3.3 4.8 –0.5 –1.4 –2.1䨾縄꡶纈䀙 –4.3 –3.0 –9.5 –1.6 –5.1 –13.7 –10.4 –3.7 –7.8 –7.7 –7.7倛ꅽⰞ⽓1 –2.4 –3.0 –2.1 –1.4 –3.7 –1.0 2.9 1.8 ... ... ...岲㕂 9.6 5.6 7.0 4.2 –2.1 –3.5 1.4 2.1 1.2 1.2 1.8
⚎䋷寲1 –17.9 –12.3 21.9 23.8 46.8 12.7 –8.5 –26.3 –21.2 –23.6 –33.8寖⸈ –7.1 –7.0 –3.8 –5.7 –6.3 –5.4 –5.9 –3.9 –6.9 –7.2 –7.0㕃檲⽔ 2.1 60.7 –22.2 16.2 28.2 –0.2 32.3 3.3 5.6 0.9 –5.2檲⸖꣚㕃 –10.7 3.3 9.4 –1.2 –4.4 –13.1 –0.3 –7.6 –10.5 –6.2 –2.1馊⽂ –0.6 1.9 3.8 4.3 –2.2 0.3 5.9 6.1 3.2 1.9 0.5
妍崍倝Ⱓ䋑㖞ㄤ〄㾝⚥絑崸⡤ –0.6 1.8 1.4 0.1 1.7 2.7 –0.3 0.0 –1.0 –1.0 –1.1꣚㼷䊼㽲❇ –7.4 –6.7 –7.5 –8.6 –7.6 –5.8 –1.2 –2.4 –3.1 –3.1 –2.9涯⤜縄倛 –1.7 0.0 –1.9 –0.3 3.2 3.4 –1.8 –2.8 –2.8 –2.9 –2.5岚倛㽲❇ㄤ랱㝱ㆥ絶齡 –4.8 –3.2 –2.6 –2.8 –1.8 –4.4 –2.3 –3.6 –3.8 –3.8 –3.8⥂⸈ⵄ❇ 3.2 0.7 1.7 0.4 –1.1 –2.6 0.9 0.2 –1.5 –1.0 –0.8⺱暅ⵄ 1.8 0.2 –0.6 –0.9 –4.1 –8.5 0.3 2.2 1.0 1.1 1.5
猰程将 –5.5 –7.6 –5.7 –7.0 –9.4 –10.3 –7.6 –9.0 –8.7 –8.0 –5.8䷑㼷㢴檲 –5.8 –10.8 –9.4 –7.7 –12.4 –15.9 –11.3 –16.1 –14.5 –13.8 –11.3랱㿋 –16.1 –17.0 –14.3 –26.1 –9.2 –12.9 –11.4 –17.4 –15.2 –14.0 –12.6⻌끩Ⱖ곦 –0.8 0.2 –3.0 –2.9 –2.8 –6.1 0.4 –2.3 –2.2 –2.1 –2.3岚Ⱎ –1.2 –2.0 –0.3 2.4 –1.3 –2.3 1.8 0.1 –0.3 –0.7 –1.6
縄끩㽲❇ –3.2 –4.6 –4.9 –5.1 –7.2 –9.5 –6.6 –8.3 –7.6 –7.4 –6.1⤜縄倛� 2.0 7.0 3.9 2.4 6.8 10.4 2.4 2.9 1.9 1.8 1.3㝱㼷絶❇ –5.0 –4.6 –6.6 –3.9 –4.1 –6.5 –2.3 –6.3 –5.8 –5.7 –5.5㕼羭Ⱖ –4.1 –1.8 2.0 –4.3 –0.8 –5.1 –3.5 –0.8 –1.2 –1.2 –1.6⛔⯘Ⱎ –2.2 –3.3 –2.7 3.3 –1.9 4.9 –5.4 –7.0 –15.9 –10.6 –4.1
䬘♨繠崍ㄤ⸈⹗嫱 –1.8 –2.7 –2.1 –0.2 –1.8 –2.2 –1.1 –0.9 –1.1 –1.4 –1.2㸝䲿檗ㄤ䊼䋒鴪 –7.7 –14.0 –6.5 –15.6 –17.8 –15.6 –13.5 –7.0 –10.5 –10.2 –9.1꣚呏䒄 –4.8 –5.2 –0.8 0.7 1.4 –0.6 –3.2 1.0 –0.4 –0.3 1.2꣚됓䊼 1.0 –0.5 0.2 –17.1 –2.2 6.5 5.2 11.1 9.7 9.4 7.4䊼ㆁ끩 –13.5 –9.5 –2.2 –22.9 –21.4 –9.4 –7.5 –7.4 –7.8 –7.4 –6.5䊼䊼㢴倛 –3.4 –3.6 –1.6 –4.9 –10.3 –9.9 –8.6 –4.5 –6.2 –6.0 –5.0
⠭ⵄⰫ –7.0 –6.6 –7.7 –6.3 –6.5 –8.3 –0.6 –1.5 –1.6 –1.5 –1.4梯ⵄ絶❇1 –5.0 –4.3 –3.3 0.0 3.9 2.1 –2.5 –4.3 –2.5 –3.0 ...䊼銯 –1.2 –2.8 –3.5 –1.7 –2.4 –2.2 –1.3 –2.8 –2.3 –2.2 –1.8兰ⵄ –2.8 –4.5 –5.2 –1.9 –7.3 –8.8 –3.1 –1.5 –2.1 –2.4 –3.0ㆥ⠡嫱❇ –3.2 –4.2 –4.6 –3.4 –5.6 –6.0 –2.3 –1.8 –2.3 –2.4 –3.6
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邍A12. 倝Ⱓ䋑㖞ㄤ〄㾝⚥絑崸⡤絑䌢餖䨪䊵괄δ㔣εδ㔣ε
δGDPⲺⲴ࠼ᮦε

곫崵⧩
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2030

䬘♨繠崍ㄤ⸈⹗嫱δ㔣εδ㔣ε –1.8 –2.7 –2.1 –0.2 –1.8 –2.2 –1.1 –0.9 –1.1 –1.4 –1.2ㆥ倛鴪랫⸈ –3.6 –3.0 –1.2 –1.0 –3.2 –3.3 –1.4 –1.4 –1.8 –1.9 –1.6㢴碛㽲⯘ –11.0 –46.7 –38.1 –37.0 –33.5 –27.0 –34.2 –32.3 –30.6 –23.3 –13.2㢴碛㽲⸈Ⱏㄤ㕂 –0.2 –1.6 –1.3 –1.7 –2.8 –5.8 –3.7 –3.3 –3.3 –3.4 –2.5⾌檗㢴㼷 –0.4 –1.5 –0.5 2.1 2.7 1.8 1.8 5.8 3.4 2.6 2.5蠖㼷檲㢴 –1.9 –3.3 –0.4 1.1 –4.3 –6.8 –1.4 –1.4 –0.9 –0.8 –0.7
呔卌紵鴪 –11.5 –12.8 –10.3 –16.1 –14.4 –12.1 –18.4 –18.7 –15.8 –11.9 –9.1⽭㖑끩䬘 1.2 0.9 2.4 5.0 2.2 1.3 3.1 2.7 2.3 1.5 –0.4㖎❇齡 –4.9 –29.0 –68.8 –17.3 –24.8 25.9 9.9 24.6 8.9 14.9 23.6嵳㖑 –2.2 –2.9 –1.1 0.5 0.4 –2.5 –3.5 –0.6 0.4 –0.2 –0.8峿鿪䬘倛 –1.3 –6.6 –2.6 2.9 –5.5 –6.7 –3.9 –4.6 –4.3 –4.1 –4.0
暅✈⸈ –2.7 –1.5 –1.9 –1.1 1.0 –0.8 2.9 1.0 0.9 –0.3 –2.1㟯銯ㆥ –1.8 –2.1 –0.3 2.4 –0.3 –1.2 –0.3 –0.3 –0.5 –1.1 –1.1㽲⸈䬘檗 –7.2 –1.8 5.9 3.8 –2.8 –2.9 8.2 4.1 5.7 3.9 –1.1䊼䭭끩 –5.8 –7.9 –5.1 0.7 –1.2 –0.6 –4.5 –0.9 –1.0 –1.8 –2.5䊼䬘㖎 3.4 –0.2 –0.6 1.9 –1.1 –7.2 –0.6 –3.9 –2.4 –2.7 –1.2
猽됓 –0.8 –1.1 –0.6 0.9 –2.1 –4.1 0.7 2.2 1.7 1.3 –1.5㖁㛇蘀ㄤ㽲絶倛 –10.2 –5.8 –4.8 –10.8 –3.4 –11.4 –11.6 –15.1 –13.1 –12.8 –11.3㖁⽔銯❇ –1.9 1.5 3.3 –18.9 –11.3 –3.6 –1.6 –1.4 –1.0 –0.9 –0.5㖁俒啿暵ㄤ呔卌紵♨倛 –11.9 –10.3 –2.4 –15.9 –23.2 –20.6 –16.8 –18.9 –15.4 –12.9 –8.9蔼ꅽ⽂ 1.9 –3.0 –11.2 8.9 5.7 2.1 4.3 –2.8 –33.9 –60.4 31.3
暵用㽲鴪ㄤ㢴䊼ㆥ 5.9 6.8 4.3 –6.5 10.9 18.4 13.3 7.0 8.0 5.9 8.2⛔䬘㖎 0.0 –0.5 1.3 –0.6 –2.4 –3.8 –3.4 –1.0 –1.5 –1.7 –2.0㨼ⰻ榰䬘1 7.5 8.4 5.9 –3.2 –0.9 4.0 3.4 2.4 –0.1 –0.5 ...
⚥⚎ㄤ⚥❇ –0.6 3.3 0.9 –3.0 3.3 8.3 3.9 2.0 –0.1 –0.4 –0.3꣚㺢寂1 7.6 12.1 11.7 14.0 –0.1 –18.5 –20.3 ... ... ... ...꣚㼷⿺ⵄ❇ –11.8 –8.7 –8.7 –11.3 –2.4 8.4 2.4 –1.4 –3.9 –4.6 –2.6❇繠㽲❇ –1.3 –7.2 –7.1 –4.0 –3.5 0.3 –2.3 –3.9 –4.5 –4.8 –4.8꣚㝱䬺毐 4.1 12.8 9.1 –0.5 15.1 29.8 11.5 7.8 7.8 4.1 –4.2䊼卌 –3.9 –6.2 –2.0 –9.1 6.4 14.7 5.8 4.9 3.3 1.7 –1.2
し䋒䲿 –4.8 14.7 18.3 11.7 –6.6 18.4 18.1 22.1 11.6 10.9 9.5㙩⿺ –5.8 –2.3 –3.4 –2.9 –4.4 –3.5 –1.2 –5.4 –5.8 –3.7 –3.3呔됓し❇ –7.9 –6.7 –6.0 –12.4 –10.3 –4.4 –5.6 –4.4 –4.4 –4.7 –5.0⟻剽 3.1 7.9 –0.7 –1.9 3.9 3.8 2.8 2.7 0.9 1.3 2.7⟻䬘⯘ 1.4 10.5 6.2 –5.6 6.1 15.8 7.5 2.0 1.5 1.5 –0.4
紨傉 –10.6 –6.8 –1.7 –5.7 –8.0 –8.1 –3.6 –5.8 –5.5 –5.8 –4.9ㆁ蠖⯘倛㗞 –2.1 –1.0 –3.9 –6.5 –1.4 2.9 –3.6 –1.3 –3.6 –3.7 –3.0猰㪭暵 8.0 14.3 12.7 4.4 25.2 34.3 31.4 29.5 22.7 19.3 14.2し㼷し倛Ⱏㄤ㕂 –6.2 –12.1 –11.5 4.5 –8.0 –41.9 –44.9 –31.1 –8.5 –7.5 –6.4랫䊼㳄1 –22.9 –24.3 –21.8 –11.1 –23.0 –29.4 –23.9 –18.2 ... ... ...
ⵄ嫱❇ 6.6 14.7 6.7 –10.2 16.1 23.2 18.3 6.9 10.4 8.7 8.0嬁ꅽ㝜㽲❇ –10.0 –13.1 –10.5 –6.8 –8.6 –14.9 –8.8 –5.8 –5.1 –4.8 –7.3䷑峫ㆥ –3.2 –4.9 –3.4 –1.2 –2.3 –3.6 –0.6 –1.4 –2.0 –2.2 –3.2꣚削 –13.6 –4.9 –4.9 –16.5 –5.5 4.0 2.5 2.2 –1.5 –2.5 1.3䊼㛇倛㗞 –3.6 –5.4 –4.2 –1.5 –0.8 –4.7 –1.0 –0.5 –0.1 –0.4 –1.1
⽓㝜㼷 4.0 9.1 2.4 –2.1 14.6 26.8 17.1 17.2 10.8 10.3 11.8尪暵꣚䬘⠭ 1.7 8.6 4.6 –3.5 4.6 13.6 3.3 –0.5 –4.0 –4.3 –3.4程끩ꅽ –3.6 –3.2 –9.7 –4.7 –7.1 –8.6 –9.8 –9.2 –7.6 –8.3 –9.1蔼⚸1 –9.4 –13.9 –15.2 –16.6 –7.5 –11.3 –3.8 –3.5 –3.6 –8.6 –11.0』ⵄ❇1 ... ... ... ... ... ... ... ... ... ... ...
㝜し⯘倛㗞 2.1 –4.9 –2.2 4.3 8.2 15.6 4.9 4.7 0.9 –2.1 –2.2瑲㽲倛 –9.7 –10.8 –8.1 –6.0 –6.0 –9.0 –2.7 –1.7 –2.7 –3.1 –4.2㕼䎽削倛㗞 –13.6 6.1 2.9 2.9 6.6 7.0 4.8 3.1 2.0 0.6 –2.6꣚䬘⠭翫ざꁽꟋ㕂 7.0 9.7 8.9 6.0 11.5 13.2 10.7 9.1 6.6 6.4 6.1⛔Ⱛⵆ⯘倛㗞 2.1 –6.1 –5.0 –4.6 –6.3 –3.2 –7.6 –5.0 –5.0 –4.8 –4.7
紨傉屎銯䁘ㄤ⸈尪1 –13.2 –13.2 –10.4 –12.3 –9.8 –10.6 –13.0 ... ... ... ...⛲꡶ –1.5 –3.2 –4.2 –15.7 –13.9 –15.1 –12.2 –17.6 –12.1 –10.7 3.4
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邍A12. 倝Ⱓ䋑㖞ㄤ〄㾝⚥絑崸⡤絑䌢餖䨪䊵괄δ㔣εδ㔣ε
δGDPⲺⲴ࠼ᮦε

곫崵⧩
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2030

专ㆁ䬘⟄⽂ꬋ崍 –2.0 –2.0 –3.0 –2.6 –0.8 –2.1 –2.6 –1.7 –2.5 –2.2 –2.1㸝ㆥ䬘 –0.5 6.5 5.4 1.3 10.0 8.3 3.8 5.4 2.1 1.4 2.0餍㸌 –4.2 –4.6 –4.0 –1.7 –4.2 –6.0 –8.2 –6.4 –6.1 –5.3 –4.1⽇蘀檲紵 5.6 0.4 –6.9 –10.2 –1.7 –1.1 –0.6 –4.7 –7.9 –4.6 0.7䋒㛇紵岁程 –5.0 –4.2 –3.3 4.2 0.4 –7.2 –8.6 –6.4 –2.1 –2.0 –5.6䋒ꥑ鶓 –11.8 –12.8 –11.6 –11.2 –11.9 –15.9 –14.9 –13.6 –9.7 –9.0 –10.2
⡱䖤錭 –7.0 –4.8 0.2 –15.3 –12.1 –3.5 –2.1 –0.3 –2.2 –2.4 –2.7㊜띌ꥑ –2.6 –3.5 –4.3 –3.7 –4.0 –3.4 –4.1 –3.3 –2.8 –3.9 –3.3⚥ꬋⰟㄤ㕂 –7.8 –8.0 –4.9 –8.2 –11.1 –12.9 –9.3 –9.0 –6.9 –4.4 –3.2⛕䖤 –6.0 –4.2 –3.6 –3.0 –2.0 4.9 –0.7 –1.3 –3.4 –2.8 –2.0猰䷑縄 –2.2 –3.0 –3.5 –1.8 –0.3 –0.5 –2.0 –6.6 –4.2 –4.2 –3.2
⴮卓字⚺Ⱏㄤ㕂 –3.1 –3.5 –3.2 –2.1 –1.1 –5.1 –6.5 –4.1 –2.9 –2.5 –5.3⴮卓Ⱏㄤ㕂 –6.4 18.5 11.7 12.6 12.8 17.7 6.5 1.3 –1.4 –2.4 –2.5猰暵鶓檲� –2.0 –3.9 –2.2 –3.1 –3.9 –7.6 –8.2 –4.2 –3.6 –2.1 –3.0饕麤Ⳝⰻ❇ –7.8 –2.7 –7.5 –0.8 4.2 2.1 –1.3 –2.4 –1.7 –2.4 –3.4⾌用暵ꅽ❇1 24.8 15.5 13.0 ... ... ... ... ... ... ... ...
倛㪭㡦Ⱎ 6.2 1.3 3.9 7.1 2.6 –2.7 2.2 1.6 –2.4 –2.9 –0.5㙩㝱⤜嫱❇ –8.5 –6.5 –5.3 –4.6 –3.2 –4.3 –2.9 –4.2 –4.8 –3.2 –2.1⸈觌 –0.7 7.1 4.6 –0.5 3.5 10.9 5.4 4.5 2.2 0.6 –2.1ⰿ嫱❇ –7.4 –9.5 –6.1 –5.8 –4.2 –4.2 –5.4 –5.6 –4.9 –3.2 –0.6⸈紵 –3.3 –3.0 –2.2 –2.5 –2.7 –2.3 –1.6 1.6 1.6 1.3 0.2
Ⳝⰻ❇ –6.7 –18.5 –15.5 –16.2 4.1 –4.9 –8.2 –19.1 –16.0 –5.0 1.0Ⳝⰻ❇嫱絏 0.3 –3.5 –8.5 –2.6 –0.8 –8.6 –8.6 –8.7 –5.5 –4.6 –4.0肤㽲❇ –7.0 –5.4 –5.2 –4.7 –5.2 –5.0 –4.0 –3.7 –3.9 –4.2 –3.8蜟程䩯 –7.0 –7.0 –6.3 –5.7 –9.1 –14.0 –0.3 0.5 –5.6 –5.2 –3.3ⵄ嫱ꅽ❇ –22.3 –21.3 –19.6 –16.4 –17.8 –19.0 –26.3 –21.1 –18.2 –16.9 –12.0
끩鴪⸈倛⸈ –0.4 0.7 –2.3 –5.4 –4.9 –5.4 –4.1 –5.4 –6.5 –6.6 –5.8끩䬘絶 –15.5 –12.0 –12.6 –13.8 –15.2 –17.6 –17.3 –21.8 –14.7 –13.1 –11.3끩ꅽ –7.3 –4.9 –7.5 –2.2 –7.6 –7.7 –7.6 –6.1 –5.1 –1.6 –3.6嬁ꅽ宠倛 –4.5 –3.8 –5.0 –8.9 –13.1 –11.1 –5.1 –6.5 –4.8 –6.0 –2.3蜒呹嫱⯘ –19.5 –29.5 –16.1 –26.5 –21.3 –36.4 –10.9 –11.6 –41.3 –37.1 –14.7
紵碛嫱❇ –4.4 –3.6 –1.8 3.0 –11.2 –12.8 –15.3 –15.4 –15.6 –13.8 –11.4㽲傈㼷 –11.4 –12.7 –12.2 –13.2 –14.1 –16.2 –13.9 –5.5 –3.8 –4.7 –4.2㽲傈ⵄ❇ 3.6 1.7 –2.9 –3.7 –0.7 0.2 1.7 9.1 6.9 5.2 0.9⽔傢鴪 –9.5 –10.1 –11.9 –12.1 –10.9 –9.4 –11.5 –12.7 –13.8 –15.9 –7.6㖁㢴繠ㄤ兜卌銯嫱 –15.3 –13.0 –12.8 –11.2 –13.1 –14.4 –12.5 –10.2 –5.1 –5.1 –4.7
㝱ⰻ⸈㼷 –7.3 –8.8 –7.9 –10.9 –12.1 –20.0 –19.0 –12.1 –8.2 –6.2 –5.1㝱莑㼷 3.9 –2.4 –2.8 –12.5 –10.3 –7.1 –7.2 –7.5 –8.9 –8.9 –9.1㝱䬘ⵄ傱 –11.7 –10.9 –12.2 –4.8 –5.5 –6.4 –9.5 –5.5 –4.8 –4.4 –3.7⽂ꬋ –2.4 –2.9 –2.6 2.0 3.7 –0.5 –1.6 –0.6 –1.2 –1.4 –2.2⽂蔼⚸ –36.9 3.9 2.2 7.9 13.8 24.1 30.3 1.2 –11.4 –1.4 2.9
㗞呹㽲❇ –2.8 –3.5 –3.0 –2.5 –3.9 –5.7 –4.7 –3.1 –3.0 –2.9 –2.5㢴ㆥ –1.5 –2.6 –0.8 –0.3 –2.2 –3.5 –2.9 –2.9 –3.1 –3.0 –1.9⛔䎁鴪 –4.8 –6.1 –6.9 –9.5 –8.4 –8.6 –7.3 –7.3 –6.4 –4.2 –0.1饎嫱❇ –1.7 –1.3 0.5 11.8 11.9 3.7 –3.0 –1.7 0.5 2.6 3.1峸䊼䋒꯷ –1.2 –3.7 3.5 2.5 1.0 0.9 0.4 1.4 3.0 3.1 2.2
1 錛统计附录涸㕂㹻霹僈鿈ⴔ㼆꣚㺢寂ծ梯ⵄ絶❇ծ⾌用暵ꅽ❇ծ랫䊼㳄ծ倛ꅽⰞ⽓ծ蔼⚸ծ』ⵄ❇ծ⚎䋷寲ծ㨼ⰻ榰䬘ծ紨傉屎銯䁘ㄤ⸈尪涸Ⱘ⡤霹僈կ
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邍A13. ꆄ輑餖䨪䊵괄嚋ⲃ
δॷӵ㗄ݹε

곫崵⧩
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

〄鴪絑崸⡤ꆄ輑餖䨪䊵괄 400.3 477.7 128.5 –39.8 444.3 –96.8 44.3 –26.5 –65.1 66.4湬䱹䫏餴ⲙ⧩ 237.1 –114.5 4.0 51.9 672.6 477.7 419.5 340.2 272.6 276.9霆ⵚ䫏餴ⲙ⧩ 23.0 503.1 61.9 123.5 281.4 –750.2 –416.0 –724.1 –323.2 –344.5ꆄ輑遥欰❡ㅷⲙ⧩ 37.9 50.8 3.6 71.1 43.6 6.7 –4.8 39.6 41.3 41.3Ⱖ➭䫏餴ⲙ⧩ –145.3 –91.3 –8.9 –644.6 –1,189.4 380.5 93.9 265.9 –220.0 –113.2⪰㢊」⻊ 247.5 129.5 67.9 358.3 636.2 –211.5 –48.2 51.3 163.5 205.1
繠㕂ꆄ輑餖䨪䊵괄� –373.2 –302.9 –558.4 –672.0 –823.6 –869.1 –924.1 –1,268.8 –1,139.3 –1,008.1湬䱹䫏餴ⲙ⧩ 28.6 –345.4 –201.1 145.3 –133.8 –20.5 105.3 –8.9 –81.0 –77.1霆ⵚ䫏餴ⲙ⧩ –250.1 78.8 –244.9 –540.2 97.4 –437.7 –1,149.5 –1,069.2 –572.8 –491.0ꆄ輑遥欰❡ㅷⲙ⧩ 24.0 –20.4 –41.7 –5.1 –39.0 –80.7 –15.6 –70.9 –35.4 –36.8Ⱖ➭䫏餴ⲙ⧩ –174.1 –20.8 –75.4 –280.9 –862.2 –336.1 135.7 –121.9 –450.1 –403.3⪰㢊」⻊ –1.7 5.0 4.7 9.0 114.0 5.8 0.0 2.1 0.0 0.0
妍⯋⼓�ꆄ輑餖䨪䊵괄� 377.0 358.1 237.8 226.0 433.6 61.0 348.4 532.1 ... ...湬䱹䫏餴ⲙ⧩ 18.6 130.1 67.7 –191.2 496.7 260.7 35.9 265.8 ... ...霆ⵚ䫏餴ⲙ⧩ 407.0 268.3 –104.9 525.7 307.4 –267.0 –105.3 –123.7 ... ...ꆄ輑遥欰❡ㅷⲙ⧩ 7.6 60.8 –9.8 21.7 76.4 113.7 15.8 51.2 ... ...Ⱖ➭䫏餴ⲙ⧩ –54.7 –131.0 278.2 –145.4 –601.1 –65.3 415.5 333.8 ... ...⪰㢊」⻊ –1.5 29.9 6.6 15.2 154.3 18.8 –13.4 5.0 ... ...
䗞㕂ꆄ輑餖䨪䊵괄 310.3 308.5 224.9 192.8 242.7 158.8 211.4 259.0 249.0 244.2湬䱹䫏餴ⲙ⧩ 41.7 46.7 95.5 –31.4 86.7 64.2 26.1 32.8 44.6 36.4霆ⵚ䫏餴ⲙ⧩ 220.7 177.4 82.9 19.7 237.7 14.6 2.3 34.0 20.2 19.2ꆄ輑遥欰❡ㅷⲙ⧩ 12.6 26.8 23.0 106.3 58.3 47.0 38.7 45.5 44.5 43.3Ⱖ➭䫏餴ⲙ⧩ 36.8 57.1 24.1 98.2 –177.7 28.4 143.3 148.3 139.6 145.4⪰㢊」⻊ –1.4 0.5 –0.6 –0.1 37.7 4.7 1.0 –1.6 0.0 0.0
岁㕂ꆄ輑餖䨪䊵괄 –30.5 –13.3 0.3 –70.0 1.8 –38.2 –38.7 –23.7 12.4 0.3湬䱹䫏餴ⲙ⧩ 2.8 61.0 31.0 10.5 21.0 –23.2 30.3 –8.8 14.4 27.0霆ⵚ䫏餴ⲙ⧩ 11.8 7.8 –75.1 –33.2 11.0 –89.8 –150.2 –20.6 30.1 26.1ꆄ輑遥欰❡ㅷⲙ⧩ –1.4 –30.5 4.1 –27.2 21.0 –41.4 –18.0 –28.0 –17.8 –12.9Ⱖ➭䫏餴ⲙ⧩ –40.3 –63.8 37.1 –24.7 –78.2 114.2 121.0 32.2 –17.8 –44.5⪰㢊」⻊ –3.4 12.3 3.2 4.6 27.0 2.0 –21.7 1.5 3.5 4.6
䠑㣐ⵄꆄ輑餖䨪䊵괄 63.5 44.6 61.6 85.6 53.5 –8.3 34.0 55.2 23.4 23.5湬䱹䫏餴ⲙ⧩ 2.9 –3.6 4.0 23.9 31.2 –14.3 –11.5 12.3 3.7 4.1霆ⵚ䫏餴ⲙ⧩ 103.1 157.1 –55.7 133.5 148.8 178.5 –26.9 –79.8 –15.3 –21.1ꆄ輑遥欰❡ㅷⲙ⧩ –8.4 –3.3 3.0 –2.9 –0.2 12.2 –5.0 3.8 2.1 1.3Ⱖ➭䫏餴ⲙ⧩ –37.1 –108.7 106.7 –73.4 –150.7 –186.8 74.4 116.5 32.9 39.2⪰㢊」⻊ 3.0 3.1 3.6 4.6 24.5 2.1 3.0 2.3 0.0 0.0
銯棴暅ꆄ輑餖䨪䊵괄 40.2 36.7 30.0 12.1 30.6 23.0 64.7 75.6 59.2 61.9湬䱹䫏餴ⲙ⧩ 14.9 –21.2 10.4 18.8 –13.7 4.2 –3.2 20.0 20.4 21.1霆ⵚ䫏餴ⲙ⧩ 36.9 28.3 –56.7 87.8 44.5 36.9 –18.0 3.1 36.0 36.8ꆄ輑遥欰❡ㅷⲙ⧩ 8.7 –1.1 –6.2 –8.1 1.0 2.4 –4.5 –4.5 0.0 0.0Ⱖ➭䫏餴ⲙ⧩ –24.5 28.1 81.7 –86.0 –13.4 –25.1 83.8 55.4 2.9 4.0⪰㢊」⻊ 4.1 2.6 0.8 –0.4 12.2 4.7 6.5 1.4 0.0 0.0
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邍A13. ꆄ輑餖䨪䊵괄嚋ⲃδ㔣εδ㔣ε
δॷӵ㗄ݹε

곫崵⧩
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

傈劥ꆄ輑餖䨪䊵괄 168.3 183.9 228.3 132.2 153.3 53.1 176.0 181.8 139.8 142.5湬䱹䫏餴ⲙ⧩ 155.0 134.6 218.9 87.5 174.7 126.7 171.4 191.7 174.3 178.8霆ⵚ䫏餴ⲙ⧩ –50.6 92.2 87.4 38.5 –198.3 –142.6 197.7 95.0 –21.0 –18.8ꆄ輑遥欰❡ㅷⲙ⧩ 30.4 0.9 3.2 7.8 19.9 38.0 44.6 29.1 29.1 29.1Ⱖ➭䫏餴ⲙ⧩ 10.0 –67.9 –106.7 –12.4 94.1 78.4 –267.5 –69.6 –54.1 –58.1⪰㢊」⻊ 23.6 24.0 25.5 10.9 62.8 –47.4 29.8 –64.4 11.5 11.5
薉㕂ꆄ輑餖䨪䊵괄 –102.4 –124.0 –98.5 –93.8 –14.2 –78.6 –114.5 –127.2 –146.6 –154.4湬䱹䫏餴ⲙ⧩ 46.1 –4.9 –42.2 –140.4 156.8 80.7 15.0 7.3 7.7 8.1霆ⵚ䫏餴ⲙ⧩ –92.8 –354.9 34.9 36.5 –261.9 –44.9 217.2 –197.7 –208.3 –219.2ꆄ輑遥欰❡ㅷⲙ⧩ 19.3 10.3 2.5 33.1 –37.5 –59.8 1.3 6.3 6.7 7.0Ⱖ➭䫏餴ⲙ⧩ –83.7 200.7 –92.5 –19.7 104.0 –53.2 –343.3 56.9 47.4 49.7⪰㢊」⻊ 8.8 24.8 –1.1 –3.3 24.4 –1.3 –4.6 0.0 0.0 0.0
⸈䭭㣐ꆄ輑餖䨪䊵괄 –44.2 –35.8 –37.9 –34.3 4.4 –7.6 –11.7 –14.6 –3.5 –6.7湬䱹䫏餴ⲙ⧩ 53.4 20.4 26.9 18.1 44.5 38.2 46.8 21.9 2.1 9.6霆ⵚ䫏餴ⲙ⧩ –74.9 3.4 –1.6 –67.7 –43.2 –115.3 15.4 –59.3 3.3 –59.9ꆄ輑遥欰❡ㅷⲙ⧩ ... ... ... ... ... ... ... ... ... ...Ⱖ➭䫏餴ⲙ⧩ –23.5 –58.2 –63.3 14.0 –17.1 59.0 –81.0 17.3 –8.9 43.5⪰㢊」⻊ 0.8 –1.5 0.1 1.3 20.2 10.6 7.0 5.4 0.0 0.0
Ⱖ➭〄鴪絑崸⡤1

ꆄ輑餖䨪䊵괄 309.4 358.7 318.1 381.4 619.5 497.8 498.4 610.8 548.3 565.4湬䱹䫏餴ⲙ⧩ –160.4 40.0 –33.8 73.1 –48.8 –13.4 10.2 –39.2 –33.1 –45.0霆ⵚ䫏餴ⲙ⧩ 153.3 369.2 309.9 265.4 503.0 314.1 418.3 546.2 434.0 415.6ꆄ輑遥欰❡ㅷⲙ⧩ –1.8 23.3 14.1 –16.5 –11.0 29.7 –30.2 29.6 8.2 5.1Ⱖ➭䫏餴ⲙ⧩ 104.9 –123.2 –2.5 –263.1 –80.8 365.0 164.3 –28.1 –4.8 4.2⪰㢊」⻊ 213.1 49.5 30.3 322.6 257.2 –197.6 –64.2 101.6 143.3 184.7
倝Ⱓ䋑㖞ㄤ〄㾝⚥絑崸⡤ꆄ輑餖䨪䊵괄 –277.0 –262.9 –139.2 47.9 224.3 564.3 187.6 340.6 137.8 62.3湬䱹䫏餴ⲙ⧩ –296.9 –366.3 –344.7 –314.0 –484.5 –245.0 –120.3 –129.9 –212.4 –320.0霆ⵚ䫏餴ⲙ⧩ –212.3 –105.7 –75.3 –11.9 119.5 506.5 145.5 235.8 102.9 28.0ꆄ輑遥欰❡ㅷⲙ⧩ ... ... ... ... ... ... ... ... 21.8 21.5Ⱖ➭䫏餴ⲙ⧩ 48.4 97.2 103.6 253.3 75.1 177.6 –39.1 120.0 –35.4 –33.0⪰㢊」⻊ 186.4 113.9 171.8 92.7 518.2 111.7 185.4 92.0 260.0 365.9
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邍A13. ꆄ輑餖䨪䊵괄嚋ⲃδ㔣εδ㔣ε
δॷӵ㗄ݹε

곫崵⧩
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

䭽㖑⼓ⴔ絆
❇崍倝Ⱓ䋑㖞ㄤ〄㾝⚥絑崸⡤ꆄ輑餖䨪䊵괄 –58.5 –261.0 –51.4 157.2 141.5 207.2 216.3 406.0 316.4 262.7湬䱹䫏餴ⲙ⧩ –108.4 –168.4 –143.4 –163.7 –258.6 –64.2 118.9 96.6 21.0 –54.5霆ⵚ䫏餴ⲙ⧩ –70.0 –100.4 –71.6 –106.8 –20.3 309.6 39.2 218.3 97.3 45.7ꆄ輑遥欰❡ㅷⲙ⧩ 2.3 4.7 –2.5 15.8 –2.3 18.3 21.2 24.2 24.4 25.0Ⱖ➭䫏餴ⲙ⧩ –81.6 –18.5 69.7 243.6 147.7 –104.7 –38.1 100.5 –8.2 –33.1⪰㢊」⻊ 199.2 22.0 96.8 168.5 275.6 49.0 75.0 –34.0 181.0 279.7
妍崍倝Ⱓ䋑㖞ㄤ〄㾝⚥絑崸⡤ꆄ輑餖䨪䊵괄 –26.7 105.3 58.7 9.8 94.3 159.8 –25.2 –26.0 –39.1 –31.2湬䱹䫏餴ⲙ⧩ –28.0 –26.3 –51.3 –38.6 –40.7 –40.6 –30.0 –32.4 –52.2 –62.1霆ⵚ䫏餴ⲙ⧩ –34.9 9.8 –2.8 21.5 49.2 32.2 –16.1 –32.2 –1.9 1.7ꆄ輑遥欰❡ㅷⲙ⧩ –2.2 –2.9 1.4 0.3 –4.6 –5.6 5.1 4.8 –0.2 0.8Ⱖ➭䫏餴ⲙ⧩ 24.9 79.2 19.4 31.2 –37.0 142.2 –32.1 0.0 –33.1 –6.7⪰㢊」⻊ 13.5 45.6 92.2 –4.4 127.2 31.5 48.0 33.6 48.4 35.3
䬘♨繠崍ㄤ⸈⹗嫱ꆄ輑餖䨪䊵괄 –110.9 –166.3 –123.2 –11.1 –106.2 –149.5 –97.6 –85.8 –90.7 –110.4湬䱹䫏餴ⲙ⧩ –120.7 –148.2 –113.6 –93.1 –102.1 –120.8 –130.9 –119.0 –105.0 –117.3霆ⵚ䫏餴ⲙ⧩ –45.7 –16.5 –1.5 –9.5 –16.5 11.5 22.7 15.6 –18.9 –33.8ꆄ輑遥欰❡ㅷⲙ⧩ 3.9 4.0 4.9 5.7 2.0 2.3 –7.1 1.8 –1.4 –2.7Ⱖ➭䫏餴ⲙ⧩ 34.1 –16.7 19.7 70.4 –40.4 –24.7 16.0 5.7 –9.5 12.5⪰㢊」⻊ 17.3 11.0 –32.6 15.4 50.8 –17.8 1.6 10.2 44.1 30.9
⚥⚎ㄤ⚥❇ꆄ輑餖䨪䊵괄 –36.9 96.3 30.6 –89.7 109.8 395.5 156.0 73.9 –8.5 –23.1湬䱹䫏餴ⲙ⧩ –4.0 –11.0 –8.3 –9.8 –20.9 –1.6 –38.5 –35.4 –23.9 –34.9霆ⵚ䫏餴ⲙ⧩ –37.7 6.7 19.2 80.8 64.7 151.8 100.9 52.2 26.8 16.8ꆄ輑遥欰❡ㅷⲙ⧩ ... ... ... ... ... ... ... ... ... ...Ⱖ➭䫏餴ⲙ⧩ 72.0 76.9 8.6 –83.6 17.4 191.0 27.9 –0.6 1.9 –17.4⪰㢊」⻊ –60.0 30.4 9.2 –83.7 46.7 56.5 67.1 61.1 –12.2 14.0
专ㆁ䬘⟄⽂ꬋ崍ꆄ輑餖䨪䊵괄 –44.0 –37.2 –53.9 –18.3 –15.0 –48.7 –62.0 –27.5 –40.3 –35.7湬䱹䫏餴ⲙ⧩ –35.7 –12.5 –28.1 –8.9 –62.1 –17.9 –39.7 –39.7 –52.3 –51.1霆ⵚ䫏餴ⲙ⧩ –24.0 –5.3 –18.5 2.2 42.4 1.3 –1.3 –18.0 –0.4 –2.4ꆄ輑遥欰❡ㅷⲙ⧩ 0.3 –0.6 0.3 –0.1 –0.5 1.4 –2.0 –2.3 0.1 0.0Ⱖ➭䫏餴ⲙ⧩ –1.0 –23.7 –13.8 –8.3 –12.6 –26.2 –12.8 14.4 13.5 11.7⪰㢊」⻊ 16.5 4.9 6.3 –3.1 17.9 –7.6 –6.3 21.1 –1.3 6.1
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邍A13. ꆄ輑餖䨪䊵괄嚋ⲃδ㔣εδ㔣ε
δॷӵ㗄ݹε

곫崵⧩
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

䭽ⴔ區叻ⲥⴔ絆
䭽ⴀ〡佐Ⰶ勻彂
敍俱ꆄ輑餖䨪䊵괄 16.9 165.6 64.5 –52.2 167.5 479.3 186.4 155.5 62.3 43.9湬䱹䫏餴ⲙ⧩ 23.7 17.5 6.1 6.3 –6.2 28.6 –20.3 23.6 1.5 –4.4霆ⵚ䫏餴ⲙ⧩ –32.3 6.2 17.0 81.8 84.1 119.0 93.7 62.9 34.6 23.2ꆄ輑遥欰❡ㅷⲙ⧩ ... ... ... ... ... ... ... ... ... ...Ⱖ➭䫏餴ⲙ⧩ 99.7 108.2 27.0 –63.3 43.2 257.4 54.7 25.2 53.3 27.5⪰㢊」⻊ –67.2 40.0 12.7 –83.7 47.4 78.9 61.9 47.3 –26.0 –0.7
ꬋ敍俱ꆄ輑餖䨪䊵괄 –293.9 –428.4 –203.6 100.1 56.8 84.9 1.2 185.2 75.5 18.4湬䱹䫏餴ⲙ⧩ –320.6 –383.8 –350.8 –320.4 –478.2 –273.7 –99.9 –153.6 –214.0 –315.5霆ⵚ䫏餴ⲙ⧩ –180.0 –111.8 –92.3 –93.7 35.4 387.5 51.7 172.9 68.3 4.8ꆄ輑遥欰❡ㅷⲙ⧩ 4.4 5.1 4.0 21.8 –5.4 16.4 17.3 28.5 22.9 23.2Ⱖ➭䫏餴ⲙ⧩ –51.2 –11.0 76.6 316.6 31.9 –79.8 –93.7 94.8 –88.7 –60.5⪰㢊」⻊ 253.6 73.9 159.1 176.4 470.7 32.8 123.5 44.8 286.0 366.6
䭽㢪鿈輑餴勻彂
ⲙ⧥⸉絑崸⡤ꆄ輑餖䨪䊵괄 –329.2 –357.0 –293.8 –112.3 –293.4 –421.8 –286.5 –308.4 –337.0 –375.8湬䱹䫏餴ⲙ⧩ –256.7 –288.2 –272.7 –233.0 –284.5 –294.4 –268.2 –292.3 –272.2 –320.3霆ⵚ䫏餴ⲙ⧩ –128.6 –37.0 –34.8 –57.4 –22.4 73.6 –35.8 –58.4 –65.8 –84.8ꆄ輑遥欰❡ㅷⲙ⧩ ... ... ... ... ... ... ... ... ... ...Ⱖ➭䫏餴ⲙ⧩ –27.0 –28.8 –65.4 35.8 –196.0 –158.7 –141.9 –85.5 –134.1 –112.3⪰㢊」⻊ 78.8 –3.1 79.9 135.2 206.5 –47.3 151.6 111.4 121.7 129.2
䭽ⲙ⧥⸉絑崸⡤涸⩟⧥䞔ⲃ

2019–2023䎃剣⧥⸉䬯妁ㄤ�䧴⧥⸉ꅾ絆涸絑崸⡤ꆄ輑餖䨪䊵괄 –60.8 –48.2 –48.7 –28.2 –42.3 –37.3 –43.2 –47.2 –85.3 –69.6湬䱹䫏餴ⲙ⧩ –28.0 –25.8 –33.7 –23.6 –35.0 –24.6 –37.0 –74.9 –51.8 –60.5霆ⵚ䫏餴ⲙ⧩ –36.8 –21.2 –18.1 3.9 –22.3 32.2 8.0 –11.1 0.2 –2.6ꆄ輑遥欰❡ㅷⲙ⧩ ... ... ... ... ... ... ... ... ... ...Ⱖ➭䫏餴ⲙ⧩ –12.7 –5.7 1.8 8.7 6.9 –24.7 –25.6 9.4 –58.2 –19.4⪰㢊」⻊ 16.9 4.9 1.3 –15.8 9.1 –20.2 10.6 29.5 24.4 12.7
༽ᘎ亯⚆歲ꆄ輑餖䨪䊵괄 123.3 214.8 –10.7 8.1 668.6 467.4 232.0 314.2 72.7 128.7

岤ꅺ劥邍⚥涸⠮计侨僽㛇✵ぐ⚡㕂㹻涸㕂字餖䨪ㄤ㕂꣢佐佅统计կぐ絆㕂㹻ざ䧭侨䰘歋湱Ⱒぐ㕂涸繠⯋⧩⸈䚪计皾罜䖤կ歋✵侨䰘♶㸤侮尵剣⴩ⴀ厤❈㕂㹻絆涸ꆄ輑遥欰❡ㅷ涸⸈䚪侨䰘կ歋✵侨䰘ꣳⵖ尵剣㼆妍⯋⼓涸곫崵կ
1 ♶⺫䭍♫㕂꧋㔙⸈䭭㣐ծ岁㕂ծ䗞㕂ծ䠑㣐ⵄծ傈劥ծ薉㕂ծ繠㕂ㄤ妍⯋⼓㕂㹻կ
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邍A14. ⲙ餧妴ㄤ⦶妴嚋ⲃ
δGDPⲺⲴ࠼ᮦε

곫崵⧩
䎂㖲⧩ 䎂㖲⧩

2007–16 2011–18 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027–30
〄鴪絑崸⡤ⲙ餧妴ㄤ⦶妴 0.0 0.5 0.6 0.2 0.8 –0.2 0.1 0.1 –0.1 0.1 0.2絑䌢餖䨪䊵괄 0.0 0.5 0.7 0.2 0.8 –0.5 0.0 0.2 –0.1 0.1 0.2⪰襴 21.6 22.3 23.2 22.6 23.5 23.0 22.1 22.2 21.9 22.2 22.6䫏餴 21.7 21.7 22.7 22.4 22.7 23.4 22.5 22.3 22.0 22.2 22.3餴劥餖䨪䊵괄 0.0 0.0 –0.1 0.0 0.0 0.2 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
繠㕂ⲙ餧妴ㄤ⦶妴 –3.0 –2.3 –2.1 –2.8 –3.7 –3.9 –3.3 –3.9 –3.7 –3.2 –2.7絑䌢餖䨪䊵괄 –2.9 –2.2 –2.1 –2.8 –3.7 –3.9 –3.3 –3.9 –3.7 –3.2 –2.7⪰襴 17.2 18.6 19.3 18.2 17.6 18.3 17.4 17.3 17.8 18.4 19.2䫏餴 20.3 20.7 21.7 21.4 21.3 21.9 21.5 21.7 21.5 21.6 21.8餴劥餖䨪䊵괄 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
妍⯋⼓�ⲙ餧妴ㄤ⦶妴 1.0 2.2 2.2 1.8 3.1 1.0 1.9 2.9 ... ... ...絑䌢餖䨪䊵괄 0.9 2.2 2.4 1.8 2.7 –0.1 1.7 2.8 2.3 2.1 2.1⪰襴 22.6 23.3 25.4 24.4 26.4 24.9 25.0 25.1 24.3 24.2 24.3䫏餴 20.9 20.4 22.4 22.0 22.7 23.8 22.3 21.1 20.8 21.0 21.1餴劥餖䨪䊵괄 0.1 0.0 –0.2 0.0 0.4 1.1 0.3 0.0 ... ... ...
䗞㕂ⲙ餧妴ㄤ⦶妴 6.8 7.5 7.7 6.0 6.8 3.3 4.9 5.3 5.2 5.0 4.6絑䌢餖䨪䊵괄 6.8 7.6 7.9 6.3 6.9 3.8 5.6 5.7 5.2 5.0 4.6⪰襴 26.7 27.9 29.2 28.0 29.4 26.9 27.2 26.8 26.2 26.0 26.0䫏餴 19.9 20.2 21.3 21.7 22.5 23.0 21.7 21.0 21.0 21.0 21.4餴劥餖䨪䊵괄 –0.1 –0.1 –0.1 –0.3 –0.1 –0.5 –0.6 –0.5 0.0 0.0 0.0
岁㕂ⲙ餧妴ㄤ⦶妴 –0.7 –0.8 0.7 –2.0 0.6 –0.8 –0.7 0.6 0.4 0.0 –0.1絑䌢餖䨪䊵괄 –0.7 –0.8 0.6 –2.1 0.3 –1.2 –1.0 0.4 0.2 –0.2 –0.3⪰襴 21.3 21.1 23.6 20.8 23.7 23.0 22.1 24.1 20.6 19.9 19.5䫏餴 22.0 22.0 23.0 22.8 23.4 24.2 23.1 23.7 20.4 20.1 19.8餴劥餖䨪䊵괄 0.0 0.0 0.1 0.1 0.4 0.4 0.3 0.2 0.2 0.2 0.2
䠑㣐ⵄⲙ餧妴ㄤ⦶妴 –0.5 1.1 3.1 3.8 2.2 –1.2 0.9 1.1 1.0 0.9 1.6絑䌢餖䨪䊵괄 –0.6 1.1 3.2 3.8 2.1 –1.7 0.1 1.1 0.9 0.9 1.5⪰襴 18.7 19.1 21.5 21.7 24.1 22.9 23.1 23.5 24.0 25.0 26.0䫏餴 19.3 18.1 18.4 17.9 22.0 24.6 22.9 22.4 23.1 24.1 24.5餴劥餖䨪䊵괄 0.1 0.1 0.0 0.0 0.1 0.5 0.8 0.0 0.1 0.1 0.1
銯棴暅ⲙ餧妴ㄤ⦶妴 –1.5 1.8 2.5 1.2 1.6 1.3 3.7 4.2 3.3 3.3 1.8絑䌢餖䨪䊵괄 –1.9 1.4 2.1 0.8 0.8 0.4 2.7 3.0 2.4 2.2 1.6⪰襴 19.9 20.6 23.0 21.4 22.6 23.0 23.7 23.5 23.6 23.5 22.7䫏餴 21.8 19.2 20.9 20.6 21.9 22.7 21.0 20.5 21.1 21.3 21.1餴劥餖䨪䊵괄 0.4 0.4 0.3 0.4 0.9 0.9 1.1 1.2 0.9 1.1 0.2
傈劥ⲙ餧妴ㄤ⦶妴 2.5 2.4 3.4 2.9 3.8 2.1 3.7 4.8 3.3 3.3 3.2絑䌢餖䨪䊵괄 2.6 2.4 3.4 3.0 3.9 2.1 3.8 4.8 3.4 3.3 3.2⪰襴 27.0 27.2 29.2 28.2 29.7 28.9 29.9 31.0 29.8 29.6 29.3䫏餴 24.4 24.7 25.8 25.2 25.8 26.8 26.2 26.2 26.4 26.3 26.1餴劥餖䨪䊵괄 –0.1 –0.1 –0.1 0.0 –0.1 0.0 –0.1 0.0 –0.1 –0.1 0.0
薉㕂ⲙ餧妴ㄤ⦶妴 –3.9 –4.2 –2.7 –3.1 –0.5 –2.2 –3.7 –3.5 –3.8 –3.8 –3.4絑䌢餖䨪䊵괄 –3.8 –4.0 –2.7 –2.9 –0.4 –2.1 –3.5 –3.4 –3.7 –3.7 –3.3⪰襴 13.0 13.2 15.6 14.6 17.2 16.6 14.3 14.3 13.3 13.3 13.9䫏餴 16.8 17.2 18.2 17.6 17.7 18.7 17.8 17.7 17.0 17.0 17.2餴劥餖䨪䊵괄 –0.1 –0.1 –0.1 –0.1 –0.1 –0.1 –0.2 –0.1 –0.1 –0.1 –0.1
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邍A14. ⲙ餧妴ㄤ⦶妴嚋ⲃδ㔣εδ㔣ε
δGDPⲺⲴ࠼ᮦε

곫崵⧩
䎂㖲⧩ 䎂㖲⧩

2007–16 2011–18 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027–30

⸈䭭㣐ⲙ餧妴ㄤ⦶妴 –2.4 –2.9 –2.0 –2.0 0.0 –0.3 –0.6 –0.5 –0.2 –0.3 –0.9絑䌢餖䨪䊵괄 –2.4 –2.9 –2.0 –2.0 0.0 –0.3 –0.6 –0.5 –0.1 –0.3 –0.9⪰襴 21.5 21.1 21.1 20.7 24.3 25.0 23.3 22.8 22.6 22.4 21.7䫏餴 23.9 24.0 23.0 22.7 24.3 25.3 23.9 23.3 22.7 22.7 22.6餴劥餖䨪䊵괄 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Ⱖ➭〄鴪絑崸⡤1

ⲙ餧妴ㄤ⦶妴 4.1 4.4 4.4 5.0 6.5 6.6 5.6 6.6 6.1 6.0 5.8絑䌢餖䨪䊵괄 4.2 4.5 4.4 5.0 6.7 6.6 5.5 6.5 6.0 5.9 5.7⪰襴 30.4 30.4 30.0 31.3 33.2 33.1 31.3 31.8 31.5 31.6 31.8䫏餴 26.0 25.8 25.5 25.9 26.3 26.3 25.6 25.3 25.5 25.6 26.0餴劥餖䨪䊵괄 –0.1 –0.1 0.0 0.0 –0.2 0.0 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
倝Ⱓ䋑㖞ㄤ〄㾝⚥絑崸⡤ⲙ餧妴ㄤ⦶妴 1.4 0.5 0.1 0.6 1.0 1.6 0.7 0.9 0.3 0.1 0.0絑䌢餖䨪䊵괄 1.3 0.4 0.1 0.5 1.0 1.6 0.7 0.9 0.3 0.1 0.0⪰襴 32.5 32.3 32.1 32.7 34.3 34.5 32.6 32.3 31.7 31.9 32.4䫏餴 31.3 32.0 32.2 32.3 33.5 33.1 32.1 31.5 31.6 31.9 32.6餴劥餖䨪䊵괄 0.1 0.1 0.1 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
䭽㖑⼓ⴔ絆
❇崍倝Ⱓ䋑㖞ㄤ〄㾝⚥絑崸⡤ⲙ餧妴ㄤ⦶妴 2.5 1.0 0.5 1.5 1.2 1.3 1.0 1.5 1.1 0.9 0.6絑䌢餖䨪䊵괄 2.5 1.0 0.4 1.5 1.2 1.3 1.0 1.5 1.1 0.9 0.6⪰襴 42.6 41.3 39.3 39.9 40.6 40.6 39.0 39.0 38.5 38.3 38.8䫏餴 40.2 40.3 38.8 38.3 39.4 39.2 38.0 37.5 37.3 37.5 38.2餴劥餖䨪䊵괄 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
妍崍倝Ⱓ䋑㖞ㄤ〄㾝⚥絑崸⡤ⲙ餧妴ㄤ⦶妴 –0.5 0.2 1.8 0.6 2.0 2.8 0.0 0.2 –0.7 –0.5 –0.7絑䌢餖䨪䊵괄 –0.6 –0.1 1.4 0.1 1.7 2.7 –0.3 0.0 –1.0 –1.0 –1.0⪰襴 23.5 24.1 24.3 24.0 26.3 28.3 25.1 24.4 23.6 24.4 24.6䫏餴 24.1 24.3 23.0 23.9 24.7 25.6 25.3 24.4 24.7 25.4 25.6餴劥餖䨪䊵괄 0.2 0.3 0.4 0.5 0.4 0.1 0.3 0.2 0.4 0.4 0.3
䬘♨繠崍ㄤ⸈⹗嫱ⲙ餧妴ㄤ⦶妴 –2.0 –2.6 –2.1 –0.1 –1.9 –2.3 –1.3 –1.1 –1.3 –1.6 –1.5絑䌢餖䨪䊵괄 –2.0 –2.6 –2.1 –0.2 –1.8 –2.2 –1.1 –0.9 –1.1 –1.4 –1.3⪰襴 19.6 18.2 16.7 17.7 18.6 18.1 18.3 18.5 18.3 18.2 18.5䫏餴 21.7 20.8 18.8 17.9 20.6 20.5 19.5 19.5 19.4 19.6 19.8餴劥餖䨪䊵괄 0.1 0.0 0.0 0.1 –0.1 –0.1 –0.1 –0.2 –0.2 –0.2 –0.2
⚥⚎ㄤ⚥❇ⲙ餧妴ㄤ⦶妴 6.0 4.1 0.7 –3.0 3.0 8.0 3.6 1.9 –0.2 –0.4 –0.3絑䌢餖䨪䊵괄 6.0 4.0 0.9 –3.0 3.3 8.3 3.9 2.0 –0.1 –0.4 –0.3⪰襴 34.1 31.2 27.5 23.0 28.2 33.2 30.0 27.6 26.0 25.7 25.8䫏餴 28.0 26.8 26.8 26.0 25.2 25.5 26.8 26.2 26.6 26.8 27.1餴劥餖䨪䊵괄 0.1 0.0 –0.1 –0.1 –0.1 –0.1 –0.2 –0.2 0.0 0.0 –0.1
专ㆁ䬘⟄⽂ꬋ崍ⲙ餧妴ㄤ⦶妴 –1.2 –2.1 –2.6 –2.1 –0.4 –1.8 –2.2 –1.2 –2.1 –1.8 –1.7絑䌢餖䨪䊵괄 –1.8 –2.6 –3.0 –2.6 –0.8 –2.1 –2.6 –1.7 –2.5 –2.2 –2.1⪰襴 19.9 19.1 20.3 20.6 24.0 23.2 21.1 20.7 20.0 21.0 22.2䫏餴 21.6 21.5 23.3 23.2 24.7 25.3 23.7 22.2 22.4 23.2 24.3餴劥餖䨪䊵괄 0.7 0.5 0.4 0.4 0.4 0.3 0.4 0.5 0.4 0.4 0.4
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邍A14. ⲙ餧妴ㄤ⦶妴嚋ⲃδ㔣εδ㔣ε
δGDPⲺⲴ࠼ᮦε

곫崵⧩
䎂㖲⧩ 䎂㖲⧩

2007–16 2011–18 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027–30

䭽ⴔ區叻ⲥⴔ絆
䭽ⴀ〡佐Ⰶ勻彂
敍俱ⲙ餧妴ㄤ⦶妴 7.6 5.5 2.1 –2.8 5.1 11.1 5.5 4.2 1.5 1.0 1.2絑䌢餖䨪䊵괄 7.6 5.5 2.4 –2.7 5.4 11.4 5.9 4.5 1.7 1.2 1.4⪰襴 35.5 32.7 30.3 25.8 33.2 38.5 34.1 32.2 30.0 29.6 29.6䫏餴 27.7 26.8 27.9 28.6 28.4 27.8 29.1 28.5 29.2 29.4 29.6餴劥餖䨪䊵괄 0.1 –0.1 –0.2 –0.2 –0.3 –0.2 –0.3 –0.2 –0.1 –0.1 –0.1
ꬋ敍俱ⲙ餧妴ㄤ⦶妴 0.3 –0.3 –0.1 0.9 0.6 0.5 0.2 0.6 0.2 0.0 –0.1絑䌢餖䨪䊵괄 0.2 –0.4 –0.2 0.8 0.5 0.5 0.1 0.5 0.1 0.0 –0.1⪰襴 32.0 32.2 32.3 33.4 34.4 34.1 32.4 32.3 31.9 32.1 32.7䫏餴 31.9 32.7 32.6 32.6 33.9 33.6 32.3 31.8 31.8 32.1 32.8餴劥餖䨪䊵괄 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.1 0.0
䭽㢪鿈輑餴勻彂
ⲙ⧥⸉絑崸⡤ⲙ餧妴ㄤ⦶妴 –2.4 –2.5 –1.9 –0.7 –1.8 –2.6 –1.3 –1.4 –1.7 –1.8 –1.9絑䌢餖䨪䊵괄 –2.7 –2.8 –2.1 –0.9 –2.0 –2.7 –1.4 –1.5 –1.8 –2.0 –2.0⪰襴 23.2 22.6 22.5 23.0 24.0 23.8 23.6 23.3 23.1 23.3 23.8䫏餴 25.8 25.4 24.7 24.0 26.0 26.5 25.1 24.9 25.0 25.3 25.8餴劥餖䨪䊵괄 0.3 0.2 0.2 0.3 0.2 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
䭽ⲙ⧥⸉絑崸⡤涸⩟⧥䞔ⲃ

2019–2023䎃剣⧥⸉䬯妁ㄤ�䧴⧥⸉ꅾ絆涸絑崸⡤ⲙ餧妴ㄤ⦶妴 –3.4 –4.0 –3.1 –1.8 –2.2 –1.9 –2.4 –2.8 –4.7 –3.6 –2.6絑䌢餖䨪䊵괄 –4.2 –4.5 –3.5 –2.3 –2.5 –2.3 –2.8 –3.3 –5.2 –4.1 –3.0⪰襴 20.5 19.4 19.4 18.4 19.2 19.3 16.8 15.6 14.4 16.3 18.2䫏餴 24.8 24.1 23.6 21.2 22.0 21.8 20.3 19.2 19.8 20.5 21.2餴劥餖䨪䊵괄 0.8 0.5 0.4 0.5 0.4 0.4 0.4 0.5 0.4 0.4 0.4
༽ᘎ亯⚆歲ⲙ餧妴ㄤ⦶妴 0.4 0.4 0.4 0.4 0.9 0.5 0.3 0.5 0.1 0.1 0.1絑䌢餖䨪䊵괄 0.4 0.4 0.4 0.3 0.8 0.4 0.3 0.5 0.0 0.1 0.1⪰襴 25.5 26.2 26.8 26.6 27.9 27.9 26.5 26.4 26.0 26.2 26.8䫏餴 25.1 25.7 26.5 26.3 27.1 27.4 26.4 26.1 25.9 26.2 26.7餴劥餖䨪䊵괄 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

岤ꅺ劥邍⚥涸⠮计侨僽㛇✵ぐ⚡㕂㹻涸㕂字餖䨪ㄤ㕂꣢佐佅统计կぐ絆㕂㹻ざ䧭侨䰘歋湱Ⱒぐ㕂涸繠⯋⧩⸈䚪计皾罜䖤կ鵯剣ⵆ✵ 2005䎃 4剢⿺Ⱖ⟄⵸ぐ劍շ⚆歲絑崸㾝劅ո涸计皾た罏涸ざ䧭侨䰘僽⟄ぐ㕂䭽餝✈⸂䎂⟟㹁⧩涸 GDP⽑⚆歲 GDP䚪⧩涸嫱ꅾ⚹勉侨⸈勉䖤ⴀ涸կ㕂字䚪⪰襴ㄤ䫏餴䧴餴劥䕎䧭䚪괄⠮计⧩勻荈ぐ㕂涸㕂字餖䨪统计կ絑䌢餖䨪䊵괄ծ餴劥餖䨪䊵괄⟄⿺ꆄ輑餖䨪䊵괄䧴ⲙ餧妴 /⦶妴⠮计⧩勻荈㕂꣢佐佅统计կ㕂ⰻ❜僒♸ず⚆歲Ⱖ➭㖑⼓涸❜僒⛓ꢂ涸翫禹〳⟄欽⠔计瘝䒭邍爙կ⪰襴SⲸ䫏餴I瘝✵絑䌢餖䨪䊵괄CABS–I=CABկ〥㢪ⲙ餧妴 /ⲙ⦶妴NLB僽絑䌢餖䨪䊵괄ㄤ餴劥餖䨪䊵괄KAB⛓ㄤNLB=CAB+KABկ㖈㹊騨⚥鵯❈瘝䒭♶㸤Ⰼ䧭用侨䰘彂ㄤ侨䰘綘ⵖ涸♶㸤㊤⟄⿺侨䰘〳䖤䚍㼋荝涸絆ⵆ匬䧭涸♶㼆獦㼋荝ⴀ梡♶䎂邂կ
1 ♶⺫䭍♫㕂꧋㔙⸈䭭㣐ծ岁㕂ծ䗞㕂ծ䠑㣐ⵄծ傈劥ծ薉㕂ծ繠㕂ㄤ妍⯋⼓㕂㹻կ
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邍A15. ⚆歲⚥劍⿬罌곫崵嚋ⲃ
곫崵⧩

䎂㖲⧩ 䎂㖲⧩
2007–16 2017–26 2023 2024 2025 2026 2023–26 2027–30

ᒪᓜⲴ࠼∊਎ौ

Ⰼ椕㹊꣢GDP 3.4 3.0 3.5 3.3 2.8 3.0 3.1 3.2〄鴪絑崸⡤ 1.3 1.8 1.7 1.8 1.4 1.5 1.6 1.7倝Ⱓ䋑㖞ㄤ〄㾝⚥絑崸⡤ 5.3 3.9 4.7 4.3 3.7 3.9 4.1 4.1
༽ᘎ亯悶㖈❡ⴀ⚺銳〄鴪絑崸⡤ 1.3 1.6 1.8 1.7 1.6 1.5 1.7 1.5
⚆歲館僒ꆀ1 3.4 2.7 1.0 3.8 1.7 2.5 2.2 3.1鵳〡〄鴪絑崸⡤ 2.5 2.4 –0.6 2.4 1.9 2.0 1.4 2.6倝Ⱓ䋑㖞ㄤ〄㾝⚥絑崸⡤ 5.5 3.1 3.1 5.8 2.0 3.4 3.6 4.1ⴀ〡〄鴪絑崸⡤ 3.0 2.2 1.1 2.1 1.2 2.0 1.6 2.7倝Ⱓ䋑㖞ㄤ〄㾝⚥絑崸⡤ 4.4 3.3 1.1 6.7 1.6 3.0 3.1 3.8館僒勵⟝〄鴪絑崸⡤ 0.2 0.2 0.5 0.9 0.4 0.1 0.4 0.1倝Ⱓ䋑㖞ㄤ〄㾝⚥絑崸⡤ –0.1 0.0 –1.2 –0.1 –1.5 –0.1 –0.7 0.0
⟄繠⯋雦⧩涸⚆歲⟟呔ⵖ䧭ㅷ 0.4 1.7 –1.7 1.2 1.2 0.7 0.3 1.1瀖屘 –3.9 3.7 –16.4 –1.8 –15.5 –6.8 –10.3 1.0ꬋ敍俱ⴲ紩❡ㅷ 1.4 4.9 –5.7 3.7 4.4 0.2 0.6 0.3
嶊餩罏⟟呔〄鴪絑崸⡤ 1.6 2.8 4.6 2.6 2.5 2.2 3.0 2.1倝Ⱓ䋑㖞ㄤ〄㾝⚥絑崸⡤ 5.8 6.1 8.0 7.7 5.5 4.6 6.5 3.9
ⵄ桧� Ⲵ࠼ᮦⰌ椕㹊꣢Ɤ劍ⵄ桧2 1.0 –0.6 –1.3 0.8 1.0 1.2 0.5 1.3
絑䌢餖䨪䊵괄 GDPⲺⲴ࠼ᮦ〄鴪絑崸⡤ 0.0 0.3 0.0 0.2 –0.1 0.1 0.0 0.2倝Ⱓ䋑㖞ㄤ〄㾝⚥絑崸⡤ 1.3 0.5 0.7 0.9 0.3 0.1 0.5 0.0
㢪⧥䚪괄倝Ⱓ䋑㖞ㄤ〄㾝⚥絑崸⡤ 27.6 29.8 29.2 28.7 29.0 28.7 28.9 28.0
⧥⸉⩟鵮倝Ⱓ䋑㖞ㄤ〄㾝⚥絑崸⡤ 9.7 10.1 10.1 9.9 9.8 9.7 9.9 9.6
1 餗暟ㄤ剪⸉館僒涸侨䰘կ
2 ⸈䭭㣐ծ岁㕂ծ䗞㕂ծ䠑㣐ⵄծ傈劥ծ薉㕂ㄤ繠㕂涸⼧䎃劍䧴劍ꣳ♸⛓剒䱹鵛涸㕂⧥ⵄ桧⟄GDP⚹勉ꅾ涸⸈勉䎂㖲⧩կ
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䪄董们总体同意工作人员对全球经济前
景、风险和政策重点的评估。他们一
致认为，全球经济正处在一个关键时
刻，存在着严重的内外部失衡和脆弱

性。执董们认识到，重大政策转变正在发生，
这引发了新一波的不确定性，可能对全球经济
运行产生重大影响。

执董们指出，金融市场总体呈现出不确
定性加剧和市场波动加大的特点，许多细分部
门存在估值过高的情况。全球金融环境已经
收紧，近期金融稳定风险（以IMF的“在险增
长”指标衡量）有所上升。执董们一致认为，
多种因素构成了导致金融稳定风险居高不下的
严重脆弱性，包括：资产价格进一步调整（地
缘政治风险是其潜在触发因素）；金融体系
内、尤其是近年来获得强劲投资的部分非银行
金融中介机构（NBFI）杠杆率持续上升，相
互关联度不断加深；以及主权债务水平仍在 
上升。 

执董们指出，经济前景的风险明显偏向
下行。他们认为，在世界经济深陷低增长、高
债务境地之际，不断升级的保护主义和加剧的
政策不确定性可能会进一步削弱短期和长期的
经济增长。执董们强调，政策立场的分化和迅
速改变，或市场情绪的恶化，都可能引发更
多的资产突然重新定价以及外汇汇率和资本流
动的急剧调整，尤其是在新兴市场和发展中经
济体。在财政方面，不断升级的不确定性和预
料之外的高利率可能导致全球公共债务大幅增
加，特别是由于国防支出的增加，以及与关税

所带来的产出不确定性相关的财政收入下降。
此外，更高的利率可能会限制重要的发展支
出，并增加低收入发展中国家的融资风险，包
括在官方发展援助下降的背景下。执董们还强
调，应对共同挑战的国际合作的减少，也可能
会阻碍各方在建设更具韧性的全球经济和满足
发展需求方面取得进展。

执董们指出，不确定性的上升使增长与
通胀之间的权衡取舍更加困难，他们呼吁央行
谨慎开展货币政策微调，以履行其职能并确保
价格稳定。货币政策应始终以数据为基础，并
通过清晰的政策沟通锚定预期。在短期通胀风
险偏向上行或通胀预期正在上升的国家，未来
的降息应仍以有证据表明通胀明确回归目标水
平为前提，且应同时确保不影响金融稳定。如
果通胀风险成为现实，央行应随时准备采取有
力的行动。执董们认为，虽然主要的新兴市场
在面对不利冲击时展现出了非凡的韧性，但在
各国货币政策路径可能出现分化的背景下，全
球市场上的突然抛售，再加上贸易政策和经济
政策的高度不确定性，可能会收紧其融资环境
并加剧其货币的波动。新兴市场因此可能需要
采取措施缓解破坏性的资本外流，而执董们指
出，IMF的“综合政策框架”为各国应对此类情
景提供了可根据自身国情进行调整的工具箱。

执董们强调，全面、及时、一致地实施巴
塞尔协议III及其他国际公认的银行监管标准，
可确保各辖区之间的公平竞争环境，并保证充
足的资本和流动性。执董们指出，鉴于银行与
NBFI之间的联系不断增加，监管机构需要加强
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对此类联系的风险评估。他们指出，债务的持
续积累和经济的高度不确定性凸显了必须加强
宏观审慎政策框架，以便遏制NBFI部门的过度
冒险行为，同时应确保银行体系拥有充足的资
本和流动性缓冲，从而在压力时期支持信贷供
给。执董们强调了宏观审慎缓冲和强有力的危
机防范和处置框架对减轻冲击的重要性。 

执董们呼吁各方在可信的中期框架内实施
渐进且有益增长的财政调整，以减少债务、重
建财政缓冲并满足优先支出需求，同时为脆弱
群体提供保障。鉴于新出现的财政风险和新的
支出压力，财政空间有限的经济体应在其计划
预算内重新确定公共支出的优先次序。在适当
情况下，拥有财政回旋余地的经济体可以在明
确的中期财政框架内利用一部分可用的财政空
间。执董们指出，发达经济体应优先实施支出
改革，推进养老金和医疗保健改革，取消无效
的税收激励措施，以及通过取消免税来扩大税
基，从而提高税收支出的效率。面临新增支出
需求（如国防领域支出）的国家必须展现坚定

的承诺，在确保透明度的同时维护现有财政规
则的完整性。新兴市场和发展中经济体应通过
税收制度改革和改善收入管理来增加收入，逐
步取消能源补贴，精简公共部门的工资支出，
同时保障公共投资并升级社会安全网。 

执董们强调，需要开展财政和结构性改革
来提高增长潜力；他们还强调，国际合作对于
应对全球性挑战和增强韧性极其重要。鉴于人
口结构的重大变化，他们强调需要制定全面的
政策来提高女性和年长劳动者的劳动参与率，
实施养老金改革，并有效应对移民挑战。执董
们指出，可再生能源和创新的生产模式可以帮
助各国从人工智能的进步中获益，同时避免提
高电价。他们还强调，清晰、透明的贸易政策
能稳定企业和消费者的预期，同时最大限度地
减少波动性，从而推动经济活动蓬勃发展。此
外，各方在贸易、产业政策、国际税收、气候
问题、发展和人道主义援助等各个政策领域持
续开展合作，有助于减轻全球溢出效应并为脆
弱群体提供保障。
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