Sgall SEll 5 i

L o

aLaf
slaidy

ga.lLa_N

L;q.\\_:dl .s\_‘?ﬂm
55k 3

5 52
YoV¢




allad) alai®y) 381 ol

@ole (b allal) sLaiyl

0T A ey s i alled] LBy T 055 (o Vo V8 op) s gl mo allel] salll Gl ) coledsil] yucds
Cligins 2ol o nl) (6 yg0 Al SIS plel] alhae 6 LLEY a3 Cglds G e VoV ale AN VoVE e 3
o] asind Goerg Aieal] lgilbgine o Lliill @Yaes lily dygall Lolsel) jluni] go cholaBy) e 3L
e Leai ) S5 (50l . Apolad] Losdil] leolscal) salaie] dre ey Los caiinill Yaea el gai gapall pdil) Cularid)
ol Glw 5 i3S Jobf 53l 533l lend g li5) Y lain] b5 MMy cdedgiel] diliginal aiinil] jola s
Clesloed) eijo 155 s ¢ peill Ao Llistly sblsall sia 50 . lulscdd) o] (pdd pie olily Aplail) clfasy)
Lilisl SLblis Y] aalii daisels ylew] il Guind gy Sl 385 4o/

e haliall 358 Cuaalis Cam c(glall aladl allas 8 allel (s o Lt Blailly (galea®¥) LLiall il fione Cirgs
s ¢ allel) Lai8y] G i e ¥ Y E Japal dams 35)laed 5lanll ¥ ane pda A cliagleiCall o Unds Lass Yy ¢l
sy A Lialaal dubd) cyglal) e p& il ¢l (e paal) b Bl (316 Uialie Wilaal Unesd J5¥) o)) 5 sail
3hls gall oo ¢lgihlany A5)ke (g5l e3V1 (o Bpaicns 8538 ey cBantial)l LYY 8 LBasill Vgl LG e
el Jane 8 Al darem UL gy Hlatl) ilia e L) daaleaally DY) pal i A ciladgill olas lals
DV @ el ey L JY) sl P ) milian St asl e} e dealil) dsal) alaey) ciliblaial Cu
Jalaidl) Geas A Lg sl & (saba®V) il e dusale

w ol 1y g . .

— Zﬁ:" j;i:j‘wmi‘jjf‘j o Rulad el el Cisgd (IS olasal) gl b
B Lae pey @llyy ¢ Jaall D) s duais Jg¥) o)l

Yoo Ll
N el Gllall ¢ Uy pabie dams gag cclpaliall b bise lelin) g
L S A el sl m sl b 90 clyshaill 03] ISy . apeaial) alall DA allall
o asiall \ = -
i - Na / 1\/ Sleni) e calai®Y) e il Glbgies Gu 2eldl G
Y o & X
,\/\/\_‘7\1 ________ AR W el Lgligiss (e Jaliall Y aea al il A yeall Jalgal
Jhea

Y- ‘ : : : : : A Adlgl) allel) ssend) aay Wia Ualiy cands gl g

YOOA il YOrd i YeYe ol YeY) Gl YeYY Gl YeYT Ll YeYe gl

.QJ,J] aull djéua shps cililus s (Haver Analytics Luy:{awl \AA ‘53 QE}M Jﬁ} szl 1 ~'-- |9 }A‘, ¢ an il Qy_),v_.a ﬂlA-’J

sl 1) Al ey &AM (gl Jolel el Jagial e cm lanall silisale
700 \gnsaa (iady calill Clalai@¥ ly 52 Leall 3ol sleai) Ao gana g claloal 4 5 Lsiie

A st 100 i er g ) el 12N LUl il€aaliny Sl (e L jlsdl)
ISl aladl lead adcm & 5SY) (b)) Jiads Lo as ) 4ty cueal s (535 cansgiall o lendl) Sl i
il glial) il Wiy (e Laa ¢l Gmmy (8 e pdmd ket Cam closh dpan) s g Il Vs () (Sl
csaniall Yl By« pradll JaV) 3 Canginall e el D5 Y 3 adcaill cladgig (glall alad) Bl & 50aY) Joa
Caleai) a3 IS e gy Aplall Lkl labped) alaiad 8 5300 LY ISV all Dl sl adcaill gl ol

b YaYE sde | sl sl (v



Yove gale o eallal) abai@y) 3T Ciaaica

ol pdal anliy Cun i€y 5 sl dilate @y 8 Loy gl uaatl) 850 b saaial) LV e (g8l dasia
e il Lgdga saeLiall 3lon) clabia®l) 3 AuiS5e sy sae Jealsh st Clgl) g . ladil ae Ll S 550
Daad (aliasl e lgr O Loy 33 Sland (3508 8 chardll G Aaalill danylal) lalaall Cue 33 Sl (aid
¥l Ll claba@y) ells 8 cDlasl

(lsbaud) hlise e Bale) ae Ll cale dngy Mol Jsb) Slsall g ) at b . et Luallel) Lullall g L V1 i3 Y
ity Gl i e Jipd 220 8 Lgbsivee G peatl) DL g Lliag¥) Jaial 8 GIGA Clawd 398 Creala
& lan Y5 V) o dalad) Dl Blumil o Ungiia iy 8 lsall gliy) o e () JWY) aaly) alled
clyall gy o BY) mS e L aned dedly M Ll jpemd e Sles 1 lald) iany

doliia 3lé

70 Aoy 3gl (A aludl jlend gl @lld 8 Lay (AgY) aldl e e gl (Beaiall ehpd g (uSas
B adsal (s (s Yo E ale 76T Mgas A8l e A0V aldl Sl aali (Bl Cuad LYY E Gl b
Ol el ) salall 7 Y] iliadas Ao il e g i) (S Lan ¢ allel) oLai®Y/ ST yuji e Jin) 22
() Apaad) Lgaally (Slsl b slacl) e Ll (gyaae e Wpty bugys chaiill Bamall bl dalaia) +ebif
Ll bl lead aali adsidl e Jli Vs aas) Gyall (8 phal) ey (V) a LB JI5 Y clganl a2
g liag) sl e Lalall ciluband) 5350 859 CER) aa Yo Y £ ple o B Chail) S Lot 1) A3S5all il
il

sl @5 li )l Lee (Yo Y0 Ao VY YaYE dle B /Y Uaew Cus e seill b o) a5
Sl Sl 8 A3se et s @y o e () Jsaadl) dinl B Lbisiee vie Lasas allal) (galiaY]
Jun) e paill CilaBss Juael =Y bl JSa) el s

;jj ﬁ;:;@;;;;jffgg ;;jfj;i ;ﬁj‘ﬁ‘iﬁ/ e ) cladgll i cdesiie] ClaBY/ eq
saxid i) (Y Sl (<) dadlal) alad) g Ll PDIa sail) < ana

VoYe alad gaill CilaBgh (pandas o ¢dnaial) LYL)) i

A +) laie dipd Cladgi e Ja Le sag) £Y,1 )
clell allae (8 aBgiall (e saill Shali (S Las (g
AV G salll ghals ) sladgill juds Y Yo ble g
Glabus 2085 eay DlaaVly deadl Gou galp s
3hla adst (Y4 Y0 ale Algh e+ Lanydi Aalal) LI

lac Lo deagiall colalaidy!

T T e e e bl send (D) & ey oSed) dgie () sl
Vel v e Vet vl Vel £l
S sl Sl Bgaia el Sl 1 jreadl) L;}AS\

S i Y Y2 el S ol iy e Jiah dlllaal) (3abiall rilasale

YoYE gy | Joll il Gerim Y



Yove sl o eallad)l SLaiBy) U1 culani

O a5 VoY e duy ladsi e Blals . DUYI o atligine o vie (galai@y) LLil) i) « o e/ dikio b
(Aaladl laigill e dugie ddads +,) layd 50l Jie Le 58g) YoV E Hle DA 74,9 0)% laide Liess Laliall agi
gl adsh LS cplall (ga J¥) caalll PIA adsiall e choliall il gLy clasdl) gl 8 w3500 25 Qe
Ao lenn) g iy cdaiiall Hoa¥) alp Jeads D) sai Lgese @l by YoYo Gl 87,0 ) gal
Cinal) halge hial udug - lall alall PDla dpnil) clabad) 8 sl oY) Qi S Gbgal) g liagd) s
Lilel) ia ooy b shals AST Calas ) Bbgail) delial) g U b

Sligien & Jsad Slaal b aald of aigh dulaad daged () " sTisd Dagiadl a) Cliaglie cuald (LLI
Loo chogia Ak )Y Slates YoV £ Glel gal) il Giatd e pe )l dlldg o SB Coall (ga loay Galsll SDlgaaY)
) a8 paldd) Lnn) Caaag & 5a) syl Cliblacal € aa ) S

O3 (e ey Aadgiall Bal o3 by L Lolil) oLatiV )y e Lal) i) blatil b salll g ady & (XS
Alaall 8 (ghad Lo sa5 Yo Y Gle (870 L gaill cilgum wdy o5 ¢ e 88 L 2iglly Cpeal) B Lases Y bl 3 Talaadl)
U s shls ) cladgll i Yo Yo ale s sV ol 8 chaleall 8585 Galall D) il ) )
Oe Aaalil) ZaSlaal)l dalgall Casnas Yo YA Gle Jobas 7V ) wgiall (sl e amali jhaialy /6,0 ) sl
DB Ll 138 ey calall 13 7V 0 ) gail) il ady o cliad il g Aaaliy) sai shalig sl dacd Baly)
il Gl b L Yy calad) GBLEal) BT Gty Yo YT ple b sall i 5l (g Al il

i) (sl e bl Y LalSadl (L)l 8 YV el sl ciladgs bt o5 o Sy LU (Sl e
Cliladl) @l S awdnl Jleel Jiady doshall (3 Yo Y0 alal gaill ciladsi ady ae el aali G clual/ s
Aol BV daalgis ¢ Lssl) Ly Lo Y1 il by - (lisaSs yngl bl By Janad Jia) daclall Sl Jalgally
S e YV E alal gaill g (i o ¢ Logeesd/ Do) dSkeal) gL GEY) e LalBY) cilelyally  Jadill B
Lianas sl 3 sall ciladsh cangds (llSy dadill 7 1) cilianeas aaa JsY) alaall b duaedl) (g s Ay
Lo 55 ¢ saill Gl i o ¢ efmeal) cusin L) g slaBY) o il lyall cliels S Gae Usgale
Pha adgid) e Laliall Glgine aali b 8 Lgie dhi Y e Luasi b sell Glads aali ) Wbl i
L@l Al e JY)

=YY€l DA Ui A7,Y0 s ) Daallall Bylail) g las ) e gl i LSS il 6 5)latl) e
adsiall (ag o allall aall 3l Jlea) sad Jare ze Jadne Gudd (Y2 VY ale 8 2l dud (o Alls (i) Yo YO
35l s a2y Baligatl) deliall g Uad b shalal) lhaind b (gladl alall e Jo¥) aosll g (53 enl) wal
fows 5 o st by Lihas saclid) B on sladll e @lld cliely agaald) e plaill o dag il
alle Byfie  Jaall mlll Jlaa) ) 5lal)

Pl adeaill Ul 5 aali ) Alaeal) clgonl) i (Aadiiall claba®¥) i . _allel) intl ea )i Loslst o mdsiall e
A Al e ¢ Ul e Jokal 55 o) paiaad Wlla a8t (531 ecnlanal) jlecd adia ) @lld (gheis Y YOS YA YE e

FoooYav glg | el sl Gstia



Yove gale o eallal) abai@y) 3T Ciaaica

G S il By ) sas of g (@Bl Jland b gl aslil Gils ) cdandl Glsad e anyll shalal o
Clabai@¥ )y sacleall Bload) clabiaidl b adcail) gl Jhaind) ) ladgll iy LY Y0 ble Llgh ae Cangional (sl
Jasg e Aailall U8 Lo aibigics (e ol ol 38 il IS oy cAasiall sl £35lae (ST eday dnalsig) dualill

A e 8 e dagsed) ) Wit aan Lo sg alil) clalai@ g sae Lall (3lsuY) claliaid)

Sy QLB o o)
e allel) LY GUT a5 e Yo X E Japl 30 6 ela LS cale dng Algie GUYL Annall Hlalad) JI5 Y
Sha) pre A cladgll st Gela ¥ lin) lgie alaadl Glo @ AU sl Aud R Gas dllia
Laslaaad)=Zhally Lplanll gl e 28800 djead) Lagraally cclordll laad adicad Jane slad sad gagall aaill
Dl colpw an o Jlaa¥ly 5oa¥) s Wdy Wl cilendl) gkl (8 Hhaall adzill jhlis Jadijiy 52l
05 g i) ) Gl (g 3 cdan) a1 sa g Li)la g Ul 130 3 CallSH) (e € deany Allaall LY
Ladie Loz Yy Slaal) @laly e aall GISEN o Ciaiad 8 cdualiy) Chacay (781 13 cadimill Cusen diddal)
se bl (8 (IS L jleal] adicaiy Hsall dgen e dde A eY) 38 g5 a5 L Judlly dealiie mopll Ghalsp ()5S
el S 53y DA e el s2all o pdaily Aasmall Shlaall i ge i of Se dplaill gl
S el e o pdmill elad las e (S Lad Cligaad) (La Gy c3IeY) Alda Jale Calide E 83)gidl)
LU Gl il UL A ol 8o (52l Byl el ¢ lisy) Alla 8 L)l

DAl 8ab) ) oygn sa5 Lo st ¢ fpiS Jslal 8l 55 Sland g il ClaBgill 52l pdmil) ger jld e Caniig
Ol b il e @l el Ciyem yaan g Ll el JUa 13y« el g Unilly dalad) AdLal) lalia g Luny\a
oS ) a1 eApottl) Aol modall il Gsxs Oy Ised) agyy ol Ghlaal ) iy of asle el
Sl ohEa! e Fisg ol Y CallSs ai o oSad B2 land g UV e W L saill e Lla i o
Aingi aal) Saall paill mliad) Glaw 8 diiaal) 56U el ¢ Ul &5)ge ) dalall ALl g Liasl cpens 353 o 13)
(s 2ml) (3gaiea

Aoty Lol Al 8 bl Gigan Jlin) Jb b eule) sl Alsall Gad) axe slsal oyl
Dhlie dldnall cNVsatl o e iymy Lallel) Ay o dule el e 4] i 8 Log glal Hlall llany
el oo aedy gl Absh clailall e Ll 35 cpal) A€l ili L) ey i Il Calyu) dais
e pla chels Ao of callad) elasl 3 dueliall cilubud) oy digaan el Glanall (Ko adlaal)
U laband) ol el e el e g Wl sas CAlS Bl ) it a8 L)) XS i oy cagaal
clalaey) cails Ao Kl a5 o i 30 A0Sl ciladlal) 2 By Jiads hLY1 daie Jasd) aads
cllad) eladl 8 dla) Ll Ul e Dlad ¢ gailly Rl 535 s

Sfics ciladall (o slaidy) dilas

Dbl Balaiud (3 8ylall tlea (hiiege Clubudd) ¢ lia dalgow cadaill puadly (LS 8 aolil) Cilgad clyy e
h9 ol IS sailly agelly Aailiall 4860 cilidalaa) aaad L L (58] Gl Gllig joe dalleay lawd)

YovE ade| ol sl Govia £


https://www.imf.org/en/Blogs/Articles/2024/03/28/the-fiscal-and-financial-risks-of-a-high-debt-slow-growth-world
https://www.imf.org/en/Blogs/Articles/2024/03/28/the-fiscal-and-financial-risks-of-a-high-debt-slow-growth-world

Yove sl o eallad)l SLaiBy) U1 culani

alad ¥ laal a3 gl ) Ol gy aluduss clabd) de Bples 8 380 GlId iy Cige el oY)
& b ot e A5Sal) gl aaat o i — Gl ClgE DA e LD b lgd L — gl aaml)
) e Cuny IS5 adcaill clly udi Gumg oY) a0 13 Lo 5ol dlaxiad e i ofy Ll S i
gl et & ) i Lo sag il ki) dabaud) e (el i ey U Slad) il sage )
¢ paldl aledl P Gl e b LI Gl it e sl L LAl L g lagy o davall
Al A ay calad) Bl DA e Cpeaill 2l Snd) Bam ey - Agiall e HES Al Clige a3 oy
YoV o ase 8 duaill aal) lsal) At dades Dlle b 4y pe calall LdLal) ¢ Liagl Jasia Cilaal gy
(et 2alil] s e

Al o8 Gl G hage cujela Sl clslal) O aa csalil) clalaid¥ g saclall (3l clalad) &9
e g ey oatl) dalall (& s Aoba®¥) b)) oY Dlass L JW ) cliiang cDleal) (il 3)))
L pdotl) ol Lol dubsd) alasiol ma cciyeall oo ety #Ledl 3 LD Blaial) i ¢ Vsl Cijen
Jainal) adlial) e Jalaill lgale Asilaally duin) cililalia¥) aladin) 4 panll G355 iy Cargina) (ssinall (e
Glabios g3 o g - Asall ) (Goriim dnng (G JolSiall libad) o) ae Ll Oliss dajlal) el
D eny Aa3aall (gaall 80l CLESY) e Aaalill Corcall Ghalse cipiad ) (lKaY) 58 (AN Al Akl
Lacgial) (saall e dxaliiall saill 361 sl ¥/ sbery o clasbaad) g laa e Cang ¢ (saall Lujp cubanall (Dl
a5y LS sy LS ol algal) of ) Andlall e Glaldl e Daliy) cilaladl 8 el (3ol yudn
Cinall halse 7S e oK Slgall isi ege (ra ally JlaeY) ESalinn el ilubiadl (g5iune o dauls Sleha)
i L sag Adharanl) Jagraall Canids (Sang (" allel) LY/ GUT 5 e YoV E Joyd 22 B Y Jiadl) aa)))
Lty cdemdl IS ualeally slaall mas Gl g Lasws Y cllaall mje 30L) DA o cilainall saill aulSa (e
O oS AN ) Gpaleiall Cully Sl Biaa of ad - deaiiall la®Y) Al 8 Glaged el (s
e o) e aeles ) cilabdld L lgle (555 3 CallS Capaat] AlKa) dlligh ¢ jaad) Gl e W 55
Joall GBload (8 Aabiall ol mansgis yal) b Cplalall CDligas adlia (e 2n sl ind ey Guiaal) CilSus
LY G s e YT gl ae G § Jeadll aal) Ciagd) 13 Gaiail A€ Dl lsea <55 Lladl)
(( ellell

Agallell bantl dadlee e 58l e ol IS8 S350 A1) sas Agagalls Aaliial) ciluband) pladiad sou G oyl
s Y clubial) oda Ola ANy g (gin e Blally GHRY) saxie Cslaill G IS ashy Sl = Fladl s e -
o goht LS dalad) L e Lagrall 5315 (re 4] (55 Wl Bl cdaall Lleadl) dalled Jla) el 8 2418
Ols Hlaal g sl 5l alasiad (e an3 o Gl asead iy 68 (s - lsal) 35 e Jie sl 52l hali
LY aaie (gylatll sl g ) el e Yy aad

o YoVe galor| Jsall a2l 3gaia



Yore sula o callall alal®y) ) Claaiee

allad) Slaily) GUT Cladgll ale (ae 1Y Jgaadl
(s DS SE M Lo % i)

VAT M b ole o 0o

Ol gy bl e

oo @y
Yove il 2ae
ST 8 e

alaisy/)
Clad g3 V[ el Clad gy
TYYo  YuYt Yy YiYo  Y.vi YoYo  YuYE  Y.YY Y.XY
(X (X X3 N (X3 v, ¥ (X3 ¥,0 rallal) sl
\,A \,A ),V LA ),V Vv Y1 dasiial) el alandy)
VA Y, ) )= 1,4 Y1 Y,0 ),4 sasiall LYl
\,0 \,0 oY e o) \,0 -4 .0 Y, ¢ 55l dakaie
VY oA Y= \,¥ Y Y= VLA Lallf
\,0 oA Y, Y T )Y 4 1,0 Y (WS
\, Y .,0 Y% oY e .4 Y% 4 £, Wity
Y Y,¥ Y .0 Y, Y.t Y,0 oA (]
oY ),1 Y, Y Y- Ve Y 1,4 Ve oLl
V,1 \,0 [ g e oY \,0 % o) £,y sasriall dSlaal)
Y,Y Y,Y Y, ) o) Y,¢ ), ¥ ), Y YA Jas$
Y,A 1,4 )Y Y= Y, Y Y, VLA Y,V ¥/ AT dadiia clala)
t,¢ £,y £,V 0 ) v £,y £,¢ £, daalill claluai®yly saclall 5ol clabuaid)
R o,y 0,4 .Y oY 0, o,¢ o,V £,¢ Aaalillg Bae Lall Ll
£,4 £,1 °,t ot .t £,0 o, oY e ol
1,0 1,0 Y, A oY 1,0 Y, ALY ). £ /gl
i8% Y,¥ £, Y- ) Y1 v, Y vY ), Y Baalilly sacLiall Ly ol
(8% VA £,A Y \,0 ¥ ¥, Y, Y- Laass)
Yo Yo Y0 ot Y= (K% ),4 ¥ <Y &y D) Sl
Y, Y,4 Y,Y N N Y,¢ Y Y,4 ¥ sl
), Y Y,v oY Y= 1,1 Y,Y vY (8% WA
.. O B S €0 Y.t Y, °,t sl Lusly LY 3y
£,y YU Yo (S N nY )Y A v,0 Tpagaad) Lupall ASLaal)
o5 - <)) AR Yt I ehaall Cigin Wiyl
Y,V vy Y,A oY= L v, Y,4 ¥,y [
A )Y ), ¥ ), Y 4 Y 1,4 i) Csia
5Sall
Y,A Y,v Y,A o) Y,A Y,V Y,v Y, Gond) e Ll Gapaall Sl Gulad o callall gail
Y A R .0 00 o, Y,A ), Y 1 v,v sy sy
Y,4 0,0 €Y e e £, ¢,0 £,) 0,0 0 /0=l degana
.. ) €0 Y, Y VA °,¢ hel) LTy L) (30
£,¢ £,y £,y O ) £,Y £,Y €8 £, Jaal) daugia colalai@¥ly saeball Blsu) ol
) S o,y £,¢ ¥4 €Y Jaall dimiiie daalill ol
oA o) vt 59 <A 0,1 T f(@leaddly adeadl) drallad) Blal) ana
Gle Y YA Y,0 o) 1Y Faaind) cilalay)
e - £,0 £,Y Y, €,0 aalil) Claleai@y g sacliall (3)sudy) Clalia)
A adad) jlacd
o,Y— Y, i—  £,i— oY v¥ To— oA YLE— YAy ¥ /daial)
e O Y- Woe 81 5% Ce oN— V)4 (adlal) Ganled) llsll olysh e e Janasia) 28l e
*,1 8,0 o, A G 0,0 £,¢ 0,4 1Y Y% Aallad) Ssima Ao CpSigioal) jlacd
),4 Y,0 v, O ) Y, Y,y £,1 v,y q fLediiall clalay)
£,4 A, A, ST O 1, AY ALY 4,A Aaaalill cilalai@¥ g saeLall (3lgu) cabad)

Lanse Aaes Ligiad) ay bl clesag

c i) Leann el e A0 L@y VoY E il Yo ) ) VY G ) 3 5l Ll ghane ot Agiind) Aball iyl e elis om i illapale

Gn IR Jlon alled] SLa®BY] GUT 5 e Yo Y€ il 230 3ty A3lAe WI5s Cunad & ) bl ity allel) aLatd) GUT 5 Ga Yo Y E Jan 230y Jal) Juill s 8 a8 Cuis e Gad) @i:./\

LA Al Jalas sl Le ol Jlaall ) e

AN (gl Jala sl Lshe IslaiBY) 3¢l (st il cpa (ZA+) 780 lga Tsid) gy ladsilly oot i o(Aaald) claleai@y g e Lol (315 ) o) oallal) alill Aol /Y
- psal) Aokt olaliy (5aaiall LYl sanial ASlaally blally WUy Wbl Lui g 1958) Ansudl Ao gana liuls /T
ple (3 7T,0 5 Y Y ple (3 V.0 wigh & sall lai g alas Yo VY Ssaadl b Aua (Yo VY ol 128 ) YoYY/Y0YY AIL Anadl b Lo AU B Galad e clagilly llal) i ped caiglh Al [

gl Al Gulad e YoYo
L ililg 8yg8latuy Culally Liallay Lwigas) /o
L(Slexally bl 50) @ylslly cslial) planl saill YV anal Jasess Jaussio /1

ALY g8 (Yo7 8 gla Yo () Adiiadd ssind) Gloud (o ol cdsanll (Kpa¥) Yool il o (i faall Jaasial) IS5 dasuall (el gy 60 il baniall ASbaall iy plsil (pa lall i) o Jas Jasia [V

YaYo BN VIFAS YA YE 8 N
Slgyi elinals /A

YaYo e (Y, 5 YaYE Gl 8 YY) Baaial bl g Y eYO dle ATY, 5 YaYE Lo /Y6 gLl By YaYo ble AUV, g Y YE Gl BT, sa g0l ddlaie 8 (gl adeall Jaee /4

Yove sds| ol sl Goria T



3

allal) lLall ) Slaxis =) S T

o ASal) dgil) absb pduatl) GUL Jaal) () e slgal B el

ARl Lowla) Baslal Jlaad 1V —) Ald) Jeay By s e as ) sl e e (A ) danil) daalial) ool
ol it o daig alall e J5¥) aul) Algd (B LgBlgan dilia (Aualil) dbiad) s

(%) daalad) saldl) jlead (masas cilpe 2 lan Bleud) Ciladgn coiail (Sl

e Sal JbY) il A Cplag (V) Sl JSAN) YoYE Hle 3
Zalis clily Gaal = 5l Ailaie—— = 55l dikaia— —
P ATl Aliglay Al sie cililall o s Al Shls s 53l Alpe Loses
2 Aol ed e Gla (el oo WS calls sasnadl Vel d JaY
6o sl Al Jogial) (e Byle Cilags oSl ol Cangsh sl o3 e e
& ddilss ) B aay e sag cdaall 53l Hladl G0 DA e ey
"7 Bl 8 LSl c¥sanll Bl BPAN Ghl e k) b cldal )
:’;' DbEY] i e Y oY E il 22 gal)) ABAY Gl (e b Cpppeinnd]

Bl laad Hliews Jassall il axe dagy B 3 aag (el o
kil sdle (ggivar Guald N — sasiad) ¥l 8 JaY) dligh dgaal)
clyglat caaly Ayl o gially Ajlae daiiye JIp Y — T Jiiall wilal) e
.‘_;\J.ul &l (Bgaia ehyd cllus g sBloomberg Finance L.P. duwge @ jsladl QM d.]té.n éﬁ)‘ﬁy\ Jy;sén u‘).‘.a )""ﬂ ;.AE L;! éxhs SJ:\M\ J""“j

YOYE i 0 B ) GO Sl Gl 5 v Ul ) el el e dadlAl) Jagriall oyl L ag) el die dacedyl) deadiall colaliandy
RS e @l A cendl llg Bl a3l e Mol il (S

cGsedl 8 Slalud) DA (Lol Log Alaall 03 jeas 8

e calls cale dagy ba IS8 Eland) oda cDles plaf LIRS ady (lagas ADkall daiaia Baslall (§loud) cilala) culliy
Aanyal JIsaY) asghy e il saclaal) Blewd) Cangd (@l e Mady lajlandy dadlh Lgiial decald saclall (3lsud)
n ghali aa g L Basiall LYl 8 Loml) Aubied) e ol ladgall uan olad Loaliaal) G o ey eyl da *duileal
Sl Pl Taaieal) Ladll daw Slilaad sl digaill o sl o) o J 230 28] Aol dld) i) la)
AL pLingil g Y1 il S lls Al Jagail) sale] Hlalaa G ol Caags dlldg Ligaill CadlSi o Wl a2

YoYE gy
Yove gy
Yove gl
YovE
Yove ygl
YoYE g
Yot e

(ool Lussll o Dyl Cliliniy)] 22c) sk 3l a85iq
sasiall cll— &N e ‘:\s.&.“.a u)‘ Cls Al Lghlgima (e ghadl) dJ“iﬂ <alylg

o Gt Ll 58 caaly L Adlally crand) Al G Lijs s gdaa caladl (e J5Y)

AV A s o5l Ailaiag Baniall Vsl 8 ASLA) Gaas cileni o W) ) @IS,

s L/_}‘;Zw s Ju;d?:r e i Adall SIS, g ) Sl b Bialid) el N L
><\-f—\\ Lot saelall Glead) 4 AW jacas clasd Cradly <cileUadl
e o dna Al$Hal clae Je ailadl 358 calls ppa 8 gl

- Ghlial alaed

glad) o Blaal) b Al aldl) clandi coslu 4 ale dagg
o bl i Byitg eda o e L (Y) alall JSaN) A et 4Ll
ol are Shdal Jb gAY Lediiall clalai@Yly saaiall byl
Asa¥) i Als 23l e i o (e cdsallal) LalaidY) UYL dandll
COlee i B celld ) dilaly ciledill o pe gmjlany Oy i)
Ljlie 53 Sleal 39 Gum e Jagraall o el Baclall Bloud
Laaiall calyely

vala
\

YY) ke
YT i
YOYY Gede
YOTY i
YOV ke
YO i
YaYE ede

bl jalasg sHaver Analytics diwsas <Bloomberg Finance L.P. duwwie @ jaladl
< olsdl Sl Ggia el sy skl

cesallell Mall i) 05 e Yo ¥E iyl Mo j3hia dia Gaadl Gkl Banad HUY) adyg . Aallachylly Z0aml 3lsu) 551 8 dllall (3lsaY) Jilat acd LY 13 acf
cobed e Yo sgan b (midl) 1 (6 o g
S5 53l lacd lieas Tl Gl ade Gilas Jaad ke g peinsall dallay N (misaill dayd oSt Amapal) 53U e jualic aal ag o mdall vl e hladl sl |
Lainyse dwiilsi= jang ¢ Jlale Hgudg (ool Galugs iy (Goricall disgsi galy ¢ allel) Mol fiia] udi g Y oYY 51680 dae aaly cdaaldll) (o 13 e g OUD) Dliices Zolasy)
((Y+ Y€ 4ol YA &y ¢'The Fiscal and Financial Risks of a High—Debt, Slow-Growth World" ¢sis]
o i€ e lihal) oA Linglgi€il 1080 Beal delin 8 Tordicadly (ool (o 2l bl 535 ) @l o el (558 Laola@) GV b saeliall 3lsu) nns e |
Aalaad (2lasy Zadlall Lo gaall 434
Al S g 3 AR il A ccmny Sl Bilae s o i (Il Gul) il o Cauped U padnnd

YooYaTE e | el sl Gstia



I

JJ

i chaluatbl A Adal) aall @l las) gad
(% »)

il 22e e DY)

Ljﬁ/.}i)iign\‘n\'i

Vbl SLazy/ g
Y.Yo YooY YioYo  YuYE O YOYY O Y.YY
Y= o, Yoo Y, o, Cia )
A W0 V¢ . ¥,4 (R
oY V= Y,¢ Y, Y,4 Y, Jubal
) o) Y.t ), ¥ \,Y YA Jas
ot % £,0 o, °,Y Y. Onall
Y- Y- £, Y,Y YA 1Y JARBYN
V= oY )Y 0,4 Y, Y, Ly
e DY ov— VA Lalall
oY 1,0 Y, ALY Y, Y/ xgl)
N e 0,3 o, o, oY EPRY)
) v, £, A ARSI
oY .4 Y .4 €, Ly
Y- Y, Y ),4 Ve okl
V= Y £ Y0 o, Y oS
)= Y Y,Y Y0 ), Y [BFS
4.t 4.t 1 A4 Ll
oY Y- Y1 Y,Y Y, Y A% )
oY o) y,0 Y o g,y Jail ga
Y- Y, v, Y,4 v,r Lo
Y,0 Y, Y- 1Y JARS- 0
Y= 1,Y Tpo 0,0 A Cldl)
e e Y,0 ) oY o, lail gy
oY= y,0 v, Y 1 VY= Lis )
), Y- G4 <,V )Y A v, Tgead) duyal) ASheal)
), Y o4 oY Y,4 Lajd) agin
.,0 Y,) Y, ¢ Y,o o,A Lilass)
oY oY v, Y,4 \,4 Y,0 21l
- .0 \Y% .1 ¢,0 0,0 WS
.Y y,0 Y% NS IR asiiall dSlaal)
)= ),4 A Y,0 ),4 saaiall ¥l

c Lol S (3svin s il 1 jan)
el il pa AT sty 55 LY g 2ilisale

 grallell ALYV T 335 a XY E ) 320y Jall o) s b BN (s G pdll s /)

LAl dsd) el e culgally Sl (e [Y

YoV gy | el sill Ggtia

A



