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全球增长预计将保持稳定但不尽人意。2024年和 2025 年的增速预测值为 3.2%， 与 2024 年7 月《世界经济展望》更新和 2024 年 4 月《世界经济展望》的预测相比几乎没有变化。然而，各国的增长前景发生了显著变化。美国预测值的上调抵消了其他发达经济体（尤其是欧洲最大几个国家）预测值的下调。同样，在新兴市场和发展中经济体，大宗商品（尤其是石油）生产运输的扰动、冲突内乱以及极端天气事件，导致中东和中亚地区以及撒哈拉以南非洲地区的增长前景减弱。而这种变化被亚洲新兴经济体增长预测值的上调所抵消。在这些经济体，对人工智能的大规模投资导致半导体和电子产品需求激增，推动了经济增长。五年后全球增速的最新预测值为 3.1%，与疫情前的平均水平相比，仍是乏善可陈。持续的结构性不利因素（如人口老龄化和生产率增长缓慢）抑制了许多经济体的潜在增长。周期性失衡自今年年初以来有所缓解，使得主要经济体的经济活动与潜在产出更加一致。这种调整使各国的通胀率更加接近，这在总体上推动了全球通胀的下行。预计全球总体通胀率将从2023 年 6.7% 的 年 均 值 下 降 至 2024 年 的 5.8%和 2025 年的 4.3%，其中，发达经济体通胀率回归目标水平的速度要快于新兴市场和发展中经济体。全球降通胀进程继续推进，与基线情景大体一致，但实现价格稳定的道路仍有可能崎岖不平。商品价格已经稳定下来，但许多地区的服务价格通胀仍然居高不下，这表明，了解行业动态和相应地调整货币政策非常重要，如第二章所述。在政策不确定性上升的环境下， 全球前景 的风险偏向下行。金融市场波动的突然上升（如

8 月初出现的情况）可能会导致金融环境收紧，并拖累投资和经济增长，而这在发展中经济体尤其如此——这些经济体对短期外部融资的大量需求可能引发资本外流和债务困境。降通胀过程受到的进一步扰动——这可能由持续的地缘政治紧张局势下大宗商品价格的新一轮飙升而引发——可能会阻止各国央行放松货币政策，从而对财政政策和金融稳定构成重大挑战。鉴于中国在全球贸易中的重要性提高，中国房地产行业的收缩如果比预期更严重、更持久，特别是如果其导致金融不稳定，那么可能会削弱消费者信心并产生不利的全球溢出效应。保护主义政策的升级将加剧贸易紧张局势，降低市场效率，并进一步扰乱供应链。社会矛盾的升温可能会引发社会动荡，这会损害消费者和投资者的信心，并可能导致必要结构性改革的采纳和实施出现延迟。随着全球经济周期性失衡的消退，各国应仔细校准近期内的政策优先事项，以确保经济顺利着陆。许多国家迫切需要调整财政政策，以确保公共债务走上可持续路径并重建财政缓冲 ；调整的步伐应根据本国的具体情况而定。结构性改革对于提振中期增长前景是必要的，但应继续支持最脆弱群体并维护社会安全网。第三章讨论了提高这些改革的社会可接受性的策略——它是改革成功实施的一个关键的先决条件。我们比以往任何时候都更需要多边合作来加速绿色转型并支持债务重组工作。降低地缘经济割裂的风险，加强基于规则的多边框架，对于确保所有经济体都能从未来增长中受益至关重要。

概要


