
ي
لمـــ

عا
ل

 ا
د

ــا
صـ

قت
لا

 ا
ق

ــا
ف

آ

أكتوبر

٢٠٢٤

صندوق

النقد

الدولي

آفــاق 

الاقتصـــاد 

العالمـــي

أكتوبر

٢٠٢٤

تحول السياسات وتزايد التهديدات

صندوق النقد الدولي



آفاق

الاقتصاد
العالمي

تحول السياسات وتزايد التهديدات

أكتوبر

٢٠٢٤

صنــدوق النقــد الــدولي



©2024 International Monetary Fund

 الطبعة العربية © صندوق النقد الدولي ٢٠٢٤

الغلاف والتصميم: قسم الحلول المبتكرة في إدارة الخدمات المؤسسية 

والمنشآت، صندوق النقد الدولي

.Absolute Service, Inc الجمع التصويري: شركة

 
Cover and Design: IMF CSF Creative Solutions Division

Composition: Absolute Service, Inc.
 

Cataloging-in-Publication Data

IMF Library

Names: International Monetary Fund.
Title: World economic outlook (International Monetary Fund)
Other titles: WEO | Occasional paper (International Monetary Fund) | World economic and 

financial surveys.
Description: Washington, DC : International Monetary Fund, 1980- | Semiannual | Some 

issues also have thematic titles. | Began with issue for May 1980. | 1981-1984: Occasional 
paper / International Monetary Fund, 0251-6365 | 1986-: World economic and financial 
surveys, 0256-6877.

Identifiers: ISSN 0256-6877 (print) | ISSN 1564-5215 (online)
Subjects: LCSH: Economic development—Periodicals. | International economic relations—

Periodicals. | Debts, External—Periodicals. | Balance of payments—Periodicals. | 
International finance—Periodicals. | Economic forecasting—Periodicals.

Classification: LCC HC10.W79

HC10.80	

ISBN 979-8-40028-115-0 (English Paper)
	 979-8-40028-767-1 (Arabic Paper)
	 979-8-40028-319-2 (Arabic Web PDF)

Publication orders may be placed online, by fax, or through the mail:
International Monetary Fund, Publication Services

P.O. Box 92780, Washington, DC 20090, USA
Tel.: (202) 623-7430 Fax: (202) 623-7201

E-mail: publications@IMF.org
bookstore.IMF.org
elibrary.IMF.org

العالمي هو دراسة استقصائية من إعداد خبراء  آفاق الاقتصاد  إخلاء المسؤولية: تقرير 

الصندوق وتنشر مرتين سنويا، في الربيع والخريف. وهذا التقرير من إعداد خبراء الصندوق 

وقد أفاد من تعليقات واقتراحات المديرين التنفيذيين في أعقاب مناقشتهم للتقرير في ٨ 

أكتوبر ٢٠٢٤. والآراء الواردة في هذه المطبوعة هي آراء خبراء الصندوق ولا تمثل بالضرورة 

وجهات نظر المديرين التنفيذيين في الصندوق أو السلطات الوطنية التي يمثلونها.

الاقتصاد  آفاق   .٢٠٢٤ الدولي-  النقد  صندوق  الاقتباس:  عند  المقترحة  الصيغة 

العالمي— تحول السياسات، وتزايد التهديدات. واشنطن العاصمة، أكتوبر.



جصندوق النقد الدولي |  أكتوبر  ٢٠٢٤

الافتراضات والأعراف المتبعة                                                                                                                ز

مزيد من المعلومات                                                                                                                               ط

البيانات                                                                                                                                                  ي

تمهيد                                                                                                                                                      ك

تقديم                                                                                                                                                      ل

ملخص واف                                                                                                                                           ن

الفصل 1: الآفاق والسياسات العالمية                                                                                                  1

1 تسُرُّب أجواء عدم اليقين في ظل تحوُّّل السياسات

6 الآفاق: مستقرة لكنها مخيبة للآمال — التأهب لأوقات عدم اليقين

15 المخاطر المحيطة بآفاق الاقتصاد: التطورات السلبية هي الغالبة 

18 أولويات السياسات: من استعادة استقرار الأسعار إلى إعادة بناء هوامش الأمان

22 الإطار 1-1: صناعة السيارات على المستوى العالمي والتحول إلى السيارات الكهربائية

24 الإطار 1-2: تقييم المخاطر المحيطة بتوقعات السيناريو الأساسي في تقرير آفاق الاقتصاد العالمي	

28 تقرير خاص عن السلع الأولية: تطورات الأسواق والآثار التضخمية لصدمات إمداد المعادن

٣٩ المراجع

الفصل 2: التشديد الكبير: رؤى مستمدة من فترة التضخم الأخيرة                                                   ٤١

41 مقدمة

43 ماذا حدث؟ تحليل مفصََّل لديناميكية التضخم

48 رد فعل السياسة النقدية

51 دروس مستفادة للسياسة النقدية: تحليل قائم على نموذج

55 الملخص وانعكاسات السياسات 

58 الإطار 2-1: دور سياسات الميزانيات العمومية للبنوك المركزية

60 الإطار 2-2: دور سياسات كبح الأسعار

62 المراجع	

الفصل ٣: فهم القبول الاجتماعي للإصلاحات الهيكلية                                                                     ٦٥

65 مقدمة

68 القبول الاجتماعي للإصلاحات: تمهيد

68 تحدي تنفيذ الإصلاحات الهيكلية: حقائق أساسية

71 التوجهات إزاء الإصلاحات: أدلة من المسوح

76 أدوات واستراتيجيات لدفع جداول أعمال الإصلاح قدما بشكل مستمر: دروس مستخلصة من 11 حالة قُُطرية

78 الاستنتاجات والانعكاسات على السياسات

80 الإطار 3-1: سياسات لتيسير إدماج اللاجئين الأوكرانيين في أسواق العمل الأوروبية: أدلة سابقة

81 المراجع

المحتويات



ivصندوق النقد الدولي |  أكتوبر ٢٠٢٤

آفاق الاقتصاد العالمي —  تحول السياسات وتزايد التهديدات

د

الملحق الإحصائي                                                                                                                              ٨٥

85 الافتراضات

85 ما الجديد

86 البيانات والأعراف المتبعة

87 الملحوظات القطرية

89 تصنيف البلدان

89 الخصائص العامة للمجموعات وتكوينها وفقا لتصنيف تقرير آفاق الاقتصاد العالمي	

الجدول ألف – التصنيف حسب المجموعات المستخدمة في تقرير آفاق الاقتصاد العالمي وحصصها في إجمالي               

91 الناتج المحلي المجمع، وصادرات السلع والخدمات، وعدد السكان في عام 2023	

92 الجدول باء - الاقتصادات المتقدمة حسب المجموعات الفرعية

92 الجدول جيم - الاتحاد الأوروبي

الجدول دال – اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية، حسب المنطقة والمصدر الرئيسي لإيرادات         

93 التصدير

الجدول هاء – اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية، حسب المنطقة، وصافي المركز الخارجي، 

94 والبلدان الفقيرة المثقلة بالديون، ووفق تصنيف نصيب الفرد من الدخل

96 الجدول واو- الاقتصادات التي تعتمد فترات استثنائية لتبليغ البيانات

97 جدول زاي- توثيق البيانات الرئيسية

الإطار ألف-1: افتراضات السياسات الاقتصادية التي استندت إليها التوقعات بشأن بعض الاقتصادات               

107 المختارة 

١١١ الإطار ألف-2: تعديل أوزان تعادل القوى الشرائية المستخدمة في تقرير آفاق الاقتصاد العالمي

114 قائمة بالجداول

115 الناتج )الجداول ألف1 – ألف 4(

122 التضخم )الجداول ألف5 – ألف 7(

127 السياسات المالية )الجدول ألف 8(

128 التجارة الخارجية )الجدول ألف9(

130 معاملات الحساب الجاري )الجداول ألف10 – ألف12(

137 ميزان المدفوعات والتمويل الخارجي )الجداول ألف13(

141 تدفق الأموال )الجدول ألف14(

144 السيناريو الأساسي للمدى المتوسط )الجدول ألف15(

آفاق الاقتصاد العالمي، موضوعات مختارة                                                                                    ١٤٥

مناقشة المجلس التنفيذي للآفاق المتوقعة، أكتوبر ٢٠٢٤                                                             ١٥٥

الجداول

10 الجدول 1-1: عرض عام لتوقعات آفاق الاقتصاد العالمي	

12 الجدول 1-2: عرض عام لتوقعات آفاق الاقتصاد العالمي بأوزان أسعار الصرف السائدة في السوق

جدول المرفق 1-1-1: الاقتصادات الأوروبية: إجمالي الناتج المحلي الحقيقي وأسعار المستهلكين ورصيد            

33 الحساب الجاري والبطالة

جدول المرفق 1-1-2: اقتصادات آسيا والمحيط الهادئ: إجمالي الناتج المحلي الحقيقي وأسعار المستهلكين         

34 ورصيد الحساب الجاري والبطالة

جدول المرفق 1-1-3: اقتصادات نصف الكرة الغربي: إجمالي الناتج المحلي الحقيقي وأسعار المستهلكين            

35 ورصيد الحساب الجاري والبطالة

جدول المرفق 1-1-4: اقتصادات الشرق الأوسط وآسيا الوسطى: إجمالي الناتج المحلي الحقيقي وأسعار         

36 المستهلكين ورصيد الحساب الجاري والبطالة

جدول المرفق 1-1-5: اقتصادات منطقة إفريقيا جنوب الصحراء: إجمالي الناتج المحلي الحقيقي وأسعار        

37 المستهلكين ورصيد الحساب الجاري والبطالة

38 جدول المرفق 1-1-6: ملخص نصيب الفرد الحقيقي من الناتج العالمي

73 الجدول 3-1: فرضيات لزيادة تأييد السياسات

76 الجدول 3-2: فترات إصلاح تشريعات حماية العمل التاريخية



تقديم

v صندوق النقد الدولي |  أكتوبر  ٢٠٢٤

﻿

ه

112 الجدول ألف 2-1: التغيرات في حصص إجمالي الناتج المحلي العالمي نتيجة تعديل تعادل القوى الشرائية

113 الجدول ألف 2-2: تعديلات مجملات نمو إجمالي الناتج المحلي الحقيقي في تقرير آفاق الاقتصاد العالمي	

الأشكال البيانية

2 الشكل البياني 1- 1: تعديلات توقعات النمو والتضخم

2 الشكل البياني 1-2: مفاجآت التضخم وأهمية الأغذية في مؤشر أسعار المستهلكين

3 الشكل البياني 1-3: آخر تطورات التضخم

3 الشكل البياني 1-4: تطورات أسواق العمل

4 الشكل البياني 1-5: انتقال الأثر النقدي

5 الشكل البياني 1-6: موقف سياسة المالية العامة

6 الشكل البياني 1-7: الضغوط على الأسواق الصاعدة

6 الشكل البياني 1-8: العولمة والتشرذم التشرذم التجاري

7 الشكل البياني 1-9: التشرذم التجاري: الحرب الباردة والوقت الراهن

7 الشكل البياني 1-10: تناوب مستمر إلى الخدمات

8 الشكل البياني 1-11: الافتراضات العالمية

9 الشكل البياني 1-12: آفاق النمو

14 الشكل البياني 1-13: آفاق التضخم

14 الشكل البياني 1-14: الآفاق على المدى المتوسط

15 الشكل البياني 1-15: وضع الحساب الجاري ووضع الاستثمار الدولي

16 الشكل البياني 1-16: مفاجآت التضخم والتغيرات في توقعات التضخم

17 الشكل البياني 1-17: مستويات القلاقل الاجتماعية

19 الشكل البياني 1-18: الضبط المالي اللازم

20 الشكل البياني 1-19: عناصر الإنفاق الحكومي ومستقبل نمو الدخل

22 الشكل البياني 1-1-1: الإنتاجية وسلاسل القيمة العالمية في قطاع السيارات

23 الشكل البياني 1-1-2: حصة السيارات الكهربائية في العالم

24 الشكل البياني 1-2-1: عدم اليقين المحيط بتنبؤات النمو العالمي وتوقعات التضخم 

26 الشكل البياني 1-2-2: تأثير السيناريو ألف على إجمالي الناتج المحلي والتضخم الكلي

27 الشكل البياني 1-2-3: تأثير السيناريو باء على إجمالي الناتج المحلي والتضخم الكلي

28 الشكل البياني 1- ت خ-1: تطورات أسواق السلع الأولية

30 الشكل البياني 1- ت خ-2: استهلاك النحاس والنفط

الشكل البياني 1- ت خ-3: حصة المعادن والنفط من نفقات المدخلات الوسيطة في إجمالي الناتج بالولايات        

30 المتحدة	

31 الشكل البياني 1- ت خ-4: انكشاف شبكات المدخلات والمخرجات في البلدان للمعادن والنفط

32 الشكل البياني 1- ت خ-5: الاستجابة للدفعات

42 الشكل البياني 2-1: ديناميكية التضخم عبر الحدود

43 الشكل البياني 2-2: التشتت في تحركات الأسعار عبر القطاعات

44 الشك الشكل البياني 2-3: خصائص القطاعات وديناميكية التضخم

45 الشكل البياني 2-4: انتقال آثار أسعار الطاقة إلى تضخم مؤشر أسعار المستهلكين

45 الشكل البياني 2-5: التضخم عبر القطاعات ومرونة الأسعار

46 الشكل البياني 2-6: تطور منحنيات فيليبس

47 الشكل البياني 2-7: محركات التضخم في الولايات المتحدة والاقتصادات المتقدمة الأخرى والأسواق الصاعدة

48 الشكل البياني 2-8: تشديد السياسة النقدية

49 الشكل البياني 2-9: المقارنة بين نوبات التضخم

50 الشكل البياني 2-10: انتقال آثار السياسة النقدية إلى مؤشر أسعار المستهلكين خلال فترات التشديد

51 الشكل البياني 2-11: منحنى فيليبس في ظل القيود المختلفة

52 الشكل البياني 2-12: تأثير قيود الإمداد وصدمات قطاع السلع الأولية

54 الشكل البياني 2-13: السياسة النقدية المغايرة للواقع

54 الشكل البياني 2-14: دور السياسة النقدية المنسقة

الشكل البياني 2-15: القواعد البديلة للسياسات	 55



viصندوق النقد الدولي |  أكتوبر ٢٠٢٤

آفاق الاقتصاد العالمي —  تحول السياسات وتزايد التهديدات

و

58 الشكل البياني 2-1-1: الميزانيات العمومية للبنوك المركزية

الشكل البياني 2-1-2: التأثير المقدر للسياسة النقدية وتشديد القيود على مشتريات الأصول واسعة النطاق	 59

60 الشكل البياني 2-2-1: السياسات الاستنسابية لتثبيت التضخم أثناء الجائحة

60 الشكل البياني 2-2-2: مستويات أسعار الطاقة الفعلية والمغايرة للواقع في منطقة اليورو

66 الشكل البياني3-1: الإصلاحات الهيكلية: تقارب غير متوازن في ظل مقاومة عامة

69 الشكل البياني 3-2: فترات الإصلاح حسب نتائج التنفيذ

70 الشكل البياني 3-3: استراتيجيات لتحقيق توافق الآراء على الإصلاحات

71 الشكل البياني 3-4: الأهمية النسبية لاستراتيجيات الإصلاح للتنبؤ بتنفيذ الإصلاحات

72 الشكل البياني 3-5: دوافع تأييد الإصلاحات

74 الشكل البياني 3-6: تأثير الاستراتيجيات الإعلامية على تأييد الإصلاح

75 الشكل البياني 3-7: أسباب عدم التأييد ودور التدابير التكميلية والتعويضية



زصندوق النقد الدولي |  أكتوبر  ٢٠٢٤

أسعار  أن  المفترض  فمن  العالمي.  الاقتصاد  آفاق  تقرير  في  الواردة  التوقعات  إليها  تستند  لكي  الافتراضات  من  عدد  أُُعتُُمِِد 

 ،2024 أغسطس   27 إلى   2024 يوليو   30 من  الفترة  خلال  المتوسطة  مستوياتها  عند  ثابتة  ظلت  الحقيقية  الفعلية  الصرف 

بالقيمة  ثابتة  ظلت  أنها  يُُفترض  والتي  الثانية،  الأوروبية  الصرف  سعر  آلية  في  المشاركة  بالعملات  المتعلقة  تلك  باستثناء 

الاسمية قياسا إلى اليورو؛ وأن السلطات الوطنية ستواصل تطبيق سياساتها القائمة )راجع الإطار ألف1 في الملحق الإحصائي 

سعر  متوسط  وأن  مختارة(؛  لاقتصادات  النقدية  والسياسات  العامة  المالية  سياسات  بشأن  المحددة  الافتراضات  على  للاطلاع 

النفط سيكون 81,29 دولارا للبرميل في 2024 و72,84 دولارا للبرميل في 2025؛ وأن متوسط العائد على السندات الحكومية 

في   2025 و2,8% في   2024 و3,5% في  المتحدة،  الولايات  في   2025 و3,9% في   2024 5,4% في  أشهر سيبلغ  أجل 3  ذات 

منطقة اليورو، و0,1% في 2024 و0,5% في 2025 في اليابان؛ وأن متوسط العائد على السندات الحكومية ذات أجل 10 سنوات 

سيبلغ 4,1% في 2024 و3,5% في 2025 في الولايات المتحدة، و2,4% في 2024 و2,5% في 2025 في منطقة اليورو، و%1,0 

اليقين  أوجه عدم  أن  التحليل وليست تنبؤات، كما  افتراضات لأغراض  اليابان. وهذه بالطبع  في 2024 و1,3% في 2025 في 

إلى  التقديرات والتوقعات  التوقعات على أي حال. وتستند هذه  الذي يمكن أن تنطوي عليه  المحيطة بها تزيد من هامش الخطأ 

الحالات. لمعرفة تاريخ  نُُشِِرََت في كل  أكتوبر 2024، لكنها قد لا تعكس أحدث بيانات  المتاحة حتى 7  المعلومات الإحصائية 

آخر تحديث لبيانات كل اقتصاد، يُُرجى الرجوع إلى الملحوظات المتاحة في قاعدة بيانات »آفاق الاقتصاد العالمي« على شبكة 

الإنترنت.

وفيما يلي الأعراف المستخدمة في كل أجزاء تقرير آفاق الاقتصاد العالمي:

•	 . . . للإشارة إلى عدم توافر البيانات أو عدم انطباقها؛
- فيما بين السنوات أو الشهور )2023-2024 أو يناير- يونيو، على سبيل المثال( للإشارة إلى السنوات أو الشهور المشمولة،  	•

بما فيها سنوات أو شهور البداية والنهاية؛

/  بين السنوات أو الشهور )2024/2023، على سبيل المثال( للإشارة إلى السنة المالية. 	•
»مليار« تعني ألف مليون؛ و»تريليون« تعني ألف مليار. 	•

»نقاط الأساس« تشير إلى نقطة مئوية )مثلا، 25 نقطة أساس تعادل رُُبع نقطة مئوية(. 	•
وتشير البيانات المذكورة إلى السنوات التقويمية، فيما عدا في حالة عدد قليل من البلدان التي تستخدم السنة المالية. ويرجى  	•
إبلاغ استثنائية  التي تعتمد فترات  الذي يحتوي على قائمة بالاقتصادات  الملحق الإحصائي  )واو( في  الجدول  إلى  الرجوع 

لبيانات الحسابات القومية ومالية الحكومة.

وبالنسبة لبعض البلدان، تستند الأرقام المسجلة لعام 2023 وما قبله إلى التقديرات وليس النتائج الفعلية. ويرجى الرجوع  	•
القومية  الحسابات  في  للمؤشرات  الفعلية  النتائج  بآخر  قائمة  على  يحتوي  الذي  الإحصائي  الملحق  في  )زاي(  الجدول  إلى 

والأسعار ومؤشرات مالية الحكومة وميزان المدفوعات في كل بلد.

ما الجديد في هذه المطبوعة: 	
»برنامج المقارنات الدولية« التابع لمجموعة البنك الدولي عن المعايير الجديدة  بعد صدور مسح 2021 مؤخرا الذي أجراه  	•
المحلي  الناتج  وإجمالي  الشرائية  القوى  تعادل  العالمي لأوزان  الاقتصاد  آفاق  تقديرات  تحديث  تم  الشرائية،  القوى  لتعادل 

المُُقََوََّم على أساس تعادل القوى الشرائية. لمزيد من التفاصيل، راجع الإطار ألف-2 في الملحق الإحصائي.

بالنسبة لبنغلاديش، أصبحت تقديرات السنة المالية لإجمالي الناتج المحلي الحقيقي وإجمالي الناتج المحلي المقيس بتعادل  	•
القوى الشرائية تُُستخدم الآن ضمن مجملات مجموعات البلدان.

الافتراضات والأعراف المتبعة 
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آفاق الاقتصاد العالمي —  تحول السياسات وتزايد التهديدات

ح

في زمبابوي، أعادت السلطات مؤخرا تقييم إحصاءات حساباتها القومية بعد البدء في استخدام عملة وطنية جديدة في 5 إبريل  	•
2024، ذهب زمبابوي، التي حلت محل دولار زمبابوي. وتوقف استخدام دولار زمبابوي في 30 إبريل 2024.   

وتُُتّّبع الأعراف التالية في الجداول والأشكال البيانية: 	

الإشارة في الجدوال والأشكال البيانية في هذا التقرير إلى أن المصدر هو »حسابات خبراء صندوق النقد الدولي« أو »تقديرات  	•
خبراء صندوق النقد الدولي« تعني أن البيانات مأخوذة من قاعدة بيانات »آفاق الاقتصاد العالمي«

عندما لا تدرج البلدان بترتيب الحروف الأبجدية باللغة الإنجليزية، فإنها ترتب حسب حجمها الاقتصادي. 	•
ترجع الفروق الطفيفة بين مجموع مفردات الأرقام والمجاميع الكلية إلى عملية التقريب. 	•

ويتضمن التقرير بيانات مجمعة لمجموعات البلدان المختلفة حسب خصائصها الاقتصادية أو الإقليم التابعة له. وما لم يذكر  	•
خلاف ذلك، فإن البيانات المجمعة لأي مجموعة قُُطرية تمثل حسابات تستند إلى 90% أو أكثر من البيانات المرجحة لهذه 

المجموعة.

ولا تنطوي الحدود والألوان والتسميات ولا أيٌٌ من المعلومات الأخرى المستخدمة في الخرائط الواردة في هذا التقرير على أي  	•
استنتاجات من جانب صندوق النقد الدولي بشأن الوضع القانوني لأي إقليم ولا أي تأييد أو قبول لهذه الحدود.

ولا يشير مصطلح »بلد« و»اقتصاد«، حسب استخدامه في هذا التقرير، في جميع الحالات إلى كيان إقليمي يشكل دولة حسب 

مفهوم القانون والعرف الدوليين. ويشمل هذا المصطلح أيضا، حسب استخدامه في هذا التقرير، بعض الكيانات الإقليمية التي لا 

تشكل دولا ولكن يُُحتفظ ببياناتها الإحصائية على أساس منفصل ومستقل.
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حقوق النشر وإعادة الاستخدام 

.www.imf.org/external/terms.htm :المعلومات المتعلقة بشروط إعادة استخدام محتويات هذه المطبوعة متاحة في العنوان التالي

التصحيحات والتنقيحات

يقــوم خبــراء الصنــدوق بإعــداد البيانــات والتحلــيلات الــواردة فــي تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي أثنــاء نشــر المطبوعــة. وتبــذل 

قصــارى الجهــود للتأكــد مــن حداثتهــا ودقتهــا واكتمالهــا. ولــدى اكتشــاف أي أخطــاء، تُُــدرج التصحيحــات والتنقيحــات فــي الطبعــات 

الرقميــة المتاحــة مــن موقــع صنــدوق النقــد الدولــي علــى شــبكة الإنترنــت، وفــي مكتبــة صنــدوق النقــد الدولــي الإلكترونيــة )راجــع أدنــاه(. 

ويمـكـن الاطلاع عـلـى قائـمـة بالتغيـيـرات الجوهرـيـة ـفـي ـجـداول محتوـيـات الطبـعـات الإلكترونـيـة

الطبعات المطبوعة والرقمية

النسخ المطبوعة

يمكن طلب النسخ المطبوعة من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي من مكتبة بيع مطبوعات الصندوق عن طريق الرابط التالي: 

.imfbk.st/551243

النسخ الرقمية

 ePub تتيح مكتبة صندوق النقد الدولي الإلكترونية عدة طبعات رقمية من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي، بما في ذلك صيغ 

 .eLibrary.IMF.org/WEO :في العنوان التالي HTML و enhanced PDF و

ويمكن تنزيل نسخة مجانية بصيغة PDF من التقرير ومجموعات البيانات لكل الرسوم البيانية المدرجة فيه من موقع صندوق 

النقد الدولي على شبكة الإنترنت في العنوان التالي: (www.IMF.org/publications/weo)، أو مسح رمز الاستجابة السريعة أدناه 

للدخول مباشرة إلى صفحة تقرير آفاق الاقتصاد العالمي على شبكة الإنترنت: 

مزيد من المعلومات



صندوق النقد الدولي |  أكتوبر ٢٠٢٤ ي

الدولي  النقد  صندوق  مكتبة  موقع  في  العالمي  الاقتصاد  آفاق  تقرير  من  النسخة  لهذه  الكامل  النص  على  الاطلاع  يمكن 

الإلكترونية )www.elibrary.imf.org( وموقع صندوق النقد الدولي على شبكة الإنترنت )www.imf.org(. ويصاحب الطبعة المتاحة 

الواردة  المجموعة  من  أكبر  وهي  العالمي،  الاقتصاد  آفاق  بيانات  قاعدة  من  مستمدة  بيانات  مجموعة  الإلكتروني  الموقع  على 

إلكترونيا  الملفات  تنزيل هذه  عليها. ويمكن  القراء  يتكرر طلب  التي  البيانات  وتتألف من ملفات تضم سلاسل  نفسه  التقرير  في 

لاستخدامها في مجموعة متنوعة من البرامجيات.

العالمي.  الاقتصاد  آفاق  دراسات  أثناء  العالمي  الاقتصاد  آفاق  تقرير  في  الواردة  البيانات  بإعداد  الصندوق  خبراء  ويقوم 

وتستند البيانات التاريخية والتوقعات إلى المعلومات التي يجمعها الاقتصاديون المختصون بحالات البلدان في سياق البعثات 

وتخضع  بلد.  كل  في  الأوضاع  لتطورات  المستمرة  تحليلاتهم  خلال  ومن  الصندوق  في  الأعضاء  البلدان  إلى  فيها  يوفدون  التي 

البيانات التاريخية للتحديث على أساس مستمر، كلما توافرت معلومات إضافية، وغالبا ما يجري تصحيح الانقطاعات الهيكلية 

في البيانات عن طريق ربط سلاسل البيانات وغير ذلك من طرق للحصول على سلاسل بيانات تتميز بالسلاسة. وتظل تقديرات 

خبراء الصندوق بمثابة بدائل لسلاسل البيانات التاريخية في حالة عدم توافر المعلومات الكاملة. ولذلك، قد تختلف بيانات تقرير 

الذي يصدره  الدولية«  المالية  »الإحصاءات  تقرير  بما في ذلك  الرسمية،  البيانات  العالمي عن سواه من مصادر  الاقتصاد  آفاق 

الصندوق.

الجهود  »كما هي« و»لدى توافرها« وتبذل قصارى  العالمي  آفاق الاقتصاد  الوصفية في تقرير  البيانات والبيانات  وتُُعرض 

للتأكد، دونما ضمان، من حداثتها ودقتها واكتمالها. ولدى اكتشاف أي أخطاء، تتضافر الجهود لتصحيحها على النحو الملائم 

والممكن. وتدرج التصحيحات والتنقيحات المدخلة على المطبوعة بعد نشرها في الطبعات الإلكترونية المتاحة من مكتبة صندوق 

)www.imf.org(. ويمكن  وفي موقع صندوق النقد الدولي على شبكة الإنترنت   )www.elibrary.imf.org( النقد الدولي الإلكترونية 

الاطلاع على قائمة تفصيلية بالتغييرات الجوهرية في جداول محتويات الطبعات الإلكترونية.

العالمي، يرجى الرجوع إلى الموقع الإلكتروني  آفاق الاقتصاد  وللاطلاع على تفاصيل شروط استخدام قاعدة بيانات تقرير 

.)www.imf.org/external/terms.htm( :حقوق النشر والاستخدام« في العنوان التالي«
الفاكس أو من  أو  العالمي وقاعدة بياناته بالبريد العادي  آفاق الاقتصاد  ويرجى إرسال أي استفسارات حول محتوى تقرير 

خلال منبر النقاش على شبكة الإنترنت )لا تقبل الاستفسارات الهاتفية(:

World Economic Studies Division
Research Department

International Monetary Fund
700 19th Street, NW

Washington, DC 20431, USA
www.imf.org/weoforum :عنوان منبر النقاش على شبكة الإنترنت

البيانات
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تشكل التحليلات والتوقعات الواردة في تقرير آفاق الاقتصاد العالمي جزءا لا يتجزأ من رقابة صندوق النقد الدولي المتعلقة 

بالتطورات والسياسات الاقتصادية في بلدانه الأعضاء، وكذلك التطورات في الأسواق المالية الدولية والنظام الاقتصادي العالمي. 

ويأتي استقصاء الآفاق المستقبلية والسياسات نتاجا لعملية مراجعة شاملة لتطورات الاقتصاد العالمي تجريها إدارات الصندوق، 

وتستند بالدرجة الأولى إلى المعلومات التي يقوم بجمعها خبراؤه من خلال مشاوراتهم مع البلدان الأعضاء. وتتولى إجراء هذه 

المشاورات على وجه الخصوص إدارات المناطق الجغرافية في الصندوق – وهي الإدارة الإفريقية، وإدارة آسيا والمحيط الهادئ، 

الاستراتيجيات  إدارة  مع  بالاشتراك   – الغربي  الكرة  نصف  وإدارة  الوسطى،  وآسيا  الأوسط  الشرق  وإدارة  الأوروبية،  والإدارة 

والسياسات والمراجعة، وإدارة الأسواق النقدية والرأسمالية، وإدارة شؤون المالية العامة.

وقد تم تنسيق التحليل الوارد في هذا التقرير في إدارة البحوث وفق التوجيهات العامة للسيد بيير-أوليفييه غورينشا، المستشار 

الاقتصادي ومدير إدارة البحوث. وتولى إدارة المشروع السيدة بيتيا كويفا بروكس، نائب مدير إدارة البحوث، والسيد جون-مارك 

ناتال، نائب رئيس قسم بإدارة البحوث. 

والمساهمون الأساسيون في هذا التقرير هم سيلفيا ألبريزيو، وهورهيه ألفاريث، وإيبوليت باليما، وأمينة بوز، وداميان كابيل، 

وبراغيان ديب، وبرتراند غراس، وإيريك هوانغ، وتوماس كروين، وتوه كوان، وكولومب لادريه، وألبرتو موسو، وضياء نور الدين، 

وغالب كمال أوزان، ونيكولاس ساندر، ويو شي، وسيباستيان وينديه، وسيهوان يانغ.

ومن المساهمين الآخرين مريم عبده، وهيتس أهير، وغافين أسدوريان، وتوهيد أتاشبار، وجاريد بيبي، وكريستيان بوغمانز، 

أياسو،  إسبيريتو، وريبيكا  وأنغيلا  وينجامين كارتون، وفرانشيسكا كاسيللي، ويانيف كوهين، وآلان ديزيولي، ووينشوان دونغ، 

وبيدرو دي باروس غاغلياردي، وغانتشيميغ غانبوريف، وزيان هان، وألكسندر كيا هوي، وكريس جاكسون، وجيني كيندربورغ-

هانلون، وإدوارد لوريتو، وجونجين لي، وويلي لين، وباري ليو، وهورهيه ميراندا بينتو، وجوزيف موسى، وديرك موير، وسينثيا 

نيانشاما نياكري، وإيموري أوكس، وبابلو فيغا أوليفاريس، وماكسيميليانو جيريز أوسيس، وأندريا بيسكاريتو، وكلاريتا فيليبس، 

تونغ،  ونيكولاس  ومارتن شتومر،   ، الإسلام  وآرش شيخ  ونيراف شيدج،  راماشاندرا،  بورتييو، وشريهاري  ورافاييل  بيير،  ونيسا 

زاو،  وجياكي  يارمولينسكي،  وماكس  زو،  ويارو  وينجندر،  وفيليب  ويفر،  وإفجينيا  وارين،  وأيزاك  وانغ،  وشوليانغ  ووكر،  وروك 

وكانران زينغ، وديان تشي، وليانغ ليانغ جوو.

وتولت جيما روز دياز من إدارة التواصل قيادة فريق تحرير هذا التقرير، بدعم في مجالي الإنتاج والتحرير من مايكل هاروب، 

 .Absolute Service, Inc ومؤسسة ،Grauel Group وقدم مساعدة إضافية كل من لوسي سكوت موراليس، وجيمس أنوين، وشركة

المساعدة في  الدولي  النقد  الإبداع في صندوق  إيلاد ميشولام، وميشري سامشوار، وجون مايكل بوركهارديت، من مختبر  وقدم 

وإرغيز  فوكوزاوا،  ودايسوكي  فورسيري،  ودافيد  سيمينيللي،  غابرييل  وقدم   .3 الفصل  إعداد  في  استُُخدِِمََت  التي  المسوح  تصميم 

»قاعدة بيانات الإصلاحات الهيكلية« في  إسلاماج، وديونغ ترونغ لي، تقديرات مُُحََدََّثة للمجموعة المُُختارة من سلاسل بيانات 

صندوق النقد الدولي المستخدمة في الفصل 3. وقدمت تاتيانا غوريينوفا وسيلفي بوارو من المكتبة في إدارة الخدمات المؤسسية 

والمنشآت الخدمات والدعم بشأن تراخيص استخدام البيانات.

التنفيذيين  المديرين  من  وكذلك  الأخرى،  الصندوق  إدارات  في  الخبراء  من  والمقترحات  التعليقات  من  التحليل  هذا  أفاد  وقد 

بالسياسات  المتعلقة  والاعتبارات  التقرير  في  الواردة  والتوقعات  التقديرات  أن  غير  أكتوبر 2024.   8 في  للتقرير  مناقشتهم  بعد 

الاقتصادية هي من إعداد خبراء الصندوق وينبغي ألا تنسب إلى المديرين التنفيذيين أو إلى السلطات الوطنية التي يمثلونها.

تمهيد
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الانتصار في المعركة العالمية ضد 

التضخم أصبح وشيكا، والمطلوب الآن 

تحول السياسات على ثلاثة محاور

التضخم، حتى  انتصارا كبيرا في معركته ضد  العالم  حقق 

وإن استمرت ضغوط الأسعار في بعض البلدان. فبعد أن بلغت 

معدلات التضخم الكلي ذروتها بنسبة 9,4% على أساس سنوي 

حاليا  المتوقع  من   ،2022 عام  من  الثالث  الربع  في  مُُقارََن 

أن تسجل 3,5% بحلول نهاية عام 2025، وهي نسبة أقل من 

 2000 عامي  بين  الفترة  في   %3,6 البالغ  المتوسط  المستوى 

و2019. 

وعلاوة على هذا، فبرغم التشديد الحاد والمتزامن للسياسات 

النقدية في أنحاء العالم، حافظ الاقتصاد العالمي على قدرته 

التضخم،  خفض  عملية  مدار  على  الصمود  على  العادية  غير 

النمو  يستمر  أن  المتوقع  ومن  عالمي.  ركود  حدوث  متجنبا 

و2025،   2024 عامي  بين   %3,2 يبلغ  وأن  مطردة  بصورة 

حتى برغم الانخفاض الكبير في توقعات النمو نظرا للتطورات 

النامية  البلدان  سيما  ولا  البلدان،  من  قليل  عدد  في  السلبية 

منخفضة الدخل، وذلك غالبا نتيجة لتزايد الصراعات. 

وفي حين يمثل تراجع التضخم على مستوى العالم إنجازا 

الآن  أصبحت  حتى  تتزايد  السلبية  التطورات  فمخاطر  كبيرا، 

الإقليمية،  الصراعات  تفاقم  فهناك  الآفاق،  على  مهيمنة 

للغاية،  طويلة  لفترة  النقدية  السياسات  تشديد  واستمرار 

من  عليه  تنطوي  بما  المالية  الأسواق  تقلبات  عودة  واحتمال 

أكتوبر  عدد  )راجع  السيادية  الديون  أسواق  على  سلبية  آثار 

عمق  وزيادة  العالمي(،  المالي  الاستقرار  تقرير  من   2024

تباطؤ النمو في الصين، واستمرار تزايد السياسات الحمائية.

في  ورد  ما  نحو  على  التضخم؟  تراجع  وراء  السبب  فما 

الفصل 2 من هذا التقرير، تأتي الطفرة وما تلاها من تراجع في 

التضخم العالمي انعكاسا لمزيج فريد من الصدمات تمثلت في 

الاضطرابات في سلاسل الإمداد على نطاق واسع التي اقترنت 

بضغوط الطلب القوية في أعقاب الجائحة، تلتها زيادات حادة 

في أسعار السلع الأولية بسبب الحرب في أوكرانيا. وأدت هذه 

وزيادة  الصعود  نحو  فيليبس  منحنى  تحول  إلى  الصدمات 

والتضخم.  الاقتصادي  النشاط  بين  للعلاقة  انعكاسا  انحداره 

في  الإمداد،  سلاسل  في  الاضطرابات  حدة  انخفاض  ظل  وفي 

الطلب،  على  قيودا  يفرض  النقدية  السياسات  تشديد  بدأ  حين 

أتاحت  الطبيعية  أوضاعها  إلى  العمل  أسواق  عودة  فإن 

النشاط  تراجع التضخم بسرعة وبدون حدوث تباطؤ كبير في 

التضخم  تراجع  من  كبير  جزءًًا  أن  الواضح  ومن  الاقتصادي. 

تلاها  وما  نفسها،  الصدمات  حدة  تراجع  إلى  يُُعزى  أن  يمكن 

كثير  في  بالهجرة  ارتبط  الذي  العمالة،  عرض  في  تحسن  من 

من الأحيان. غير أن السياسات النقدية كان لها دور مهم أيضا 

وتجنب  التضخمية،  التوقعات  تثبيت  في  المساعدة  خلال  من 

دوامات الأجور والأسعار الضارة وتلافي تكرار تجربة التضخم 

الكارثية التي حدثت في حقبة السبعينات من القرن العشرين.

من  لتقترب  التضخم  معدلات  عودة  أن  فيه  شك  لا  ومما 

لتحول  الطريق  تمهد  المركزية  البنوك  وضعتها  التي  الأهداف 

السياسات على ثلاثة محاور باتت الحاجة ماسة إليه. 

وقد بدأ محور التحول الأول بالفعل، في السياسات النقدية. 

في  الكبرى  المركزية  البنوك  شرعت  الماضي،  يونيو  فمنذ 

الأساسية،  الفائدة  أسعار  تخفيض  في  المتقدمة  الاقتصادات 

التوجه  وهذا  محايد.  موقف  نحو  النقدية  سياساتها  وتوجيه 

سيدعم النشاط الاقتصادي في وقت تظهر فيه علامات ضعف 

ظل  في  المتقدمة،  الاقتصادات  في  العمل  أسواق  من  كثير  في 

مخاطر  درء  على  سيساعد  أنه  كما  البطالة.  معدلات  ارتفاع 

الركود.

وفي الواقع، فإن التغير في الأوضاع النقدية العالمية يخفف 

تعزيز  مع  الصاعدة،  الأسواق  اقتصادات  على  الضغوط  حدة 

المالية.  أوضاعها  وتحسن  الأمريكي  الدولار  مقابل  عملاتها 

التضخمية  الضغوط  من  الحد  على  الأمر  هذا  يساعد  وسوف 

البلدان  هذه  على  الأسهل  من  يجعل  مما  الخارج،  من  القادمة 

مواصلة مسارها الخاص لخفض التضخم.

يزال  فلا  ضروريا.  مطلبا  الحذر  توخي  يظل  هذا،  ومع 

يقرُُب  ما  ويبلغ  للغاية،  مرتفعا  الخدمات  أسعار  في  التضخم 

من ضعف ما كان عليه قبل الجائحة. وتواجه بعض اقتصادات 

بسبب  أحيانا  التضخمية،  الضغوط  عودة  الصاعدة  الأسواق 

اليوم  فنحن  هذا،  على  وعلاوة  الغذائية.  المواد  أسعار  ارتفاع 

بسبب   — الإمداد  سلاسل  اضطرابات  تسوده  عالم  خضم  في 

ما  ودائما  الجغرافية.  والسياسة  الصحية،  والأوضاع  المناخ، 

على  تحافظ  أن  النقدية  السياسات  على  الأصعب  من  يكون 

استقرار الأسعار عندما تواجه هذه الصدمات، والتي تؤدي إلى 

في  وأخيرا،  متزامن.  بشكل  الناتج  وانخفاض  الأسعار  ارتفاع 

حين ظلت توقعات التضخم ثابتة بالفعل هذه المرة، فقد تصبح 

أكثر حذرا  العاملين سيكونون  التالية، لأن  المرة  أكثر صعوبة 

حماية  في  الشركات  وكذلك  معيشتهم  مستويات  حماية  في 

أرباحها خلال الفترة المقبلة.

العامة.  المالية  سياسة  في  فهو  الثاني  التحول  محور  أما 

فالحيز المالي يمثل أيضا حجر أساس للاستقرار المالي. وبعد 

لتثبيت  الأوان  آن  تيسيرية،  مالية  سياسة  انتهاج  من  سنوات 

التي  المالي  الأمان  هوامش  بناء  وإعادة  الدين  ديناميكيات 

الفائدة الأساسية  إليها. وبرغم أن تراجع أسعار  الحاجة  تشتد 

خفض  طريق  عن  الشيء  بعض  العامة  المالية  أعباء  يخفف 

تقديم
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تكاليف التمويل، لن يكون هذا الأمر كافيا، لا سيما وأن أسعار 

الفائدة الحقيقية طويلة الأجل أعلى بكثير من مستويات ما قبل 

الجائحة. وفي كثير من البلدان، يتعين تحسين الأرصدة الأولية، 

بعد  العامة  والنفقات  العامة  المالية  إيرادات  بين  الفرق  وهي 

خصم خدمة الدين. وفي بعض البلدان، مثل الولايات المتحدة 

والصين، لا تتسم ديناميكية الدين بالثبات في ظل خطط المالية 

الراصد  تقرير  من   2024 أكتوبر  عدد  )راجع  الحالية  العامة 

أن خطط  الرغم من  أخرى كثيرة، فعلى  بلدان  أما في  المالي(. 

المالية العامة المبكرة كانت مبشرة في أعقاب أزمتي الجائحة 

وارتفاع تكلفة المعيشة، هناك مؤشرات متزايدة على خروجها 

عن المسار المحدد. والحقيقة أن المسار ضيق، فتعطيل عملية 

التصحيح دونما داعِِ يزيد مخاطر القيام بعمليات تصحيح غير 

منظمة تفرضها أوضاع السوق، في حين قد يكون التحول بالغ 

ويلحق  لذاته  مثبطا  العامة  المالية  أوضاع  ضبط  نحو  الحدة 

مواصلة  يقتضي  النجاح  فإحراز  الاقتصادي.  بالنشاط  ضررا 

متعددة  تدريجية  تصحيح  عمليات  تنفيذ  طريق  عن  السعي 

ضبط  يكون  حيث  تأخير،  دونما  مصداقية  وذات  السنوات 

تصحيح  عملية  كانت  وكلما  ضروريا.  العامة  المالية  أوضاع 

قدرة  زادت  وانضباطا،  مصداقية  أكثر  العامة  المالية  أوضاع 

السياسة النقدية على الاضطلاع بدور داعم. ولكن، كان هناك 

افتقار إلى الرغبة والقدرة على تنفيذ عمليات تصحيح منضبطة 

وذات مصداقية.

بشأن  الأصعب،  وهو  الثالث،  التحول  محور  ويأتي 

بكثير  أكبر  جهود  بذل  يتعين  يزال  فلا  الهيكلية.  الإصلاحات 

السبيل  هو  هذا  لأن  الإنتاجية،  وزيادة  النمو  آفاق  لتحسين 

التي  الكثيرة  للتحديات  التصدي  من  يمكننا  الذي  الوحيد 

وشيخوخة  المالي،  الأمان  هوامش  بناء  إعادة  أي  نواجهها، 

العالم،  من  كثيرة  مناطق  في  السكاني  النمو  وتراجع  السكان 

عن  الباحثين  من  إفريقيا  في  الشباب  السكان  أعداد  وتزايد 

القدرة  المناخي، وزيادة  التحول  فرص عمل، ومعالجة مسألة 

عرضة  الأكثر  الفئات  معيشة  مستوى  وتحسين  الصمود،  على 

لسوء  ولكن  سواء.  حد  على  بينها  وفيما  البلدان  داخل  للخطر، 

الحظ، لا يزال النمو العالمي على المدى المتوسط ضعيفا، إذ لا 

يتجاوز 3,1%. وفي حين يرجع جانب كبير من ذلك إلى ضعف 

للنمو  التوقعات  أيضا  تدهورت  فقد  الصين،  في  النمو  آفاق 

اللاتينية  أمريكا  مثل  أخرى،  مناطق  في  المتوسط  المدى  على 

مؤخرا  نُُشر  الذي  دراغي«  »تقرير  ويقدم  الأوروبي.  والاتحاد 

 - المنطقة  في  الآفاق  لتراجع  واضحة  رؤية  يعكس  تقييما 

والتحديات المرتبطة بها. 

الضعف  ومواطن  الخارجية  المنافسة  تزايد  مواجهة  وفي 

التحويلية والإنتاجية، ينفذ كثير  الصناعة  الهيكلية في قطاع 

من البلدان تدابير على مستوى السياسات الصناعية والتجارية 

لحماية العاملين والصناعات لديها. وبينما يمكن لهذه التدابير 

في بعض الأحيان تعزيز الاستثمار والنشاط الاقتصادي على 

الممول  الدعم  على  تعتمد  عندما  خاصة   — القصير  المدى 

بالديون — فهي غالبا ما تثير الرغبة في الانتقام، ومن غير 

المعيشة في  دائمة في مستويات  أن تحقق تحسينات  المرجح 

تعالج  لا  عندما  بحزم  مقاومتها  وينبغي  الخارج،  أو  الداخل 

الأمن  بشأن  المخاوف  أو  الأسواق  إخفاق  حالات  بحرص 

يتحقق  أن  يجب  ذلك،  من  وبدلا  بوضوح.  المحددة  القومي 

النمو الاقتصادي انطلاقا من إصلاحات محلية طموحة تعمل 

المنافسة وتوزيع  التكنولوجيا والابتكار، وتحسين  على تعزيز 

الاستثمارات  وتحفيز  الاقتصادي،  التكامل  وزيادة  الموارد، 

الخاصة الإنتاجية. 

غير أنه بينما الحاجة إلى الإصلاحات الهيكلية ملحة كما 

كبيرة.  اجتماعية  مقاومة  تواجه  ما  غالبا  فهي  دائما،  كانت 

القبول  تشكل  التي  العوامل  التقرير  هذا  من   3 الفصل  ويبحث 

الأساسية  المتطلبات  من  وهو  الإصلاحات،  لهذه  الاجتماعي 

هذا  من  واضحة  رسالة  وتظهر  المطاف.  نهاية  في  لنجاحها 

الفصل مفادها أن تحسين التواصل لن يحقق الكثير. وبدلا من 

ذلك، فإن بناء الثقة بين الحكومة والمواطنين — وهي عملية 

متبادلة على مدار عملية تصميم السياسات — وإدراج تدابير 

تعويضية مناسبة لتخفيف الآثار التوزيعية سمتان ضروريتان. 

أيضا حينما نفكر في  أن يتردد صداه  وهذا درس مهم ينبغي 

الأطراف  متعددة  جهودنا  وتعزيز  الدولي  التعاون  زيادة  سبل 

للتصدي للتحديات المشتركة ونحن نحتفل بالذكرى الثمانين 

لإنشاء مؤسستي بريتون وودز.  

 

بيير-أوليفييه غورينشا 

المستشار الاقتصادي
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كان  وإن  مستقرا،  العالمي  النمو  يظل  أن  المتوقع  من 

تغيير  دون  النمو  توقعات  وتظل  المأمول.  المستوى  دون 

مستجدات  تقرير  من   2024 يوليو  عدد  في  ورد  عما  يُذُكر 

آفاق  تقرير  من   2024 إبريل  وعدد  العالمي،  الاقتصاد  آفاق 

 2024 عامي  في   %3,2 تتجاوز  فلا  العالمي،  الاقتصاد 

على  تظهر  لم  كبيرة  تعديلات  أُُجريت  ذلك،  وبرغم  و2025،. 

المتحدة  بالولايات  الخاصة  التنبؤات  رُُفِِعََت  حيث  السطح، 

بالاقتصادات  الخاصة  التوقعات  في  التخفيضات  فوازنت 

وبالمثل،  الأوروبية.  البلدان  أكبر  الأخرى، ولا سيما  المتقدمة 

النامية،  والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  ففي 

خاصة   — وشحنها  الأولية  السلع  إنتاج  تعطل  حالات  أدت 

والظواهر  المدنية  والاضطرابات  الصراعات  وكذلك   — النفط 

آفاق  بشأن  التوقعات  تخفيض  إلى  المتطرفة  المناخية 

إفريقيا جنوب  الوسطى ومنطقة  وآسيا  الأوسط  الشرق  منطقة 

التنبؤات  في  ارتفاعاتٌٌ  التخفيضات  هذه  وعوضت  الصحراء. 

أشباه  على  الطلب  طفرة  أدت  حيث  الصاعدة،  بآسيا  الخاصة 

في  كبيرة  باستثمارات  المدفوعة  والإلكترونيات،  الموصلات 

التنبؤات  وأحدث  النمو.  تعزيز  إلى  الذكاء الاصطناعي،  مجال 

بنسبة   — الآن  من  سنوات  لخمس  العالمي  النمو  بشأن 

الجائحة.  قبل  ما  بمتوسط  مقارنة  تزال ضعيفة  لا   —  %3,1

شيخوخة  مثل   — المعاكسة  الهيكلية  العوامل  استمرار  أما 

السكان وضعف الإنتاجية — فيكبح النمو المحتمل في كثير 

الاقتصادات. من 

وقد خفََّت حدة الاختلالات الدورية منذ بداية العام، وهو ما 

أدى إلى تحسن اتساق النشاط الاقتصادي مع الناتج المحتمل 

إلى جعل  الكبرى. وتؤدي عملية الضبط هذه  في الاقتصادات 

البلدان، كما ساهمت  إلى بعضها عبر  أقرب  التضخم  معدلات 

أن  المتوقع  ومن  العالمي.  التضخم  انخفاض  في  عام  بوجه 

ينخفض التضخم الكلي العالمي من متوسط سنوي بلغ %6,7 

في عام 2023 إلى 5,8% في 2024 و4,3% في 2025، مع 

المحددة  أهدافها  مستويات  إلى  المتقدمة  الاقتصادات  عودة 

الأسواق  اقتصادات  فعلت  مما  أسرع  وقت  في  للتضخم 

معدل  تراجع  استمرار  ومع  النامية.  والاقتصادات  الصاعدة 

حد  إلى  الأساسي  السيناريو  مع  تماشيا  العالمي،  التضخم 

كبير، لا تزال هناك احتمالات بوجود عثرات في طريق تحقيق 

تضخم  أن  إلا  السلع،  أسعار  استقرت  فقد  الأسعار.  استقرار 

وهو  المناطق،  من  كثير  في  مرتفعا  يزال  لا  الخدمات  أسعار 

ما يشير إلى أهمية فهم الديناميكيات عبر القطاعات ومعايرة 

مناقشته  وردت  ما  نحو  على  لذلك،  وفقا  النقدية  السياسات 

في الفصل 2.

بالآفاق  المحيطة  المخاطر  تميل  أخرى،  جهة  ومن 

عدم  حالة  ارتفاع  ظل  في  السلبية  التطورات  نحو  العالمية 

مفاجئة  تقلبات  حدوث  يؤدي  وقد  السياسات.  بشأن  اليقين 

شهر  أوائل  في  حدث  ما  غرار  على   — المالية  الأسواق  في 

المالية، والتأثير سلبا على  إلى تشديد الأوضاع   — أغسطس 

الاستثمار والنمو، ولا سيما في الاقتصادات النامية نظرا لأن 

احتياجاتها الكبيرة إلى التمويل الخارجي على المدى القريب 

قد تدفع تدفقات رؤوس الأموال إلى الخارج وتُحُدث حالة من 

تراجع  عملية  في  الاضطرابات  واستمرار  الحرجة.  المديونية 

في  جديدة  حادة  زيادات  حدوث  بسبب  ربما  التضخم،  معدل 

الجغرافية- التوترات  استمرار  ظل  في  الأولية  السلع  أسعار 

السياسية، يمكن أن يحول دون قيام البنوك المركزية بتيسير 

السياسة النقدية، وهو ما من شأنه أن يفرض تحديات كبيرة 

وحدوث  المالي.  والاستقرار  العامة  المالية  سياسة  على 

العقارات  المتوقع في قطاع  أو لمدة أطول من  أعمق  انكماش 

المالي،  الاستقرار  زعزعة  إلى  أدى  إذا  سيما  ولا  الصين،  في 

تداعيات  ويولد  المستهلكين  معنويات  يضعف  أن  شأنه  من 

العالمية.  التجارة  الأكبر في  الصين  لدور  نظرا  عالمية سلبية 

تفاقم  إلى  يؤدي  أن  الحمائية  السياسات  لتشديد  ويمكن 

تعطل  وزيادة  الأسواق،  كفاءة  من  والحد  التجارية،  التوترات 

المتزايدة  الاجتماعية  التوترات  تفضي  وقد  الإمداد.  سلاسل 

بثقة  الضرر  يلحق  مما  اجتماعية،  اضطرابات  حدوث  إلى 

الإصلاحات  إقرار  يؤخر  وقد  والمستثمرين،  المستهلكين 

وتنفيذها. الضرورية  الهيكلية 

العالمي،  الاقتصاد  في  الدورية  الاختلالات  انحسار  ومع 

بدقة  القريب  المدى  على  السياسات  أولويات  معايرة  ينبغي 

في  ماسة  حاجة  وثمة  الاقتصادي.  الهبوط  سلاسة  لضمان 

العامة  المالية  سياسة  مسار  تحويل  إلى  البلدان  من  كثير 

تحمله  في  الاستمرار  يمكن  مسار  على  الدين  وضع  لضمان 

المالي، كما ينبغي تحديد وتيرة  وإعادة بناء هوامش الأمان 

التعديل حسب ظروف كل بلد. والإصلاحات الهيكلية ضرورية 

ينبغي  أنه  غير  المتوسط،  المدى  على  النمو  آفاق  لتحسين 

شبكات  وحماية  الفئات  أضعف  دعم  استمرار  على  الحفاظ 

تعزيز  استراتيجيات   3 الفصل  ويناقش  الاجتماعي.  الأمان 

المتطلبات  من  وهو   - الإصلاحات  لهذه  الاجتماعي  القبول 

حاجة  وهناك  تنفيذها.  في  للنجاح  الأهمية  بالغة  الأساسية 

إلى التعاون متعدد الأطراف أكثر من أي وقت مضى من أجل 

هيكلة  إعادة  جهود  ودعم  الأخضر  التحول  عملية  تعجيل 

الديون. ولتخفيف حدة مخاطر التشتت الجغرافي-الاقتصادي 

أهمية  القواعد  على  القائمة  الأطراف  متعددة  الأطر  وتعزيز 

ثمار  جني  على  الاقتصادات  جميع  قدرة  ضمان  في  بالغة 

المستقبل. في  النمو 

ملخص وافٍٍ
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تحوُّل  ظل  في  اليقين  عدم  أجواء  تسرُّب 

السياسات

العالمي  السنوات الأربع الماضية صلابة الاقتصاد  وضعت 

قرن،  كل  مرة  إلا  تحدث  لا  جائحة  تفشي  فمع  المحك.  على 

الظواهر  وتزايد  الجغرافية-السياسية،  الصراعات  واندلاع 

الجوية المتطرفة تعطلت سلاسل الإمداد، ونشأت أزمات الطاقة 

مسبوقة  غير  إجراءات  باتخاذ  الحكومات  وسارعت  والغذاء، 

لحماية الأرواح والأرزاق. وقد برهن الاقتصاد العالمي صلابته، 

وإن كان يحجب بذلك عدم توازن الأداء عبر المناطق المختلفة 

والهشاشة ممتدة الأثر.

بالاقتصاد  لحقت  التي  السلبية  الإمداد  صدمات  تزال  ولا 

العالمي منذ عام 2020 تخلف آثارها طويلة الأمد على الناتج 

البلدان.  ومجموعات  البلدان  عبر  الأثر  تباين  مع  والتضخم، 

وتظهر أشد درجات التناقض بين الاقتصادات المتقدمة من جهة 

والاقتصادات النامية من جهة أخرى. فبينما نجحت الاقتصادات 

الاقتصادي  النشاط  مستويات  إلى  سريعا  العودة  في  المتقدمة 

النامية  الاقتصادات  تزال  لا  الجائحة،  قبل  المتوقعة  والتضخم 

تعاني من ندوب اقتصادية أطول أمدا )راجع عدد أكتوبر 2023 

الناتج  كبير في  نقص  مع  العالمي(،  الاقتصاد  آفاق  تقرير  من 

أيضا  تزال  لا  أنها  كما   .)1-1 البياني  )الشكل  مطرد  وتضخم 

التي  الأولية  السلع  أسعار  طفرات  نوعية  من  لمخاطر  معرضة 

أعقبت الغزو الروسي لأوكرانيا )الشكل البياني 1-2؛ وعدد أكتوبر 

2023 وعدد إبريل 2024 من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي(. 

انحسار  على  دلائل  ظهرت  الجاري،  العام  بداية  ومنذ 

النشاط  مستويات  تقترب  حيث  تدريجيا،  الدورية  الاختلالات 

في الاقتصادات الكبرى من المستويات الممكنة. ورغم احتمال 

عبر  التضخم  معدلات  تقريب  في  التطورات  هذه  مساهمة 

العالمي  التضخم  أن زخم تراجع معدل  البلدان المختلفة، يبدو 

تباطأ خلال النصف الأول من العام الجاري )عدد يوليو 2024 

من تقرير مستجدات آفاق الاقتصاد العالمي(. وبينما استقرت 

أسعار السلع، ومواصلة بعضها الانخفاض، فإن تضخم أسعار 

جزئيا  يرجع  مما  كثيرة،  بلدان  في  مرتفعا  يزال  لا  الخدمات 

الأجور  تزال مستويات  الأجور، حيث لا  السريعة في  للزيادات 

تسعى للحاق بركب طفرة التضخم في 2021 - 2022. وأدى 

خطط  تنفيذ  تأجيل  إلى  المركزية  البنوك  بعض  دفع  إلى  ذلك 

العامة  الموارد  وضع  مما  الثاني(،  )الفصل  سياساتها  تيسير 

تحت ضغوط أكبر، وخاصة في البلدان التي تعاني من تكاليف 

خدمة الدين المرتفعة بالفعل وزيادة احتياجات إعادة التمويل.

تتشكل  سوف  السابق،  في  كان  مثلما  الراهن،  الوقت  وفي 

المالية  سياسات  باختيارات  كبير  حد  إلى  العالمية  الآفاق 

قوى  وعزم  الدولية،  وتداعياتها  النقدية،  والسياسات  العامة 

تنفيذ  على  الحكومات  وقدرة  الجغرافي-الاقتصادي،  التشرذم 

الإصلاحات الهيكلية التي طال انتظارها. فمع اقتراب التضخم 

سعيها  الحكومات  ومواصلة  المركزية  البنوك  مستهدفات  من 

مزيج  تحول  المتوقع  من  الدين،  ديناميكية  لمعالجة  الحثيث 

السياسات من التشديد النقدي إلى تشديد أوضاع المالية العامة 

من  أكثر  لتقرب  النقدية  السياسة  فائدة  أسعار  خفض  ظل  في 

كل  في  التناوب  هذا  مثل  سرعة  وحسب  الطبيعية.  مستوياتها 

بلد ستتحدد تبعاته على تدفقات رأس المال وأسعار الصرف.

الاقتصادية  بالآفاق  المحيط  اليقين  عدم  مستوى  أن  غير 

حديثا  المنتخبة  الحكومات  تشرع  أن  المحتمل  فمن  مرتفع. 

)نصف سكان العالم تقريبا ذهبوا إلى الصناديق الانتخابية أو 

في سبيلهم إلى ذلك خلال عام 2024( في تنفيذ تحولات هائلة 

وعلاوة   .)2-1 )الإطار  العامة  والمالية  التجارة  سياسات  في 

على ذلك، أدت عودة تقلبات الأسواق المالية خلال فترة الصيف 

إلى إثارة المخاوف القديمة بشأن مواطن الضعف الخفية. وقد 

زاد ذلك من مشاعر القلق حول موقف السياسة النقدية الملائم 

التضخم المطرد وظهور  التي تعاني من  البلدان  - وخاصة في 

التصدعات  ازدياد حدة  يؤدي  وقد  الاقتصادي.  التباطؤ  بوادر 

الجغرافية-السياسية إلى التأثير سلبا على التجارة والاستثمار 

الأجل،  طويل  بالنمو  يضر  قد  ما  وهو  الأفكار،  تدفق  وحرية 

أمام  صعبة  مفاضلات  ويخلق  الإمداد،  سلاسل  صلابة  ويهدد 

البنوك المركزية. وعلى الجانب الإيجابي، قد تنجح الحكومات 

التي  الهيكلية  الإصلاحات  حول  اللازم  الآراء  توافق  بناء  في 

يعطي  مما  الثالث(،  )الفصل  تمريرها  ويصعب  انتظارها  طال 

دفعة للنمو ويعزز استدامة المالية العامة والاستقرار المالي.

الطريق  لكن  بانتظام،  يتراجع  التضخم  معدل 

قد تتخلله العثرات

الاقتصادات  من  العديد  في  التضخم  معدل  تراجع  جاء 

يعزى  مما  التوظيف،  على  نسبيا  منخفضة  بتكلفة  المتقدمة 

العرض.  جانب  على  الموازنة  للتطورات  جزئيا  فيه  الفضل 

في  المتوقع  من  أسرع  تراجع  حدوث  التطورات  هذه  ومن 

أسعار الطاقة والارتداد الإيجابي المفاجئ في عرض العمالة، 

ساعدت  التي  المهاجرة  العمالة  من  الكبير  بالتدفق  مدعوما 
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آفاق الاقتصاد العالمي — تحول السياسات وزيادة التهديدات

آفاق  تقرير  من   2024 إبريل  )عدد  العمل  أسواق  تهدئة  على 

الاختناقات  أدت  ذلك،  إلى  وبالإضافة  العالمي(.  الاقتصاد 

ازدياد  إلى  وبعدها  الجائحة  فترة  أثناء  المؤقتة  القطاعية 

التضحية  نسبة  انخفاض  يعني  مما  فيليبس  منحنى  انحدار 

لما  ووفقا  التضخم(.  لخفض  اللازم  الاقتصادي  التراخي  )أي 

انحدار  المؤقتة في  الزيادة  فإن  الثاني،  الفصل  يرد شرحه في 

منحنى فيليبس تساعد في تفسير الطفرة السريعة في التضخم 

وتراجع معدل التضخم بدون عناء نسبيا - حتى الآن )الشكل 

البياني 1-3، اللوحة 1(.

ومنذ بداية 2024، ساهمت الدلائل على الانحسار التدريجي 

عبر  أكثر  التضخم  معدلات  تقريب  في  الدورية  للاختلالات 

مختلف البلدان )الشكل البياني 1-3، اللوحة 2(. واستمر تراجع 

معدل التضخم بوجه عام حسب المتوقع وإن بدت عليه علامات 

بتعرضه  يوحي  مما  السنة،  من  الأول  النصف  في  التباطؤ 

 2024 يوليو  )عدد  الأسعار  استقرار  إلى  الطريق  على  لعثرات 

من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي(. وكان الاطراد في التضخم 

ارتفع  فقد  الخدمات.  أسعار  بتضخم  أساسا  مدفوعا  الأساسي 

تضخم أسعار الخدمات الأساسية إلى 4,2% بزيادة حوالي %50 

الاقتصادات  كبرى  في  الجائحة  سبقت  التي  بالفترة  مقارنة 

الولايات  )باستثناء  الصاعدة  الأسواق  واقتصادات  المتقدمة 

أسعار  تضخم  انخفض  ذلك،  من  العكس  وعلى  المتحدة(. 

البياني 3-1،  )الشكل  الصفر  بلغ  تماما حتى  الأساسية   السلع 

الأخيرة،  الآونة  في  الشحن  رسوم  زيادات  وأدت   .)3 اللوحة 

فرض  إلى  وإليها،  الصين  من  الشحن  ممرات  على  وخاصة 

الضغوط  أن مصدر هذه  السلع. غير  أسعار  رافعة على  ضغوط 

الرافعة تضاءل حتى الآن نتيجة تراجع أسعار الصادرات من 

الصين )الشكل البياني 1-3، اللوحة 4(.

وترجع الصعوبة في زحزحة تضخم أسعار الخدمات إلى حد 

العامة  الاسمي للأجور مقارنة بالاتجاهات  النمو  ما لارتفاع 

سوق  ضغوط  انحسار  بدء  مع  وحتى  الجائحة.  قبل  السائدة 

العمل )الشكل البياني 1-4، اللوحة 2(، فقد واصل المفاوضون 

على الأجور سعيهم لتحقيق زيادات كبيرة لمواجهة أزمة غلاء 

التي بدأ الشعور بها بعد طفرة التضخم في 2021 -  المعيشة 

الارتفاع  أن  1(. ويلاحظ  اللوحة  البياني 4-1،  )الشكل   2022

المستمر في النمو الاسمي للأجور بعد طفرة التضخم متسق مع 

الحقيقية  الأجور  تلحق  عندما   - السابقة  التضخمية  النوبات 

يمثل  ولا   - العمالة  إنتاجية  تحدده  الذي  توازنها  بمستوى 

المتعاقبة  الارتفاعات  من  دوامة  بخلق  يهدد  بالضرورة خطرا 

في الأجور والأسعار )راجع الفصل الثاني في عدد أكتوبر 2022 

من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي(.

حدوث  عدم  وافتراض  الناتج،  فجوات  بسد  التوقعات  ومع 

فمن  المتقدمة،  بالاقتصادات  العمالة  عرض  في  اضطرابات 

المنتظر أن ينخفض نمو الأجور. ويتوقف تحول الزيادات الأخيرة 

إلى مزيد من التضخم الأساسي المطرد على العاملين التاليين: 

)1( تأثير زيادات الأجور الحقيقية الأخيرة على تكلفة العمل لكل 

العمالة، و)2( مدى  إنتاجية  ذاتها على  التي تعتمد بحد  وحدة، 

لكل وحدة في  العمل  تكلفة  زيادة  الشركات لاستيعاب  استعداد 

هوامش أرباحها.

أكبر  في  العاملين  هذين  تأثير  كيفية  في  التباين  ورغم 

اقتصادين من الاقتصادات المتقدمة فمن المفترض أن يسمحا 

كان  المتحدة،  الولايات  ففي  التضخم.  معدل  تراجع  بمواصلة 

إلى  أدى  مما  الأخيرة،  الإنتاجية  لمكاسب  راجعا  الأجور  نمو 

تجاوزت  اليورو،  منطقة  وفي  وحدة.  لكل  العمل  تكلفة  احتواء 

لكل  العمل  تكلفة  رفع  مما  الإنتاجية،  مستوى  الأجور  زيادات 

المفترض  أنه من  اللوحة 3(. غير  البياني 4-1،  )الشكل  وحدة 

أن تكون الشركات الأوروبية قادرة على استيعاب تلك التكلفة، 

نظرا للزيادات الكبيرة في حصص أرباحها في السنوات الأخيرة 

)الشكل البياني 1-4، اللوحة 4(.

الاقتصادات المتقدمة

اقتصادات الأسواق الصاعدة

والاقتصادات متوسطة الدخل

البلدان النامية منخفضة الدخل

الشــكل البياني ١-١: تعديلات توقعات النمو والتضخم
(بالنقاط المئوية، مقارنة بعدد يناير ٢٠٢٠ من تقرير مستجدات آفاق الاقتصاد 

العالمي)
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المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: يبين المحور الســيني آخر تقديرات نمو إجمالي الناتج المحلي التراكمي مــن ٢٠٢٠ إلى ٢٠٢٤ 

في انحــراف عــن تنبؤات عــدد ينايــر ٢٠٢٠ مــن تقرير مســتجدات آفــاق الاقتصــاد العالمــي. ويبيــن المحور 

الصــادي آخــر تقديــرات معــدل التضخــم فــي ٢٠٢٤ فــي انحــراف عــن تنبــؤات عــدد ينايــر ٢٠٢٠ مــن تقريــر 

مستجدات آفاق الاقتصاد العالمي. 
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الشــكل البياني ١-٢: مفاجآت التضخم وأهمية الأغذية في 

مؤشر أسعار المستهلكين 
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وزن الأغذية والمشروبات غير الكحولية في مؤشر أسعار المستهلكين

المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: الخط المتصل يشير إلى منحنى الانحدار الحدي.
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الشــكل البياني ١-٣: آخر تطورات التضخم
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٢- توزيع التضخم الكلي

(٪، محسوبا على أساس سنوي)
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٣- تضخم لزج مدفوع بالخدمات

(٪، التغير من ثلاثة أشهر إلى ثلاثة أشهر أخرى، محسوبا على أساس سنوي)
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الاقتصــادي؛  الميــدان  فــي  والتنميــة  التعــاون  ومنظمــة  Haver Analytics؛  مؤسســة  المصــادر: 

وحسابات خبراء صندوق الدولي.

ملحوظــة: فــي اللوحــة ١، تضــم العينــة ٣٧ اقتصــادا متقدمــا. وتبيــن اللوحــة ٢ كثافــة توزيــع 

تطورات التضخم الكلي عبر ٣٢ اقتصادا متقدما و١٣ اقتصادا من اقتصادات الأسواق الصاعدة 

والاقتصادات النامية. ويشير الخط الرأسي إلى وسيط الربع الأول من عام ٢٠١٩. وفي اللوحة ٣، 

المجــملان هما متوســطات مرجحــة بتعــادل القــوى الشــرائية. وتضــم العينــة ١١ اقتصــادا متقدما 

و٩ اقتصــادات مــن اقتصــادات الأســواق الصاعــدة والاقتصــادات الناميــة تمثــل ٥٥٪ تقريبــا مــن 

الناتج العالمي في عام ٢٠٢١ بالأوزان المرجحة بتعادل القوى الشرائية.

أجور اتحادات العمال في منطقة اليورو

مؤشر تكلفة العمالة في الولايات المتحدة

الأجور المعلنة (الاقتصادات المتقدمة 

الكبرى)
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الشــكل البياني ١-٤: تطورات أسواق العمل

١- نمو الأجور
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المصادر: المكتــب الإحصائي للاتحــاد الأوروبــي؛ ومؤسســة Haver Analytics؛ والمكتب الأمريكي 

للتحليل الاقتصادي؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: فــي اللوحــة ٤، يســتخدم فــي تفكيــك عناصــر التضخــم فــي الولايــات المتحــدة بيانــات 

عن حصــص عوامــل الإنتاج مــن قطاع الشــركات غيــر المالية فقــط. ويســتند تفكيــك العناصر في 

منطقة اليورو إلى بيانات الاقتصاد ككل. 
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آفاق الاقتصاد العالمي — تحول السياسات وزيادة التهديدات

النقدي  التشديد  سياسة  السياسات:  مزيج 

وسياسة التيسير المالي

الأربع  السنوات  مدار  على  الاقتصادية  التطورات  ساهمت 

سياساتها  البلدان  استخدام  كيفية  في  كبير  بدور  الماضية 

المالية العامة والنقدية منذ تفشي الجائحة.

السياسة  تشديد  تم  التيسير  من  مبدئية  فترة  أعقاب  ففي 

من  كثير  في  المركزية  البنوك  استهلته  كبيرة،  بدرجة  النقدية 

الأسواق الصاعدة في مرحلة مبكرة قبل البنوك المركزية الكبرى 

في الاقتصادات المتقدمة )الفصل الثاني(. وفي النصف الأول من 

عام 2023، توقفت معظم البنوك المركزية عن زيادة أسعار الفائدة 

الأساسية الاسمية. ولكن الأسعار الحقيقية واصلت ارتفاعها مع 

بدء تراجع التوقعات التضخمية )الشكل البياني 1-5، اللوحة 1(، 

الوقت  النقدية. وفي  السياسة  زيادة تشديد موقف  إلى  أدى  مما 

الراهن تتجاوز أسعار الفائدة الأساسية الحقيقية تقديرات أسعار 

الفائدة الطبيعية ومن ثم تعمل على تهدئة النشاط الاقتصادي 

وإعادة التضخم إلى المستوى المستهدف.

وقد أدت أسعار الفائدة الأساسية المرتفعة إلى ارتفاع أسعار 

الفائدة على القروض العقارية والقروض المصرفية، وهو دلالة 

حققت  النقدية  السياسة  أثر  لانتقال  الأولى  الركيزة  أن  على 

النتيجة المتوقعة. وكان تمرير الأثر إلى أسعار السوق تدريجيا، 

تكاليف  زيادة  تسببت  وبدورها  نهايته.  بلغ  أنه  يبدو  ولكن 

مما  والاستثمار،  الخاص  الائتمان  نمو  إعاقة  في  الاقتراض 

خفض الطلب الإجمالي )الشكل البياني 1-5، اللوحتان 2 و3(.

وهناك تناقض صارخ في حالة سياسة المالية العامة. فقد 

ظلت السياسة المالية العامة أكثر تيسيرا رغم الارتداد الإيجابي 

القوي في النشاط الاقتصادي في 2022 والضغوط التضخمية 

المعممة. وكان هناك قدر ملحوظ من الخروج عن المسار المحدد 

في خطط ضبط أوضاع المالية العامة )راجع عدد أكتوبر 2024 

منخفضة  النامية  البلدان  باستثناء  المالي(،  الراصد  تقرير  من 

على  قدرتها  تقييد  إلى  المالي  الحيز  ضيق  أدى  حيث  الدخل، 

التصدي لأزمتي الطاقة والغذاء )الشكل البياني 1-6، اللوحة 1(. 

السياسة  تشديد  تم   ،2024 إلى   2022 عام  من  الفترة  وخلال 

البلدان، بينما تخلفت السياسة  النقدية بدرجة كبيرة في معظم 

المالية عن الركب، بل وكانت تيسيرية في حالات كثيرة )الشكل 

البياني 1-6، اللوحة 2(، مما زاد من تعقيد مهمة البنوك المركزية 

في إطار سعيها لكبح التضخم وتأجيل عملية إعادة بناء هوامش 

النقدي  التشديد  سياسة  تكون  وربما  الضرورية.  المالي  الأمان 

بأهميتها  تتسم  التي  نسبيا،  المالية  السياسة  بتيسير  المقترنة 

التي  العوامل  أهم  الولايات المتحدة، هي من  بصفة خاصة في 

أدت إلى ارتفاع قيمة الدولار في 2024.

ومن المتوقع أن يتغير ذلك. فمع استمرار الاتجاه الصعودي 

الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  في  العام  الدين  خدمة  لتكاليف 

والاقتصادات النامية وحدوث قفزة مؤخرا في الولايات المتحدة 

السيناريو الأساسي  اللوحة 3(، يفترض  البياني 6-1،  )الشكل 

الضبط  أن يتسبب  المتوقع  السياسات. ومن  التناوب في مزيج 

وتيرة  تباطؤ  في  الاقتصادات  من  العديد  في  الضروري  المالي 

أن  يفترض  ما  وهو  النقدية،  السياسة  تيسير  ويستدعي  النمو 

)راجع  أكبر  العجوزات بسهولة  تقليص  يساعد الحكومات على 

 "Policy Priorities: From Restoring Price بعنوان:  دراسة 

.)Stability to Rebuilding Buffers"
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١- مسارات أسعار الفائدة الأساسية الحقيقية في كبرى الاقتصادات
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المصــادر: بنــك التســويات الدوليــة؛ ومؤسســة Consensus Economics؛ والبنك المركــزي الأوروبي؛ 

ومجلس الاحتياطي الفيدرالي؛ ومؤسسة Haver Analytics؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: فــي اللوحــة ١، تبيــن المســاحة الرمادية فتــرات التشــديد الاستنســابي (رفع ســعر الفائدة 

الاســمي، عدا الصين)، وتشير المســاحة الزرقاء إلى فترات التشديد غير الاستنســابي (التوقف عن 

رفــع ســعر الفائــدة الاســمي، عــدا الصيــن). وتضــم العينــة ١٦ اقتصــادا متقدمــا و٦٥ اقتصــادا مــن 

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية. المجملات "الأخرى" هي قيم وسيطة. وتُحسب 

أســعار الفائــدة الحقيقيــة بخصــم توقعــات التضخــم للإثنــي عشــر شــهرا القادمــة، المحتســبة علــى 

أســاس مســوح المتنبئيــن المحترفيــن لمتوســط التنبــؤات المجمعــة، مــن أســعار الفائــدة الأساســية 

الاســمية. ويتــم إعــداد توقعــات التضخــم للإثنــي عشــر شــهرا القادمــة كحاصــل التنبــؤات المرجحــة 

بأوزان عن السنة التقويمية الجارية والتالية (راجع دراســة Buono and Formai 2018). وتستند 

التوقعــات فــي الولايــات المتحــدة ومنطقــة اليــورو بالنســبة لأســعار الفائــدة الحقيقيــة إلــى أســعار 

الفائــدة الأساســية الضمنيــة فــي ضــوء توقعــات الســوق، وبالنســبة لتوقعــات التضخــم إلــى عقــود 

مبادلة التضخم. وتضم اللوحة ٢ أستراليا وكندا واليابان ونيوزيلندا والمملكة المتحدة والولايات 

المتحدة. وفي اللوحة ٣ يتم تكميش نمو الائتمان باستخدام مكمِّش إجمالي الناتج المحلي. 
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عودة تقلبات الأسواق المالية

في  هائلة  لاضطرابات  العالمية  المالية  الأسواق  تعرضت 

الصعود  توقف  إلى  أدى  مما  أغسطس،  شهر  من  الأول  الأسبوع 

المتعلقة  البيانات  وتسببت  الأسهم.  لأسواق  والسريع  المنتظم 

من  المخاوف  إثارة  في  المتوقع  من  أكثر  التوظيف  نمو  بضعف 

عليه  يترتب  مما  المتحدة،  الولايات  في  محتمل  ركود  حدوث 

بقرار  اقترانه  مع  ذلك،  وأدى  المالية.  الأوراق  سوق  تصحيح 

المراكز  تصفية  سرعة  إلى  الفائدة،  أسعار  برفع  اليابان  بنك 

الاستثمارية لتجارة المناقلة الممولة بالين الياباني مما ترتب عليه 

تعظيم التصحيح في أسواق الأسهم )راجع الإطار 1-3 في عدد 

أكتوبر 2024 من تقرير الاستقرار المالي العالمي والإطار 4-1 

في عدد إبريل 2023 من تقرير الاستقرار المالي العالمي(. 

وسرعان ما استقرت الأسواق. فقد عاد "مؤشر تقلب بورصة 

بعد  التاريخية،  بالمعايير  متوسطه  إلى  الخيار"  لعقود  شيكاغو 

ارتفاعه إلى أعلى نقطة منذ عام 2020. غير أن مواطن الضعف 

التي ساهمت في الزيادة الأخيرة في تقلبات السوق لا تزال قائمة؛ 

السوق  وتقلب  الاقتصادي  اليقين  عدم  بين  الانفصال  وتشمل 

الاستقرار  أكتوبر 2024 من تقرير  الفصل الأول في عدد  )راجع 

المالي العالمي( وتقييمات الأسهم المبالغ فيها، لا سيما في قطاع 

التكنولوجيا.

وجاءت تعديلات التوقعات السوقية بالنسبة للسياسة النقدية 

آفاق  بين  كبيرة  بدرجة  الاتساق  لتحقق  المتحدة  الولايات  في 

من  وغيرها  المتحدة  الولايات  في  الفائدة  أسعار  تخفيضات 

صرف  سعر  ارتفاع  توقف  إلى  أدى  مما  المتقدمة،  الاقتصادات 

الدولار الأمريكي مقابل عملات كبرى الاقتصادات المتقدمة. ومع 

ذلك لا تزال الضغوط الخافضة لسعر العملة عالية في اقتصادات 

 ،7-1 البياني  )الشكل  النامية  والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق 

أسعار  رفع  بدأت  التي  الاقتصادات،  تلك  من  فكثير   .)1 اللوحة 

مبكر،  وقت  في  التيسير  كذلك  بدأت  مبكرة،  مرحلة  في  الفائدة 

الأمر الذي أدى إلى تضييق الفروق بين أسعار الفائدة الأساسية 

في تلك الاقتصادات مقارنة بالولايات المتحدة.

وبالنسبة لبعض اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

للتمويل  احتياجاتها  في  كبيرة  زيادة  واجهت  التي  النامية 

هامشها  من  كبيرة  بنسبة  غالبا   - الأجل  قصير  الخارجي 

الوقائي من صافي الاحتياطيات الدولية - فقد ارتفعت فروق 

إلى  أدى  مما  إبريل،  شهر  منذ  السيادي  الاقتراض  على  العائد 

أن  ورغم   .)2 اللوحة   ،7-1 البياني  )الشكل  التحديات  تفاقم 

عددا قليلا من هذه الاقتصادات في حالة المديونية الحرجة - 

التي تُعّرف بتجاوز فروق العائد ألف نقطة أساس - فإن شدة 

الاعتماد على التمويل الخارجي قصير الأجل يكشف عن قابلية 

التأثر بتقلبات أسعار العملة المفاجئة.

لكن  الجغرافية-السياسية  التوترات  تصاعد 

تأثيرها محدود حتى الآن على التجارة العالمية

رغم التوترات الجغرافية-السياسية الجارية، لم يتدهور حجم 

التجارة العالمية كنسبة من إجمالي الناتج المحلي العالمي. غير 

الضبط المتوقع

الضبط الفعلي

الاقتصادات المتقدمة، 

عدا الولايات المتحدة

اقتصادات الأسواق الصاعدة 

والاقتصادات متوسطة الدخل

البلدان النامية منخفضة الدخل

الولايات المتحدة

الصين

الولايات 

المتحدة

إندونيسيا

روسيا

اليابان

ألمانيا
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إيطاليا
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 جنوب

إفريقيا

١- القصور عن تحقيق الأهداف المالية

(بالنقاط المئوية؛ الرصيد الأولي لعام ٢٠٢٤ناقص ٢٢٠٢)

المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: فــي اللوحــة ١، الضبــط المتوقــع والضبــط الفعلــي مــن عــدد ينايــر ٢٠٢٢ مــن تقريــر 

مســتجدات آفاق الاقتصــاد العالــمي وعــدد أكتوبــر ٢٠٢٤ مــن تقــرير آفــاق الاقتصاد العــالمي، 

علــى التوالــي؛ وتســتخدم هــذه اللوحــة الرصيــد الأولــي لتوســيع نطــاق تغطيــة البلــد المعنــي. 

وفــي اللوحــة ٢، يشــير الرصيــد الأولــي إلــى الرصيــد الأولــي الهيكلــي للحكومــة العامــة كنســبة 

مئويــة مــن إجمالــي الناتــج المحلــي المحتمــل، ويتــم عــرض اقتصــادات مجموعــة العشــرين، 

باستثناء الأرجنتين والمملكة العربية السعودية وتركيا بسبب نقص البيانات المتاحة. وفي 

اللوحة ٣، تستند التوقعات إلى عدد أكتوبر ٢٠٢٤ من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي. 

الشكل البياني ١-٦: موقف سياسة المالية العامة

٢- مزيج السياسة النقدية وسياسة المالية العامة

(بالنقاط المئوية)

٣- مدفوعات فوائد الحكومة العامة

(٪ من إيرادات الحكومة العامة)
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آفاق الاقتصاد العالمي — تحول السياسات وزيادة التهديدات

بدأت  الجغرافي-الاقتصادي  التشرذم  بوادر  بعض  هناك  أن 

تظهر على الساحة، مع تزايد التجارة ضمن الكتل الجغرافية-

السياسية وليس فيما بينها )الشكل البياني 1-8(. وعلى وجه 

 2022 إلى   2017 الفترتين  متوسطات  بمقارنة  التحديد، 

التجارة  نمو  أن  يلاحظ   ،2024 من  الأول  الربع  إلى  و2022 

السلعية بين الكتل المتباعدة على الصعيد الجغرافي-السياسي 

سجل تراجعا أكبر بنسبة 2,5 نقطة مئوية تقريبا مقارنة بنمو 

التجارة السلعية بين بلدان الكتلة الواحدة.

نحو  على  الجغرافية-السياسية  التوترات  تطور  استمر  وإذا 

مماثل للوضع السائد أثناء الحرب الباردة فمن الممكن أن يخلق 

مشهدا أكثر تشرذما للتجارة العالمية )الشكل البياني 1-9(. ورغم 

الكتلة  بلدان  التجارة بين  بازدياد حجم  اقترن  إذا  التشرذم،  أن 

الواحدة، قد لا يعني بالضرورة سرعة التراجع عن العولمة )دراسة 

Gopinath and others 2024(، فإنه قد يضعف صلابة سلاسل 
التمويل، ويعطل تدفقات رأس  العالمية، ويرفع تكاليف  الإمداد 

 2023 إبريل  عدد  في  الثالث  الفصل  )راجع  الحدود  عبر  المال 

من تقرير الاستقرار المالي العالمي( ويتسبب في خفض كفاءة 

المتقدمة  الاقتصادات  بين  المعرفة  نقل  وتيرة  وإبطاء  الأسواق، 

واقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية )مما يعرقل 

مؤسسات  على  والمخاطر  التكاليف  وزيادة  الدخل(،  تقارب 

التحول  تنفيذ  على  أكبر  اقتصادية  تكلفة  وفرض  الأعمال، 

الأخضر )الإطار 1-1(.

 - للآمال  مخيبة  لكنها  مستقرة  الآفاق: 

التأهب لأوقات عدم اليقين 

لم يطرأ تغير يُذكر على آفاق النمو العالمي منذ عدد إبريل 2024 

من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي. ففي أعقاب التعافي المشاهد 

العالمية لنمو إجمالي  التوقعات  في فترة ما بعد الجائحة، ظلت 

الناتج المحلي في حدود 3% تقريبا، في الأجلين القصير والمتوسط. 

ويمتد ضعف النمو لأبعد من فترة تراجع التضخم مما يوحي بطول 

أمد الأثر السلبي على النمو الممكن )راجع الفصل الثالث في عدد 

إبريل 2024 من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي(.

وهناك  بالمتجانسة،  يمكن وصفها  ما  أبعد  الصورة  أن  غير 

تحولات قطاعية وإقليمية مهمة كانت الركيزة للآفاق العالمية 

٢ يناير - ١٦ إبريل ١٦ إبريل حتى الآن  تراكميا

تركيا

الأرجنتين
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الشــكل البياني ١-٧: الضغوط على الأسواق الصاعدة

١- انخفاض سعر الصرف مقابل الدولار الأمريكي

(النسبة المئوية لارتفاع قيمة العملة من يناير إلى ٢٠ سبتمبر ٢٠٢٤)
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٢- احتياجات التمويل الخارجي في الأجل القصير وفروق العائد 

على السندات السيادية

(بنقاط الأساس)
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المصادر: مؤسسة Haver Analytics، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: فــي اللوحــة ١، يتــم احتســاب النســبة المئويــة لارتفــاع قيمــة العملــة كالفــرق فــي أســعار 

الصــرف اللوغاريتميــة. وفــي اللوحــة ٢، خــط الانحــدار المطابــق هــو y = −19.5 + 4.47x مــع ميــل 

إحصائية "t" يساوي ٢,٥١. والانحدار مرجح بإجمالي الناتج المحلي على أساس تعادل القوى 

الشرائية. وتُستبعد من العينة البلدان المصدرة للنفط في مجموعة اقتصادات الأسواق الصاعدة 

والاقتصادات النامية. 
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احتياجات التمويل الخارجي قصير الأجل، ٢٠٢٥

(من صافي الاحتياطيات الدولية ٪)
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الشــكل البياني ١-٨: العولمة والتشرذم التشرذم التجاري

١- تطورات وآفاق التجارة العالمية
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٢- التغيرات في نمو تجارة السلع

(بالنقاط المئوية؛ الفرق في نمو التجارة قبل الحرب وبعدها)
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المصادر: دراسة Gopinath and others 2024؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: في اللوحة ١، تُعرَّف "التجارة" بأنها حاصل جمع الصادرات والواردات. ويُعبّر عن 

بيانات التجــارة العالميــة وإجمالي الناتج المحلــي بقيمة الــدولار الأمريكي الحاليــة لأغراض 

حســاب نســبتها المئوية. والأجزاء المتقطعة مــن خطوط الرســم البياني تشــير إلى تنبــؤات عدد 

أكتوبر ٢٠٢٤ من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي. وفي اللوحة ٢، يُحسب التغيير كمتوسط نمو 

التجارة خلال الفترة بين ٢٠٢٢: الربع ٢ و٢٠٢٤: الربع ١ ناقص متوسط نمو التجارة خلال 

الفتــرة بيــن ٢٠١٧: الربــع ١ و٢٠٢٢: الربــع ١ داخــل الكتــل وبينهــا. وبالنســبة للفتــرة الراهنــة، 

يســتند تعريف الكتلة إلى كتلة غربيــة افتراضية ترتكز علــى الولايــات المتحــدة وأوروبا وكتلة 

شــرقية افتراضيــة ترتكــز على الصيــن وروســيا. وتحتســب معــدلات النمو ربــع الســنوية الثنائية 

كالفــروق فــي التجــارة الثنائيــة اللوغاريتميــة، والتي يتــم إعــداد مجملاتهــا باســتخدام التجارة 

الاسمية الثنائية كأوزان ترجيحية.

1980 85 90 95 2000 05 10 15 20 25 29

الأزمة 

المالية 

العالمية

بين الكتل داخل الكتل



 الآفاق والسياسات العالمية الفصل 1 

7 صندوق النقد الدولي | أكتوبر 2024

من   2024 إبريل  عدد  منذ  السطح  على  ظهرت  التي  المستقرة 

تقرير آفاق الاقتصاد العالمي. ومقارنة بالاتجاهات السائدة قبل 

الجائحة، لا تزال أسعار السلع مرتفعة مقابل أسعار الخدمات، مما 

يمثل أثرا ممتدا لفترة الجائحة وتوابعها، التي شهدت قوة الطلب 

على السلع بجانب قيود الإمداد )الشكل البياني 1-10، اللوحة 1(. 

وبالتالي، وراء أرقام النمو المستقر هناك تحول عالمي في الوقت 

الحالي من استهلاك السلع إلى استهلاك الخدمات. وتميل إعادة 

قطاع  في  الاقتصادي  للنشاط  دفعة  إعطاء  إلى  هذه  التوازن 

لكنها  الصاعدة  والأسواق  المتقدمة  الاقتصادات  في  الخدمات 

كذلك  ويتزايد  التحويلية.  الصناعة  قطاع  في  النشاط  تضعف 

 - الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  نحو  التصنيعي  الإنتاج  تحول 

المتقدمة  الاقتصادات  فقدان  ظل  في   - والهند  الصين  لاسيما 

قدرتها على المنافسة )الشكل البياني 1-10، اللوحة 2(.

الافتراضات العالمية:

وقبل أن نتناول مناقشة التطورات الإقليمية، من الضروري 

الأولية  السلع  أسعار  بشأن  الافتراضات  أهم  نستعرض  أن 

إليها  تستند  التي  العامة  المالية  وسياسة  النقدية  والسياسة 

توقعات السيناريو الأساسي.

السياسات  اليقين الاستثنائي بشأن  مع الإقرار بحالة عدم 

بلدا   64 )في   2024 في  حديثا  المنتخبة  بالحكومات  المرتبط 

السيناريو  توقعات  فإن  العالم(،  سكان  نصف  حوالي  تمثل 

بديلان يوضحان  سيناريوهان  الأساسي يحدها من الجهتين 

العامة  المالية  التجارة وسياسة  التحولات في  انعكاسات  أهم 

السيناريوهان  يوفر  أن  يفترض  وبينما  والتضخم.  النمو  على 

شرحا توضيحيا فإنهما يستعرضان بدائل معقولة على أساس 

كمي بشأن السيناريو الأساسي )الإطار 2-1(.

منذ الغزو الروسي لأوكرانيا (فبراير ٢٠٢٢)

الحرب الباردة (سنة البداية:١٩٤٧)

الشكل البياني ١-٩: التشرذم التجاري: الحرب الباردة والوقت الراهن

(بالنقاط المئوية)
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١- التجارة بين الكتل

٢- التجارة مع البلدان غير المنحازة

المصادر: دراسة Gopinath and others 2024؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: يرصد هذا الشكل البياني التغير في التجارة العالمية بين الكتل (اللوحة ١) ومع البلدان 

غير المنحازة (اللوحة ٢) أثناء الحرب الباردة (الخط الأزرق، حيث t0 = ١٩٤٧) ومنذ الغزو الروسي 

لأوكرانيا (الخط الأحمر، حيث t0 = الربع ٤ من ٢٠٢١). وفي كل نوبة صراع، يرصد الشكل البياني 

شــبه مرونــة التجــارة للتدفقــات، التــي يتــم تقديرهــا باســتخدام منهــج الفــرق فــي الفــروق، مــع قيــم 

التجارة السلعية الثنائية على المحور الصادي، وبتحييد الآثار الثابتة للعلاقة بين المستوردين 

والمصدرين، وسنة المستوردين، وسنة المصدرين، ونطاقات الثقة المصاحبة بنسبة ٩٠٪. والفئة 

المفقودة هنا هي التجارة بين الكتل. وتم الحصول على نتائج الحرب الباردة باستخدام بيانات 

ســنوية مــن ١٩٢٠ إلــى ١٩٩٠ - باســتثناء ســنوات الحــرب العالميــة الثانيــة (١٩٣٩ - ١٩٤٥)، مــع 

اعتبــار ســنة ١٩٤٧ ســنة مســتبعدة- ويســتند تعريــف الكتلــة إلــى دراســة Gokmen ( 2017). أمــا 

النتائج المتعلقة بأحدث فترة فتســتند إلى بيانــات التجارة ربع الســنوية مــن ٢٠١٧: الربع ١ إلى 

٢٠٢٤: الربــع ١ (مــع اعتبــار الربــع ٤ مــن ســنة ٢٠٢١ كربــع ســنة مســتبعد)، مــع اســتناد التعريــف 

الأوسع للكتل إلى مسافة النقطة الأمثل (مقياس قائم على أنماط التصويت في الجمعية العامة 

 .(Bailey, Strezhnev, and Voeten [ 2017] للأمم المتحدة محسوبا بدراسة

الولايات المتحدة

منطقة اليورو

الأسواق المتطورة: الصناعة التحويلية

الأسواق الصاعدة: الصناعة التحويلية

الأسواق المتطورة: الخدمات

الأسواق الصاعدة: الخدمات

الشــكل البياني ١-١٠: تناوب مستمر إلى الخدمات

١- السعر النسبي للسلع الأساسية مقابل الخدمات الأساسية

( نسبة السلع الأساسية إلى الخدمات الأساسية )
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المصادر: مؤسسة Haver Analytics، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: الخطــوط المتصلــة تشــير إلــى نمــو إجمالــي الناتــج المحلــي مــن عــدد أكتوبــر ٢٠٢٤ مــن 

تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالــمي، والخطــوط المتقطعــة تشــير إلــى تنبــؤات نمــو إجمالــي الناتــج 

المحلي من عدد إبريل ٢٠٢٤ من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي، على التوالي.
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آفاق الاقتصاد العالمي — تحول السياسات وزيادة التهديدات

افتراضات أسعار السلع الأولية: من المتوقع أن ترتفع أسعار •	

حوالي  إلى  لتصل   2024 في   %0,9 قدرها  بنسبة  النفط 

أقرها  التي  للبرميل نظرا لأن تخفيضات الإنتاج  81 دولارا 

زائد  للنفط  المصدرة  البلدان  )منظمة  بلس  أوبك  تحالف 

روسيا(  ومنها  الأعضاء،  غير  البلدان  من  مختارة  مجموعة 

أدت إلى استمرار نمو الطلب العالمي على النفط، ولأن التوترات 

أثر  توازن  الأوسط  الشرق  منطقة  في  الجغرافية-السياسية 

النمو القوي في المعروض من البلدان خارج هذا التحالف. غير 

أنه من المتوقع بوجه عام أن تنخفض أسعار السلع الأولية 

المستخدمة كوقود بمتوسط قدره 3,8% - نتيجة تراجع أسعار 

الغاز الطبيعي )بنسبة 16,4%( والفحم )بنسبة 18,0%( هبوطا 

من مستويات ذروتها في 2022 - ولكن بسرعة أقل مما كان 

اللوحة 1(.  البياني 11-1،  )الشكل  إبريل  مفترضا في شهر 

ومن المتوقع أن تنخفض أسعار الأغذية بنسبة قدرها %5,2 

في 2024 ثم تنخفض أكثر في 2025 بنسبة قدرها %4,5 

نظرا لأن التنبؤات تشير إلى بلوغ الإنتاج العالمي من الحبوب 

أعلى مستوياته القياسية في 2025-2024.

المتوقع لأسعار •	 المسار  تحول  النقدية:  السياسة  افتراضات 

بالاقتصادات  المركزية  البنوك  كبرى  في  الأساسية  الفائدة 

المتقدمة مقارنة بالمسار المتوقع في شهر إبريل 2024. ففي 

منطقة اليورو، من المتوقع حدوث تخفيضات بواقع 100 نقطة 

أساس في 2024 و50 نقطة أساس في 2025، ليصل سعر 

الولايات  الفائدة الأساسي 2,5% بحلول يونيو 2025. وفي 

أسعار  تخفيض  نحو  الفيدرالي  الاحتياطي  تحول  المتحدة، 

نقطة   50 قدره  بتخفيض  وشرع  سبتمبر،  شهر  في  الفائدة 

الأموال  على  الفائدة  سعر  يصل  أن  المتوقع  ومن  أساس. 

الفيدرالية إلى مستواه التوازني طويل الأجل وقدره 2,9% في 

متوقعا  كان  مما  تقريبا  سنة  قبل  من 2026،  الثالث  الربع 

تم  ذلك،  من  بالرغم  اليابان،  وفي  الماضي.  إبريل  شهر  في 

تعديل توقعات سعر الفائدة الأساسي بالزيادة )مقارنة بعدد 

إبريل 2024 من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي(، نتيجة قيام 

بنك اليابان برفع سعر الفائدة في شهر يوليو. ومن المنتظر أن 

يواصل سعر الفائدة الأساسي الارتفاع تدريجيا على المدى 

بما   ،%1,5 حوالي  عند  محايد  مستوى  إلى  ليصل  المتوسط 

يتسق مع الحفاظ على ثبات التضخم والتوقعات التضخمية 

حول ركيزتها المستهدفة التي حددها بنك اليابان بنسبة %2.

افتراضات سياسة المالية العامة: من المتوقع في المتوسط •	

بتشديد  المتقدمة  الاقتصادات  في  الحكومات  تقوم  أن 

مواقف سياساتها المالية العامة في عامي 2024 و2025، 

فتنخفض العجوزات الأولية إلى النصف بحلول عام 2029. 

والولايات  اليورو  منطقة  بين  التناقضات  فإن  ذلك  ومع 

يتم  لا  الأساسي،  السيناريو  ففي  بالأهمية.  تتسم  المتحدة 

تقليص عجز المالية العامة الأمريكي إلا عند الهامش الحدي، 

ليظل عند حوالي 6,0% في عام 2029، فيما يرجع حوالي 

السياسات  ظل  وفي  الفائدة.  أسعار  مصروفات  إلى  نصفه 

المتحدة،  الولايات  في  العام  الدين  تثبيت  يتم  لا  الراهنة، 

بحيث يصل إلى قرابة 131,7% من إجمالي الناتج المحلي 

في 2029. ومن جهة أخرى، في منطقة اليورو، من المتوقع 

أن يكون قد تم بالفعل تثبيت نسبة الدين إلى إجمالي الناتج 

المحلي عند حوالي 88% في عام 2024، رغم وجود بعض 

الفروق عبر بلدان المنطقة. وتظهر تناقضات كبيرة كذلك في 

والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  بلدان  مجموعة 

العامة  المالية  مواقف  تظل  أن  المتوقع  من  حيث  النامية. 

وأن  الصاعدة،  الأسواق  في  المتوسط  في  نسبيا  تيسيرية 

يستمر ضبط أوضاع المالية العامة في الاقتصادات النامية. 

وعلى مدار السنوات القليلة الماضية، فقد العديد من البلدان 

الطاقة

الأغذية

الولايات المتحدة

منطقة اليورو

اليابان

الشكل البياني ١-١١: الافتراضات العالمية:

١- أسعار الطاقة والأغذية

      (مؤشر، ٢٠٢٢: ربع ٤ = ١٠٠)
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المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: فــي اللوحتيــن ١ و٢، تشــير الخطــوط المتصلــة إلــى التوقعــات من عــدد أكتوبــر ٢٠٢٤ 

مــن تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي، والخطــوط المتقطعــة مــن عــدد إبريــل ٢٠٢٤ مــن تقريــر 

آفــاق الاقتصــاد العالمــي. كذلــك، يشــير الخــط ذو النقــاط فــي اللوحــة ١ إلــى التوقعــات مــن عــدد

أكتوبــر ٢٠٢٣ مــن تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي. وفــي اللوحــة ٣، رصيــد الماليــة العامــة 

المستخدم هو الرصيد الأولي الهيكلي للحكومة العامة، وهو الرصيد الأولي المعدل لاستبعاد 

العوامــل الدوريــة والمصحــح لمراعــاة نطاق أوســع مــن العوامــل غيــر الدوريــة مثل التغيــرات في 

أسعار الأصول والسلع الأولية.
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اضطرت  أو  السوق  إلى  النفاذ  على  القدرة  الدخل  منخفضة 

الفائدة  أسعار  لأن  كبيرة  بدرجة  عجوزاتها  تقليص  إلى 

الفصل الأول في  المرتفعة رفعت تكاليف الاقتراض )راجع 

العالمي(.  المالي  الاستقرار  تقرير  من   2024 أكتوبر  عدد 

خفض  إلى  القسري  المالي  الضبط  يؤدي  أن  المتوقع  ومن 

نسبة الدين إلى إجمالي الناتج المحلي في هذه البلدان من 

53.2 في 2024 إلى 45,8% في 2029، بانخفاض حوالي 

1,5% من إجمالي الناتج المحلي سنويا.

مستقر  نمو  الأساسي:  السيناريو  حسب  الآفاق 

مع استمرار تراجع معدل التضخم

من المتوقع أن يظل النمو العالمي ثابتا بوجه عام - بحيث 

يتباطأ من 3,3% في 2023 إلى 3,1% بحلول عام 2029 - ولا 

يتغير إلى حد كبير عن تنبؤات تقرير آفاق الاقتصاد العالمي في 

والشكل  و1-2؛  )الجدولان 1-1  وأكتوبر 2023  إبريل 2024 

أن  نجد  الواضحة،  الأمور  بخلاف  ولكن   1.)12-1 البياني 

الكبرى  التوقعات للاقتصادات  بين  قاربت  الموازنة  التعديلات 

مع انحسار العوامل الدورية واقتراب نمو إجمالي الناتج المحلي 

أن  المتوقع  من  التضخم،  انحسار  ومع  الممكن.  المستوى  من 

يحول  مما  النهج،  نفس  على  الأساسية  الفائدة  أسعار  تمضي 

ومن  الحقيقية.  الفائدة  أسعار  في  مفرطة  زيادات  حدوث  دون 

المتوقع أن تنخفض أسعار الفائدة تدريجيا باتجاه مستوياتها 

الطبيعية: بحيث تكون مستويات أسعار الفائدة الحقيقية الخالية 

من المخاطر متوافقة مع الناتج عند المستوى الممكن والتضخم 

في الحدود المستهدفة.

كانت  إبريل  شهر  منذ  العالمية  التنبؤات  تعديلات  أن  ورغم 

مجموعات  مستوى  على  الموازنة  التحولات  فإن  محدودة، 

سيما  ولا  الأخيرة،  والسياسات  الصدمات  عن  تعبر  البلدان 

فقد  النامية.  والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  في 

)لا  الأولية  للسلع  بالنسبة  والشحن  الإنتاج  تخفيضات  أدت 

النفط(، والصراعات، والاضطرابات المدنية إلى تخفيض  سيما 

التوقعات بالنسبة لآفاق الاقتصاد الإقليمي في منطقتي الشرق 

الوقت  الأوسط وآسيا الوسطى، وإفريقيا جنوب الصحراء. وفي 

نفسه، أدى الطلب المتزايد على أشباه الموصلات والإلكترونيات، 

الاصطناعي،  الذكاء  مجال  في  الكبيرة  بالاستثمارات  مدفوعا 

إلى ازدياد قوة النمو في آسيا الصاعدة.

آفاق النمو: الاقتصادات الكبرى تتقارب أكثر

 ،2022 في  الاقتصاد  فتح  إعادة  أعقب  الذي  التعافي  بعد 

خلال  المتقدمة  الاقتصادات  في  ملحوظة  بدرجة  النمو  تباطأ 

 %1,7 بين  يتراوح  بقائه مستقرا، بحيث  المتوقع   2023 ومن 

و1,8% حتى عام 2029. غير أن هذا الاستقرار الواضح يخفي 

ظل  في  البلدان  مختلف  في  النمو  ديناميكية  تباين  طياته  في 

آفاق الاقتصاد العالمي  1بالنسبة للمجملات العالمية والإقليمية، فإن تقرير 

أساس  على  المحلي  الناتج  إجمالي  لأوزان  مؤخرا  المعدلة  الصيغة  يستخدم  هذا 

الدولية؛  المقارنات  برنامج  من  الأخير  استنادا للإصدار  الشرائية  القوى  تعادل 

راجع الملحق الإحصائي للاطلاع على مزيد من التفاصيل.

الاقتصادي  النشاط  وعودة  الدورية  العوامل  شتى  تراجع 

الولايات  ففي  الممكنة.  المستويات  مع  أخرى  مرة  للاتساق 

إلى  الناتج  النمو، بحيث ينخفض  تباطؤ  المتوقع  المتحدة، من 

المتحدة  المملكة  وفي   .2029 عام  بحلول  الممكن  المستوى 

النشاط،  اليورو، من جهة أخرى، من المتوقع تسارع  ومنطقة 

سد  تم  حيث  اليابان،  وفي  الناتج.  فجوة  لسد  يرتفع  بحيث 

المحلي  الناتج  إجمالي  نمو  المتوقع  من  بالفعل،  الناتج  فجوة 

تماشيا مع المستوى الممكن.

لعام •	 النمو  توقعات  تعديل  تم  المتحدة،  الولايات  ففي 

مقارنة  مئوية  نقطة   0,2 قدرها  بزيادة   %2,8 إلى   2024

بتنبؤات شهر يوليو، على خلفية قوة النتائج في الاستهلاك 

إلى  الاستهلاك  صلابة  وترجع  السكني.  غير  والاستثمار 

الحقيقية )وخاصة بين  الزيادات في الأجور  لقوة  حد كبير 

الأسر منخفضة الدخل( وأثر الثروة. ومن المنتظر أن يتباطأ 

النمو ليصل إلى 2,2% في 2025 في ظل التشديد التدريجي 

تهدئة  نتيجة  الاستهلاك  وتباطؤ  العامة  المالية  لسياسة 

النشاط في سوق العمل. ومع انخفاض نمو إجمالي الناتج 

سد  في  البدء  المتوقع  من  الممكن،  المستوى  دون  المحلي 

فجوة الناتج في عام 2025. 

وبالنسبة لمنطقة اليورو، يبدو أن النمو قد بلغ أدنى نقطة في •	

عام 2023. وبقدر أضعف مما كان متوقعا في إبريل ويوليو 

الناتج  إجمالي  نمو  انتعاش  المتوقع  من   ،2024 عام  من 
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المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: فــي اللوحــة ١، الخطــوط المتصلــة تشــير إلــى نمــو إجمالــي الناتــج المحلــي مــن عــدد 

أكتوبــر ٢٠٢٤ مــن تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي، والخطــوط المتقطعــة وذات النقــاط تشــير 

إلــى تنبــؤات نمــو إجمالــي الناتــج المحلــي مــن عــدد إبريــل ٢٠٢٤ مــن تقريــر آفــاق الاقتصــاد 

العالمي، وعدد أكتوبر ٢٠٢٣ من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي، على التوالي.
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الجدول 1-1: عرض عام لتوقعات آفاق الاقتصاد العالمي

)التغير %، ما لم يذكر خلاف ذلك(

توقعات

الاختلاف عن عدد يوليو 

2024 من تقرير مستجدات 

آفاق الاقتصاد العالمي1

الاختلاف عن عدد إبريل 

2024 من تقرير آفاق 

الاقتصاد العالمي1

2023202420252024202520242025

0.00.0-3.33.23.20.00.1الناتج العالمي

1.71.81.80.10.00.10.0الاقتصادات المتقدمة

2.92.82.20.20.30.10.3الولايات المتحدة  

-0.00.3-0.3-0.40.81.20.1منطقة اليورو

-0.5-0.2-0.5-0.00.80.2-0.3ألمانيا

-0.40.3-1.11.11.10.20.2فرنسا

0.00.1-0.70.70.80.00.1إيطاليا

2.72.92.10.50.01.00.0إسبانيا

0.1-0.10.6-1.70.31.10.4اليابان  

0.31.11.50.40.00.60.0المملكة المتحدة

1.21.32.40.00.00.10.1كندا
-1.82.12.20.10.00.10.2اقتصادات متقدمة أخرى2

0.10.0-4.44.24.20.00.1اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

0.10.1-0.1-5.75.35.00.1آسيا الصاعدة والنامية

0.00.20.4-5.24.84.50.2الصين
8.27.06.50.00.00.20.0الهند3

-0.10.6-3.33.22.20.00.3أوروبا الصاعدة والنامية

-0.40.5-3.63.61.30.40.2روسيا

0.20.0-2.22.12.50.30.2أمريكا اللاتينية والكاريبي  

0.80.1-2.93.02.20.90.2البرازيل

-0.1-0.9-0.3-3.21.51.30.7المكسيك

-0.3-2.12.43.90.00.00.4الشرق الأوسط وآسيا الوسطى

-1.4-1.1-0.1-1.54.60.2-0.8المملكة العربية السعودية

0.1-0.10.2-3.63.64.20.1إفريقيا جنوب الصحراء  

0.2-0.20.4-2.92.93.20.2نيجيريا

0.71.11.50.20.30.20.3جنوب إفريقيا

للتذكرة

2.82.72.80.00.00.00.1النمو العالمي على أساس أسعار الصرف السائدة في السوق

-0.00.2-0.2-0.61.11.60.1الاتحاد الأوروبي
0.10.0-4.04.54.50.10.1آسيان-45

-0.2-0.10.6-1.92.14.00.1الشرق الأوسط وامشل إفريقيا

0.00.10.1-4.44.24.20.1اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات متوسطة الدخل

-0.4-0.5-0.4-4.14.04.70.2البلدان النامية منخفضة الدخل

0.83.13.40.00.00.10.1حجم التجارة العالمية )السلع والخدمات(

الواردات

-0.10.4-0.3-2.12.40.3-0.7الاقتصادات المتقدمة

0.8-3.04.64.90.40.10.3اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

الصادرات

-0.00.2-0.2-1.02.52.70.1الاقتصادات المتقدمة

0.64.64.60.40.50.90.7اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

أسعار السلع الأولية )بالدولار الأمريكي(
-3.44.1-0.14.4-0.910.4-16.4النفط5

2.80.2-1.8-2.1-2.90.2-5.7غير الوقود )متوسط على أساس أوزان الواردات السلعية العالمية( 
-0.2-0.1-0.1-6.75.84.30.1أسعار المستهلكين العالمية6

-0.00.1-0.1-4.62.62.00.1الاقتصادات المتقدمة7
-0.2-0.00.3-8.17.95.90.1اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية6

المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: يفترض أن تظل أسعار الصرف الفعلية الحقيقية ثابتة عند مستوياتها السائدة خلال الفترة من 30 يوليو 2024 إلى 27 أغسطس 2024. والاقتصادات مرتبة 

على أساس حجمها الاقتصادي. مجملات البيانات ربع السنوية معدلة لاستبعاد التغيرات الموسمية.

1 الاختلاف على أساس أرقام تم تقريبها في تنبؤات التقرير الحالي، وعدد يوليو 2024 من تقرير مستجدات آفاق الاقتصاد العالمي، وعدد إبريل 2024 من تقرير آفاق 

الاقتصاد العالمي. أرقام النمو على المستويين العالمي والإقليمي تستند إلى الأوزان الترجيحية الجديدة على أساس تعادل القوى الشرائية والمستمدة من الإصدار الأخير 

من مسح برنامج المقارنات الدولية لعام 2021 )راجع الإطار م2(، ولا يمكن مقارنتها بالأرقام المتضمنة في عدد يوليو 2024 من تقرير مستجدات آفاق الاقتصاد 

العالمي أو عدد إبريل 2024 من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي.

2 باستثناء مجموعة السبعة )كندا وفرنسا وألمانيا وإيطاليا واليابان والمملكة المتحدة والولايات المتحدة( وبلدان منطقة اليورو.

3 بالنسبة للهند، تعرض البيانات والتنبؤات على أساس السنة المالية، ويستند إجمالي الناتج المحلي اعتبارا من عام 2011 وما بعده إلى إجمالي الناتج المحلي بأسعار 

السوق مع اعتبار السنة المالية 2011 / 2012 سنة الأساس.

4 إندونيسيا وماليزيا والفلبين وسنغافورة وتايلند.

5 متوسط بسيط لسعر خام برنت المملكة المتحدة وفاتح دبي وغرب تكساس الوسيط. وكان متوسط سعر النفط بالدولار الأمريكي للبرميل 80,59 دولارا في 2023؛ أما 

السعر المفترض، على أساس أسواق العقود المستقبلية، فهو 81,29 دولارا في 2024 و 72,84 دولارا في 2025.

6 باستثناء فنزويلا. راجع الملحوظة ذات الخصوصية القُطرية المتعلقة بفنزويلا في قسم "ملحوظات قُطرية" في الملحق الإحصائي.
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الجدول 1-1: عرض عام لتوقعات آفاق الاقتصاد العالمي )تتمة(

)التغير %، ما لم يذكر خلاف ذلك(

على أساس ربع سنوي مقارنة بالربع الرابع من العام8

توقعات

الاختلاف عن عدد يوليو 

2024 من تقرير مستجدات 

آفاق الاقتصاد العالمي1

الاختلاف عن عدد إبريل 

2024 من تقرير آفاق 

الاقتصاد العالمي1

2023202420252024202520242025

0.10.0-3.43.33.10.10.2الناتج العالمي

0.10.0-1.71.91.70.20.1الاقتصادات المتقدمة

3.22.51.90.50.10.40.1الولايات المتحدة  

-0.1-0.2-0.2-0.21.21.30.3منطقة اليورو

-0.5-0.4-0.4-0.31.30.5-0.2ألمانيا

0.0-0.00.4-1.30.71.50.1فرنسا

0.30.0-0.31.00.60.50.7إيطاليا

-1.00.1-2.32.92.00.60.1إسبانيا

-0.10.3-0.91.80.20.20.1اليابان  

-0.60.2-2.11.10.60.5-0.3المملكة المتحدة

-0.50.2-1.02.32.10.10.1كندا
0.0-0.3-0.2-2.01.82.60.1اقتصادات متقدمة أخرى2

0.10.2-4.74.44.30.10.1اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

5.95.45.00.10.00.30.3آسيا الصاعدة والنامية

0.10.6-0.2-5.44.54.70.1الصين
7.86.76.50.20.00.30.1الهند3

0.1-0.9-0.7-4.32.32.70.1أوروبا الصاعدة والنامية

0.0-0.2-4.82.41.20.60.5روسيا

0.30.00.3-1.32.12.90.3أمريكا اللاتينية والكاريبي  

2.23.52.20.60.20.50.7البرازيل

-0.4-0.30.6-2.31.31.41.7المكسيك

. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .الشرق الأوسط وآسيا الوسطى

-1.3-0.31.0-2.14.60.5-4.3المملكة العربية السعودية

. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .إفريقيا جنوب الصحراء  

3.23.53.70.21.00.01.2نيجيريا

-1.31.71.00.40.10.40.2جنوب إفريقيا

       للتذكرة

النمو العالمي على أساس أسعار الصرف السائدة في 

السوق
2.82.82.60.10.2-0.10.0

-0.00.3-0.4-0.51.61.40.1الاتحاد الأوروبي
-4.26.33.00.80.21.20.1آسيان-45

. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .الشرق الأوسط وامشل إفريقيا

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات متوسطة 

الدخل

4.74.44.30.10.1-0.10.2

. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .البلدان النامية منخفضة الدخل

أسعار السلع الأولية )بالدولار الأمريكي(
0.6-0.81.3-4.9-4.9-7.3-4.4النفط5

غير الوقود )متوسط على أساس أوزان الواردات السلعية 

العالمية( 

0.2-3.80.53.9-0.03.00.1

-0.1-0.00.1-5.75.33.50.1أسعار المستهلكين العالمية6
0.0-0.00.1-3.22.32.00.2الاقتصادات المتقدمة7

-0.1-0.1-0.1-7.87.74.70.1اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية6

7 معدلات التضخم لعامي 2024 و2025، هي كالتالي: 2,4% و2,0% في منطقة اليورو، و2,2% و2,0% في اليابان، و3,0% و1,9% في الولايات المتحدة

الشرائية.  القوى  تعادل  أساس  على  الترجيحية  بالأوزان  السنوي  العالمي  الناتج  السنوية حوالي 90% من  ربع  والتوقعات  التقديرات  تمثل  العالمي،  للناتج  8 بالنسبة 

بالأوزان  الاقتصادات  لهذه  السنوي  الناتج  السنوية حوالي 85% من  ربع  والتوقعات  التقديرات  تمثل  النامية،  والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  وبالنسبة لاقتصادات 

الترجيحية على أساس تعادل القوى الشرائية.
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المحلي بنسبة محدودة ليصل إلى 0,8% في 2024 نتيجة 

وفي  السلعية.  الصادرات  سيما  لا  الصادرات،  أداء  لتحسن 

إلى 1,2% بدعم  أكثر  النمو  المتوقع زيادة  عام 2025، من 

من قوة الطلب المحلي. ومن المنتظر أن يؤدي تزايد الأجور 

الحقيقية إلى إعطاء دفعة للاستهلاك، كما يُتوقع أن يؤدي 

النقدية إلى دعم الاستثمار.  التدريجي في السياسة  التيسير 

يؤثر  التحويلية  الصناعة  في  المستمر  الضعف  أن  ويلاحظ 

ذلك،  ألمانيا وإيطاليا. ومع  بلدان مثل  النمو في  سلبا على 

بينما يتوقع أن يستفيد الطلب المحلي في إيطاليا من "خطة 

التعافي الوطني والقدرة على الصمود" التي يمولها الاتحاد 

الأوروبي، فإن ألمانيا تعاني من الضغوط الناجمة عن ضبط 

أوضاع المالية العامة والتراجع الحاد في أسعار العقارات.

في •	 بدور مؤثر  أيضا  تسهم  موازنة  ديناميكية  قوى  وهناك 

الاقتصادات المتقدمة الأخرى. فمن المتوقع أن يتباطأ النمو 

الاقتصادي  التباطؤ  يرجع  حيث   ،2024 في  اليابان  في 

للانقطاعات المؤقتة في سلاسل التوريد والإلغاء التدريجي 

النشاط في 2023، مثل  التي عززت  المتكررة  للعوامل غير 

تم  إبريل،  شهر  توقعات  مع  وبالمقارنة  السياحة.  طفرة 

مئوية،  نقطة   0,6 قدرها  بنسبة  النمو،  توقعات  تخفيض 

لتصل إلى 0,3% في 2024، مما يرجع لانقطاع الإمدادات 

في  الأساس  فترة  وأثر  السيارات  صناعة  في  المؤقت 

النمو  تسارع  المتوقع  ومن  التاريخية.  البيانات  تعديلات 

ليصل إلى 1,1% في 2025، حيث يتلقى النمو دفعة منشطة 

من الاستهلاك الخاص مع ازدياد قوة نمو الأجور الحقيقية. 

المملكة  وفي المقابل، تشير التوقعات إلى تسارع النمو في 

المتحدة ليصل إلى 1,1% في عام 2024 ثم يواصل تحسنه 

التضخم  تراجع  يسهم  حيث   2025 في   %1,5 إلى  ليصل 

وأسعار الفائدة في تنشيط الطلب المحلي.

الأسواق  في  النمو  تدعم  آسيا  النمو:  آفاق 

الصاعدة

آفاق  تتسم  المتقدمة،  الاقتصادات  في  الوضع  غرار  على 

النامية  والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  في  النمو 

حدود  في  القادمتين  السنتين  خلال  كبير  حد  إلى  بالاستقرار 

 .2029 عام  بحلول   %3,9 نسبة  عند  وتستقر  تقريبا   %4,2

قوى  تنشأ  المتقدمة،  الاقتصادات  في  الحال  هو  ومثلما 

وبالمقارنة  البلدان.  مجموعات  بين  فيما  موازنة  ديناميكية 

النمو في  إبريل، تم تعديل توقعات  النمو في شهر  مع توقعات 

بزيادة  النامية  والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  اقتصادات 

قدرها 0,1 نقطة مئوية بالنسبة لعام 2024، مما يرجع لرفع 

خفض  توازن  التي  والهند(  )الصين  لآسيا  بالنسبة  التوقعات 

الأوسط  والشرق  الصحراء  جنوب  إفريقيا  لمنطقتي  التوقعات 

وآسيا الوسطى وتتجاوزه )الجدول 1-1(.

من •	 الصاعدة  آسيا  في  القوي  النمو  انحسار  المتوقع  ومن 

5,7% في 2023 إلى 5,0% في 2025. ويرجع ذلك لتباطؤ 

من  الهند،  ففي  بالمنطقة.  بلدين  أكبر  في  المستمر  النشاط 

المنتظر أن يتراجع نمو إجمالي الناتج المحلي من 8,2% في 

2023 إلى 7% في 2024 ثم 6,5% في 2025، نتيجة انتهاء 

الجائحة، وعودة  المتراكم خلال فترة  المكبوح  الطلب  حالة 

الاقتصاد للاتساق مع مستوياته الممكنة. وفي الصين، من 

الرغم  وعلى  تدرجا.  أكثر  النشاط  تباطؤ  يكون  أن  المتوقع 

ثقة  وضعف  العقاري  القطاع  في  المستمر  الضعف  من 

المستهلكين، فمن المتوقع عدم تباطؤ النمو إلا بقدر طفيف 

إلى  ذلك  في  الفضل  ويرجع   ،2024 في   %4,8 إلى  ليصل 

المتوقع. وبالمقارنة مع  تحسن صافي الصادرات أكثر من 

التوقعات في شهر إبريل، تم تعديل التنبؤات بزيادة قدرها 

الجدول 1-2: عرض عام لتوقعات آفاق الاقتصاد العالمي بأوزان أسعار الصرف السائدة في السوق

)التغير %(

توقعات

الاختلاف عن عدد 

يوليو 2024 من 

تقرير مستجدات آفاق 
الاقتصاد العالمي1

الاختلاف عن عدد إبريل 

2024 من تقرير آفاق 
الاقتصاد العالمي1

2023202420252024202520242025

2.82.72.80.00.00.00.1الناتج العالمي

1.81.81.80.10.00.00.0الاقتصادات المتقدمة

0.00.00.1-4.34.04.10.1اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

0.10.2-0.1-5.55.14.80.1آسيا الصاعدة والنامية

-0.00.5-0.3-3.13.12.30.1أوروبا الصاعدة والنامية

-0.00.1-2.21.92.40.20.2أمريكا اللاتينية والكاريبي 

-0.3-0.00.5-1.52.14.00.1الشرق الأوسط وآسيا الوسطى

0.1-0.10.2-3.43.44.10.2إفريقيا جنوب الصحراء 

للتذكرة

-0.10.2-0.51.01.50.00.1الاتحاد الأوروبي

-0.3-0.00.7-1.31.84.00.3الشرق الأوسط وامشل إفريقيا

0.00.1-0.1-4.34.04.00.1اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات متوسطة الدخل

-0.3-0.6-0.4-4.13.84.80.3البلدان النامية منخفضة الدخل

المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

السابقة  الثلاث  السنوات  عن  الأمريكي  بالدولار  الاسمي  الناتج المحلي  متحرك لإجمالي  متوسط  فيه  يستخدم  كمتوسط مرجح،  الكلي  النمو  ملحوظة: تُحُسب معدلات 

كوزن ترجيحي.

العالمي، وعدد إبريل 2024 من تقرير  آفاق الاقتصاد  مستجدات  التقرير الحالي، وعدد يوليو 2024 من تقرير  1 الاختلاف على أساس أرقام تم تقريبها في تنبؤات 

آفاق الاقتصاد العالمي.
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0,2 نقطة مئوية في 2024 و0,4 نقطة مئوية في 2025. 

وقد تؤدي التدابير المتخذة مؤخرا على صعيد السياسات إلى 

احتمال تجاوز التوقعات بشأن النمو في الأجل القريب.

الشرق •	 في  النمو  تعافي  إلى  التوقعات  تشير  المقابل،  وفي 

الأوسط وآسيا الوسطى ليصل إلى 3,9% في 2025 مقارنة 

بنسبة تقديرية بلغت 2,1% في 2023، حيث يُفترض انحسار 

الأثر الواقع على المنطقة نتيجة الانقطاعات المؤقتة في إنتاج 

تخفيض  تم  إبريل،  شهر  بتوقعات  ومقارنة  وشحنه.  النفط 

توقعات النمو لعام 2024 بنسبة قدرها 0,4 نقطة مئوية، مما 

المملكة  يرجع أساسا لتمديد تخفيضات الإنتاج النفطي في 

العربية السعودية والأثر السلبي للصراع الدائر في السودان.

المتوقع •	 من  الصحراء،  جنوب  إفريقيا  لمنطقة  وبالنسبة 

بالمثل ارتفاع نمو إجمالي الناتج المحلي ليصل إلى %4,2 

بلغت 3,6% في 2023،  تقديرية  بنسبة  في 2025 مقارنة 

السابقة  الطقس  لصدمات  المعاكسة  الآثار  انحسار  ظل  في 

شهر  بتوقعات  ومقارنة  تدريجيا.  التوريد  قيود  وتيسير 

إبريل، تم تخفيض التنبؤات بالنسبة للمنطقة بنسبة قدرها 

0,2 نقطة مئوية في 2024 و0,1 نقطة مئوية في 2025. 

بنسبة  انكماش  إلى  أدى  الذي  الدائر  الصراع  جانب  وإلى 

التوقعات  تعديل  فإن  السودان،  جنوب  اقتصاد  في   %26

يعكس كذلك تباطؤ النمو في نيجيريا في ظل ضعف النشاط 

أكثر من المتوقع في النصف الأول من العام الجاري.

المتوقع •	 والكاريبي، من  اللاتينية  أمريكا  وبالنسبة لمنطقة 

أن يتراجع النمو من 2,2% في 2023 إلى 2,1% في 2024، 

ثم يتعافى إلى 2,5% في 2025. ففي البرازيل، من المتوقع 

أن يصل معدل النمو إلى 3,0% في 2024 و2,2% في 2025. 

ويمثل هذا التعديل زيادة التوقعات بنسبة 0,9 نقطة مئوية 

تقرير  يوليو 2024 من  عدد  بتوقعات  مقارنة  لعام 2024 

الاستهلاك  قوة  نتيجة  العالمي،  الاقتصاد  آفاق  مستجدات 

الخاص والاستثمار في النصف الأول من السنة على خلفية 

والتحويلات  المعروض،  بنقص  تتسم  التي  العمل  سوق 

دون  الفيضانات  من  الاضطرابات  وانخفاض  الحكومية، 

تزال  لا  التي  النقدية  السياسة  ظل  في  أنه  غير  المتوقع. 

تيسيرية وتوقعات التهدئة في سوق العمل، من المتوقع أن 

يبلغ  أن  يتوقع  المكسيك،  وفي   .2025 في  النمو  ينخفض 

النمو 1,5% في 2024، انعكاسا لضعف الطلب المحلي على 

خلفية تشديد السياسة النقدية، ثم يتباطأ ليصل إلى %1,3 

وفي  العامة.  المالية  سياسة  تشديد  خلفية  على   2025 في 

المجمل، نجد أن التعديلات الموازنة تترك تنبؤات النمو في 

المنطقة دون تغيير بوجه عام منذ شهر إبريل.

الصاعدة •	 أوروبا  في  المطرد  النمو  يستمر  أن  المتوقع  ومن 

بدرجة  يتراجع  لكنه  عام 2024  في  بمعدل %3,2  والنامية 

الانخفاض  هذا  ويرجع  إلى 2,2% في عام 2025.  ملحوظة 

للتباطؤ الاقتصادي الحاد في روسيا من 3,6% في 2023 إلى 

والاستثمار  الخاص  الاستهلاك  تباطؤ  1,3% في 2025 مع 

في ظل تحسن المعروض في سوق العمل وتباطؤ نمو الأجور. 

وفي تركيا، من المتوقع أن يتباطأ النمو من 5,1% في 2023 

إلى 2,7% في 2025، مع تباطؤ النشاط الاقتصادي نتيجة 

المالية  وسياسة  النقدية  السياسة  في  التشديد  إلى  التحول 

العامة منذ منتصف عام 2023.

المستوى  نحو  تدريجي  تراجع  التضخم:  آفاق 

المستهدف

استقرار  تحقيق  مسار  على  للعثرات  التعرض  احتمال  رغم 

استمرار  إلى  تشير  الأساسي  السيناريو  توقعات  فإن  الأسعار، 

انخفاض التضخم الكلي العالمي من 6,7% في 2023 إلى %5,8 

تراجع  يكون  أن  المنتظر  ومن   .2025 في  و%4,3   2024 في 

بانخفاض   - المتقدمة  الاقتصادات  في  أسرع  التضخم  معدل 

بواقع نقطتين مئويتين من عام 2023 إلى 2024 وثباته عند 

حوالي 2% في 2025 - مقارنة باقتصادات الأسواق الصاعدة 

 %8,1 من  التضخم  تراجع  يتوقع  حيث  النامية  والاقتصادات 

في 2023 إلى 7,9% في 2024 ثم ينخفض بوتيرة أسرع في 

2025 ليصل إلى %5,9.

غير أن هناك قدرا كبيرا من التباين عبر اقتصادات الأسواق 

الوسيط  التضخم  بين  الفرق  في  يتضح  ما  وهو  الصاعدة 

أن  المتوقع  فمن   .)1 اللوحة   ،13-1 البياني  )الشكل  والمتوسط 

يكون التضخم في آسيا الصاعدة على نفس مستوى التضخم في 

الاقتصادات المتقدمة، عند 2,1% في 2024 و2,7% في 2025، 

ومراقبة  المبكر  النقدي  للتشديد  جزئيا  ذلك  في  الفضل  ويرجع 

تزال  لا  المقابل،  وفي  المنطقة.  بلدان  من  العديد  في  الأسعار 

تنبؤات التضخم في أوروبا الصاعدة والنامية، والشرق الأوسط 

الرقمين  حدود  في  الصحراء  جنوب  وإفريقيا  إفريقيا،  وشمال 

نتيجة قيم شاذة كبيرة وسط انتقال أثر الهبوط السابق في قيمة 

العملة وتصحيحات الأسعار الجبرية )مصر( وضعف الأداء في 

أمريكا  منطقة  في  البلدان  لمعظم  وبالنسبة  )إثيوبيا(.  الزراعة 

اللاتينية والكاريبي، انخفضت معدلات التضخم بدرجة ملحوظة 

من مستويات ذروتها ولا تزال مستمرة في اتجاه هبوطي. غير 

أنه تم رفع التوقعات لبلدان كبيرة في المنطقة منذ صدور عدد 

إبريل 2024 من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي وترجع إلى مزيج 

سرعة  دون  تحول  التي  الأجور  نمو  قوة   )1( هي  العوامل،  من 

)البرازيل، المكسيك(،  التضخم في قطاع الخدمات  تراجع معدل 

الارتفاعات  و)3(  )كولومبيا(،  بالطقس  المتعلقة  الأحداث  و)2( 

الحادة في تعريفات الكهرباء الخاضعة للتنظيم.

 2024 عامي  في  العالمي  التضخم  في  التراجع  ويأتي 

على  الأساسي،  التضخم  في  للانخفاض  انعكاسا  و2025 

الكلي  التضخم  انخفض  2023 عندما  الوضع في عام  عكس 

انخفاض  المتوقع  ومن  الوقود.  أسعار  انخفاض  نتيجة 

التضخم الأساسي بنسبة قدرها 1,3 نقطة مئوية في 2024، 

بعد تراجعه بنسبة قدرها 0,1 نقطة مئوية في 2023، وتأتي 

الاقتصادات المتقدمة في موقع الصدارة من هذا الانخفاض. 

الأساسي  التضخم  خفض  في  المساهمة  العوامل  بين  ومن 

إلى  بالإضافة  النقدية  السياسات  لتشديد  المتأخر  الأثر 
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الأسعار،  في  السابقة  الانخفاضات  من  الأثر  انتقال  تناقص 

الطاقة. أسعار  وخاصة 

إلى  التضخم  عودة  تستغرق  أن  المتوقع  من  المجمل،  وفي 

الحالات.  معظم  في   2025 عام  حتى  المستهدف  المستوى 

الوسيط  الاقتصاد  في  التضخم  معدل  تراجع  وتيرة  أن  ورغم 

كانت أسرع من المتوقع في أكتوبر 2023، فمن المتوقع الآن 

وبمقارنة  نطاقا.  أوسع  الاقتصادات  عبر  التباين  يكون  أن 

ممثلة  لعينة  التنبؤات  آخر  مع  الرسمية  التضخم  مستهدفات 

الصاعدة  الأسواق  واقتصادات  المتقدمة  الاقتصادات  من 

متوسط  أن  يتبين  التضخم  لاستهداف  إطارا  تعتمد  التي 

النقطة  )أو  المستهدفات  يتجاوز  سوف  السنوي  التضخم 

أرباع  ثلاثة  من  أكثر  في  المستهدفات(  نطاقات  في  الوسطى 

 ،13-1 البياني  )الشكل   2025 عام  في  الاقتصادات  هذه 

إلى  يرجع  النتيجة  هذه  من  كبيرا  جانبا  أن  غير   .)2 اللوحة 

الآثار المرحَّلة السنوية من عام 2024. ومن المتوقع تراجع 

 2025 عام  وبنهاية  تسلسلي،  أساس  على  بانتظام  التضخم 

أو  مستهدفاتها  بلغت  قد  الاقتصادات  معظم  تكون  أن  يتوقع 

منها. مقربة  على  أصبحت 

الآفاق على المدى المتوسط: نمط النمو الضعيف 

بدأ يترسخ

في غياب محرك قوي لتنفيذ الإصلاحات الهيكلية، من المتوقع 

الفصل  )راجع  المتوسط  المدى  على  الناتج ضعيفا  نمو  يظل  أن 

الثالث في عدد إبريل 2024 من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي(.

محايد  موقف  إلى  النقدية  السياسة  عودة  توقعات  ورغم 

بحلول عام 2025 في أكبر اقتصادات العالم، فمن المتوقع أن 

المتوسط.  المدى  على  الاقتصادات  معظم  في  واهنا  النمو  يظل 

ففي حالة العديد من الاقتصادات المتقدمة واقتصادات الأسواق 

من  أضعف  القادمة  سنوات  الخمس  تنبؤات  أن  نجد  الصاعدة، 

يشير  البياني 1-14(، مما  )الشكل  قادمة  واحدة  لسنة  تنبؤات 

إلى بقاء التيارات المعاكسة المزمنة على المدى المتوسط.

ولا تزال التحديات الهيكلية مثل شيخوخة السكان، وضعف 

الإنتاج  لعوامل  الكلية  الإنتاجية  نمو  وانخفاض  الاستثمار، 

بالمعايير التاريخية تعوق النمو العالمي. فتنبؤات النمو العالمي 

لخمس سنوات قادمة ثابتة عند نسبة قدرها 3,1%، مما يشير 

إلى استمرار توقعات الأداء الباهت في الأجل المتوسط مقارنة 

بتنبؤات الفترة السابقة للجائحة. ولا تزال توقعات النمو على 

يذكر  تغيير  أي  المتقدمة دون  الاقتصادات  المتوسط في  المدى 

توقعات  ورغم   .2024 إبريل  شهر  في  بالتوقعات  بالمقارنة 

انتعاش الاستثمار وعودة نمو الإنتاجية أيضا إلى المستويات 

الطبيعية إلى حد ما، فمن المرجح أن تؤدي التحديات الديمغرافية 

 Cerdeiro, Hong, المستمرة إلى خلق أثر موازن. وتتناول دراسة

وسيط الاقتصادات المتقدمة

متوسط الاقتصادات المتقدمة

وسيط اقتصادات الأسواق الصاعدة

 والاقتصادات النامية

متوسط الأسواق الصاعدة

 والاقتصادات النامية

تقرير آفاق الاقتصاد

العالمي، أكتوبر ٢٠٢٣

تقرير آفاق الاقتصاد

العالمي، إبريل ٢٠٢٤

تقرير آفاق الاقتصاد

العالمي، أكتوبر ٢٠٢٤

الشكل البياني ١-١٣: آفاق التضخم
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 (بالنقاط المئوية؛ الانحراف عن مستهدف التضخم)

١- التضخم في الاقتصادات المتقدمة واقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية
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المصــادر: المواقــع الإلكترونيــة للبنــوك المركزيــة؛ ومؤسســة Haver Analytics؛ وحســابات 

خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: فــي اللوحــة ١، تُحســب المتوســطات باســتخدام إجمالــي الناتــج المحلي حســب تعادل 

القوى الشرائية كأوزان ترجيحية. وتوضح اللوحة ٢ التوزيع (مخطط الصناديق والعارضات) 

مــن كل عــدد مــن تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي. والمربعــات فــي وســط الصناديــق هــي قيــم 

وســيطة، والحدود العليــا (الدنيا) فــي الصناديق هي الربُيــع الثالــث (الأول). وتبيــن العارضات 

الحد الأقصى والحد الأدنى ضمن حد إحصائي يبلغ ١,٥ ضعف من المدى الرُبَيعي من الربع 

الأعلى والربيع الأدنى، على التوالي.

292018 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28

2024 25 26

البلدان النامية منخفضة الدخل

الاقتصادات المتقدمة

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات متوسطة الدخل
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المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: حجم الفقاعــة يمثل حجم الاقتصاد باســتخدام إجمالــي الناتج المحلي لعــام ٢٠٢٤ 

بالدولار الدولي حسب تعادل القوى الشرائية.
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لتباعد  الأساسية  المحركات  مناقشة   and Kammer (2024)
ومنطقة  المتحدة  الولايات  بين  الأخيرة  الإنتاجية  مسارات 

اليورو التي قد تستمر في تحديد طبيعة الاتجاهات العامة للنمو 

على المدى المتوسط في تلك الاقتصادات.

والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  لاقتصادات  وبالنسبة 

النامية، لم يطرأ أي تحسن في توقعات النمو على المدى المتوسط 

الاقتصاد  آفاق  تقرير  إبريل 2024 من  بتوقعات عدد  مقارنة 

العالمي ولا تزال أضعف كثيرا مما كانت عليه في تنبؤات الفترة 

لفترة  الندوب  لبقاء  جزئيا  ذلك  ويرجع  الجائحة.  سبقت  التي 

مطولة من جراء الصدمات التي لحقت بالاقتصاد في السنوات 

منخفضة  النامية  للبلدان  بالنسبة  وخاصة  الماضية،  القليلة 

مما  الهيكلية،  الإصلاحات  وتيرة  لبطء  أيضا  ويرجع  الدخل. 

يعوق نمو الإنتاجية.

اقتصادات  أكبر  في  المتوقع  الاقتصادي  التباطؤ  ويوحي 

سد  مسار  بطول  النامية  والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق 

فجوات الدخل بين البلدان الفقيرة والغنية. فمن شأن بقاء النمو 

تفاقم  إلى  كذلك  يؤدي  أن  المنخفضة  المعدلات  في  محصورا 

عدم المساواة في توزيع الدخل في الاقتصادات. ويشير تحليل 

أجراه خبراء الصندوق إلى أن استمرار فترات النمو الاقتصادي 

زيادة  إلى  غالبا  يؤدي  أكثر  أو  سنوات  أربع  لمدة  المنخفض 

تفاوت الدخول في البلدان، لأن تباطؤ خلق فرص العمل ونمو 

يحول  الذي  العامة  المالية  مراكز  ضعف  جانب  إلى   - الأجور 

الدخل - غالبا ما يؤثر سلبا على أصحاب  إعادة توزيع  دون 

.)IMF 2024 الدخل المنخفض أكثر من غيرهم )دراسة

التاريخية،  بالمعايير  منخفض  التجارة  نمو 

لكنه يتماشى مع نمو الناتج

من المتوقع أن تواصل التجارة العالمية النمو بما يتماشى 

مع إجمالي الناتج المحلي، لتصل إلى متوسط نمو سنوي بنسبة 

الركود في 2023.  3,25% في 2024 و2025، بعد فترة من 

التجارة  على  تؤثر سلبا  التي  الحدود  عبر  القيود  زيادة  ورغم 

فمن  الجغرافي-السياسي،  الصعيد  على  المتباعدة  الكتل  بين 

الناتج  إجمالي  إلى  العالمية  التجارة  نسبة  تظل  أن  المتوقع 

الواحدة  الكتلة  بلدان  بين  التجارة  تزال  ولا  ثابتة.  المحلي 

والتجارة مع أطراف ثالثة بمثابة قوى تعويضية حتى الآن.

أرصدة  تراجع  يستمر  أن  المتوقع  من  نفسه،  الوقت  وفي 

الفوائض  جمع  حاصل  أي   - العالمية  الجارية  الحسابات 

الذروة  مستويات  مع  بالمقارنة   - المطلقة  بالقيم  والعجوزات 

التي بلغتها في 2022 )الشكل البياني 1-15(. فوفقا لما ورد 

الصادر عن صندوق  لعام 2024  الخارجي  القطاع  تقرير  في 

الحسابات  أرصدة  في  الملحوظ  الانخفاض  فإن  الدولي،  النقد 

سبقت  التي  الفترة  في  مستوياتها  نحو   2023 في  الجارية 

في  الكبيرة  الجاري  الحساب  لفوائض  راجعا  كان  الجائحة 

المستمر  الاقتصادي  والتعافي  الأولية،  للسلع  البلدان المصدرة 

من الجائحة، وتباطؤ النشاط الاقتصادي في التجارة السلعية 

العالمية خلال عام 2023. وعلى المدى المتوسط، من المتوقع 

السلع  أسعار  تراجع  العالمية تدريجيا في ظل  تقلص الأرصدة 

مستويات  والمدينة  الدائنة  الأرصدة  مراكز  بلغت  وقد  الأولية. 

هذه  ترجع  حيث   ،2022 عام  في  الدولية  بالمعايير  مرتفعة 

الزيادات إلى توسع أرصدة الحسابات الجارية. غير أنه يُتوقع أن 

تسجل تراجعا طفيفا على المدى المتوسط في ظل تقلص أرصدة 

الحساب الجاري تدريجيا. وفي بعض الاقتصادات، سوف يظل 

ويشكل  تاريخي  منظور  من  كبيرا  الخارجية  الخصوم  إجمالي 

مخاطر الضغوط الخارجية.

الاقتصاد:  بآفاق  المحيطة  المخاطر 

التطورات السلبية هي الغالبة

اليقين  عدم  وأوجه  أبرز المخاطر  مناقشة  يلي  فيما  نتناول 

المحيطة بآفاق الاقتصاد. ويعرض الإطار 1-2 تحليلا قائما 

الاقتصاد  بآفاق  المحيطة  المخاطر  كم  يحدد  نموذج  على 

العالمي والسيناريوهات المعقولة - بما في ذلك التحولات في 

التجارة وسياسات المالية العامة.

البلدان الأوروبية الدائنة

الصين

اليابان

البلدان المصدرة للنفط

البلدان الأوروبية المدينة

الولايات المتحدة

أخرى

التفاوت

الشكل البياني ١-١٥: وضع الحساب الجاري ووضع الاستثمار 

الدولي

(% من إجمالي الناتج المحلي العالمي)

١- ميزان الحساب الجاري العالمي

٢- وضع الاستثمار الدولي العالمي

المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: البلدان الأوروبية الدائنة هي النمسا وبلجيكا والدانمرك وفنلندا وألمانيا ولكسمبرغ 

وهولنــدا والنرويــج وســلوفينيا والســويد وسويســرا؛ البلــدان الأوروبيــة المدينــة هــي قبــرص 

واليونان وآيرلندا وإيطاليا والبرتغال وإسبانيا؛ البلدان المصدرة للنفط هي الجزائر وأذربيجان 

وإيــران وكازاخســتان والكويــت ونيجيريــا وعُمــان وقطــر وروســيا والمملكــة العربيــة الســعودية 

والإمارات العربية المتحدة وفنزويلا.
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آفاق الاقتصاد العالمي — تحول السياسات وزيادة التهديدات

مخاطر التطورات السلبية

آفاق  مستجدات  تقرير  من   2024 يوليو  عدد  صدور  منذ 

الاقتصاد العالمي، ازداد الاهتمام بالمخاطر المعاكسة.

تأثير تشديد السياسة النقدية أكبر من المراد: رغم توقعات •	

عودة أسعار الفائدة الأساسية إلى مستوياتها الطبيعية، فإن 

الفترات  الفائدة السابقة في  أثر زيادات أسعار  انتقال  تركز 

اللاحقة بدرجة أكبر من المتوقع قد يؤدي إلى تباطؤ النمو 

البطالة.  وتزايد  القريب  المدى  على  المتوقع  من  بأسرع 

الأمد  طويل  يكون  أن  يرجح  لا  النمو  على  التأثير  أن  ورغم 

في ظل التيسير النقدي المتزامن، فإن سرعة ضعف النشاط 

المستهلكين  أيضا على معنويات  الاقتصادي قد تؤثر سلبا 

الأسر  إنفاق  على  أكبر  بعبء  هذا  يلقي  وسوف  والأعمال. 

خطط  تقليص  إلى  الأعمال  مؤسسات  ويدفع  المعيشية 

استثماراتها، ويمكن لأي منهما )أو كلاهما( أن يخلق حلقة 

من التأثيرات المرتدة السلبية مع النمو. ومع ذلك، في مثل 

هذه الظروف، فإن انخفاض أسعار الطاقة يمكن أن يخفف 

انخفاض  لأن  نظرا  النمو  على  السلبية  الآثار  بعض  حدة 

الطلب سيدفع أسعار النفط للهبوط.

تقييم •	 إعادة  نتيجة  الأصول  تسعير  تعيد  المالية  الأسواق 

الانتهاء  على  العالمي  الاقتصاد  يشرف  النقدية:  السياسة 

من الشوط الأخير في تراجع معدل التضخم، مما قد يخلق 

إذا جاءت  النقدية  السياسة  المتوقع على  أكبر من  تحديات 

التضحية(  )نسبة  البطالة  حيث  من  التضخم  خفض  تكلفة 

مقارنة  الجائحة  سبقت  التي  الفترة  تقديرات  إلى  أقرب 

 ،13-1 البياني  )الشكل  الأخيرة  الأدلة  إليه  تشير  بما 

أمدا  أطول  الأساسي  التضخم  أن  تبين  وإذا   .)1 اللوحة 

توقعاتهم  تعديل  إلى  المستهلكون  يلجأ  فقد  المتوقع  من 

 ،)16-1 البياني  )الشكل  القريب  المدى  على  التضخمية 

استعادة  مسار  تعديل  إلى  المركزية  البنوك  يدفع  مما 

إضعاف  إلى  ذلك  وسيؤدي  العادية.  النقدية  السياسة 

في  الأصول  تسعير  وإعادة  والأعمال،  المستهلكين  ثقة 

التعافي  وتباطؤ  العامة،  المالية  أوضاع  وتشديد  الأسواق 

الفصل  )راجع  القائمة  الضعف  لمواطن  الاقتصادي. ونظرا 

المالي  الاستقرار  تقرير  من   2024 أكتوبر  عدد  في  الأول 

للظهور،  المالية  الأسواق  اضطرابات  تعود  فقد  العالمي(، 

الأصول.  أسعار  في  كبير  تصحيح  إجراء  من  يعجل  مما 

وهناك إمكانية لانتقال آثار العدوى وقد تزيد من المخاطر 

الديون  ضغوط  تحفيز  طريق  عن  المالي  الاستقرار  على 

السيادية في الأسواق الصاعدة، من بين جملة أمور.

الأسواق •	 اقتصادات  في  تتكثف  السيادية  الديون  ضغوط 

العائد  فروق  تراجع  رغم  النامية:  والاقتصادات  الصاعدة 

منذ بلوغها الذروة في يوليو 2022، فإن بعض اقتصادات 

معرضة  تزال  لا  النامية  والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق 

للتأثر من احتمال إعادة تسعير المخاطر. فقد يؤدي ذلك إلى 

زيادة فروق العائد على سنداتها السيادية ويدفعها للدخول 

في حالة المديونية الحرجة. وسوف تكون أشد البلدان تأثرا 

الكبيرة  الخارجية  التمويلية  الاحتياجات  ذات  البلدان  هي 

كثيرا  لأن  نظرا  المنخفضة،  الدولية  الاحتياطيات  وهوامش 

منها يعاني بالفعل من فروق العائد الكبيرة على الاقتراض 

ضيق  ومع   .)2 اللوحة   ،7-1 البياني  )الشكل  السيادي 

يتسبب  أن  يمكن  العامة،  المالية  سياسة  من  التصرف  حيز 

النشاط  تباطؤ  في  الفترة  بداية  في  المتركز  المالي  الضبط 

الاقتصادي فجأة بينما لا يزال التعافي هشا. وسوف تكون 

خاصة  بصفة  للمخاطر  معرضة  الدخل  منخفضة  البلدان 

نظرا لضيق الحيز المالي لديها وضرورة مواصلتها الإنفاق 

على البرامج التي تدعم الفئات الأشد عرضة للمخاطر.

انكماش القطاع العقاري في الصين أكثر من المتوقع: قد •	

من  المزيد  إجراء  مع  العقارات  سوق  في  الأوضاع  تتفاقم 

تصحيحات الأسعار في ظل انكماش المبيعات والاستثمار. 

الولايات  وتجربة  التسعينات  في  اليابان  تجربة  وتشير 

المتحدة في عام 2008 إلى احتمال تصحيح الأسعار مرة 

لم  إذا  المحتملة  السلبية  التطورات  مخاطر  أحد  هو  أخرى 

يتم التصدي للأزمة بالقدر الكافي. فزيادة خفض الأسعار 

أدنى  في  )حاليا  المستهلكين  ثقة  تؤثر سلبا على  أن  يمكن 

التاريخية( وإضعاف استهلاك الأسر  مستوياتها بالمعايير 

مع  المحلي،  الطلب  تعثر  في  ذلك  يتسبب  وقد  المعيشية. 

المتقدمة  الاقتصادات  إلى  السلبية  التداعيات  أثر  انتقال 

لتزايد  نظرا  السواء  على  الصاعدة  الأسواق  واقتصادات 

بصمة الصين في التجارة العالمية )راجع الفصل الرابع في 

عدد إبريل 2024 من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي(. وأي 

دفعة تنشيطية حكومية لمواجهة الضعف في الطلب المحلي 

سنة واحدة قادمة

ثلاث سنوات قادمة

الشكل البياني ١-١٦: مفاجآت التضخم والتغيرات في توقعات 

التضخم
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المصــادر: بنــك الاحتياطــي الفيدرالــي فــي نيويــورك، مســح توقعــات المســتهلكين؛ وحســابات 

خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: يغطي الشكل البياني الفترة من يناير ٢٠٢٠ حتى مايو ٢٠٢٤. الخطوط المتقطعة 

تبين القيمة المطابقة. تُقــاس مفاجآت التضخــم كالفرق بين التضخم الفعلي المحســوب على 

أســاس ســنوي وتوقعــات التضخــم لســنة واحــدة (ثلاث ســنوات) مــن الســنة (الــثلاث ســنوات) 

الســابقة. تُقــاس التغيــرات فــي توقعــات التضخــم كالتغيــرات فــي توقعــات التضخــم فــي ســنة 

واحدة (ثلاث سنوات) مقارنة بسنة (ثلاث سنوات) سابقة.
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الدعم  وتقديم  العامة.  الموارد  على  الضغط  من  تزيد  سوف 

الصادرات،  لتنشيط  موجها  كان  إذا  معينة،  قطاعات  في 

شركاء  مع  التجارية  التوترات  تفاقم  في  يتسبب  أن  يمكن 

التجاريين. الصين 

نتيجة •	 الأولية  السلع  أسعار  في  الحادة  الزيادات  تجدد 

اتساع  أو  الإقليمية،  الصراعات  أو  المناخية،  الصدمات 

نطاق التوترات الجغرافية-السياسية: تزايد حدة الصراعات 

الإقليمية، وخاصة في ظل اتساع رقعة الصراع في الشرق 

زيادة  يسفر عن  أن  يمكن  أوكرانيا،  في  الحرب  أو  الأوسط، 

في  مستمرة  زيادات  إلى  يؤدي  مما  التجارة،  اضطراب 

أسعار الأغذية والطاقة والسلع الأولية الأخرى. وقد يترتب 

على تقلبات أسعار السلع الأولية ارتفاع معدلات التضخم، 

وتضييق  الأولية،  للسلع  المستوردة  البلدان  في  خاصة 

المركزية. وقد تؤدي موجات  للبنوك  المتاح  التصرف  حيز 

الارتفاع  مع  المطولة  الجفاف  وفترات  المتطرفة  الحرارة 

إلى  العالم  مستوى  على  الحرارة  درجات  في  القياسي 

يزيد  الذي  الأمر  الحصاد،  مواسم  على  أيضا  سلبا  التأثير 

الضغوط على أسعار الأغذية والأمن الغذائي. ومن المرجح 

أن تتأثر البلدان منخفضة الدخل أكثر من سواها، نظرا لأن 

إنفاق قطاع  والطاقة تشكل جزءا كبيرا من  الغذاء  تكاليف 

الأسر في تلك البلدان.

واسع •	 التراجع  البلدان:  في  الحمائية  السياسات  تصعيد 

القواعد  على  القائم  العالمي  التجاري  النظام  عن  النطاق 

ولن  أحادية.  إجراءات  اتخاذ  إلى  البلدان  من  العديد  يدفع 

التوترات  تفاقم  على  الحمائية  السياسات  تكثيف  يقتصر 

التجارية وتعطيل سلاسل الإمداد العالمية فحسب، بل إنه قد 

يؤثر سلبا أيضا على آفاق النمو في المدى المتوسط بالحد 

التكنولوجيا،  ونقل  للابتكار  الإيجابية  الآثار  انتقال  من 

الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  في  للنمو  المحفز  كانت  التي 

والاقتصادات النامية مع بداية التحول إلى العولمة.

القلاقل •	 أحداث  ازدادت  الاجتماعية:  القلاقل  استئناف 

الشغب  وأحداث  الاحتجاجات  ذلك  في  بما   - الاجتماعية 

على  ظلت  وإن  المناطق،  بعض  في   - العارمة  والتظاهرات 

الأخيرة  ذروتها  مع  بالمقارنة  عددا  أقل  العالمي  المستوى 

)الشكل   2020 أوائل  إلى   2019 أواخر  من  الفترة  في 

البياني 1-17(. غير أن عودة ظهور الاضطرابات الاجتماعية، 

المحتمل أن تكون مدفوعة بارتفاع التضخم وزيادة الضرائب 

أثر  وانتقال  الشرائية؛  القوة  وما يصاحبهما من خسارة في 

أن  يمكن  المساواة  عدم  وتزايد  الصراعات؛  من  التداعيات 

البلدان  في  سيما  لا  الاقتصادي،  النمو  تباطؤ  في  تتسبب 

ذات النطاق المحدود للتخفيف من حدة هذه الآثار عن طريق 

 Hadzi-Vaskov, Pienknagura, and Ricci )دراسة  السياسات 

تعقيد  في  كذلك  الاجتماعية  القلاقل  تتسبب  وقد   .)2023
الثالث  الفصل  ويؤكد  وتنفيذها.  اللازمة  الإصلاحات  تمرير 

الأهمية البالغة لدور توافق الآراء الاجتماعي في نجاح تنفيذ 

الإصلاحات الهيكلية على نحو مستدام.

احتمال تجاوز التوقعات

العالمي  النمو  في  مواتية  نتائج  تحقيق  كذلك  المحتمل  من 

أكثر من المتوقع في تنبؤات السيناريو الأساسي:

قوة تعافي الاستثمار في الاقتصادات المتقدمة: قد تتسارع •	

لتحقق  المتقدمة  الاقتصادات  في  العام  الاستثمار  وتيرة 

الأخضر  التحول  من  الملحة،  السياسات  أهداف  مختلف 

العلوم  في  الاستثمار  وزيادة  التحتية  البنية  تحديث  إلى 

الاستثمار  من  النوع  هذا  مثل  شأن  ومن  والتكنولوجيا. 

الاستثمارات  حجم  يزيد  مما  الخاص،  القطاع  يجذب  أن 

الطلب  في  المتوقع  من  أكبر  انتعاش  إلى  ويؤدي  الخاصة، 

الكلي قد  الطلب  ارتفاع  أن  العالمية. غير  العالمي والتجارة 

يفرض ضغوطا تضخمية، وإن كان من الممكن تخفيف حدة 

للطاقة  الاستثمارات  هذه  تعزيز  مدى  حسب  الضغوط  هذه 

الإنتاجية على جانب العرض )راجع الفصل الثالث في عدد 

ويعتمد  العالمي(.  الاقتصاد  آفاق  تقرير  من   2022 أكتوبر 

كذلك على كيفية تمويل هذه الاستثمارات: فقد يؤدي القصور 

إلى  المتقدمة  الاقتصادات  في  المالية  الأهداف  تحقيق  عن 

زيادة تباطؤ جهود البنوك المركزية في إعادة التضخم إلى 

المستوى المستهدف.

جهود •	 وتيرة  تتسارع  قد  الهيكلية:  الإصلاحات  زخم  قوة 

المتقدمة  الاقتصادات  من  العديد  في  الهيكلي  الإصلاح 

واقتصادات الأسواق الصاعدة لتجنب التخلف أكثر عن ركب 

الإنتاجية والنمو الممكن مقارنة بالاقتصادات النظيرة الأكثر 

إنتاجية. فمن الممكن زيادة النمو على المدى المتوسط بتعجيل 

إفريقيا جنوب

الصحراء

أوروبا

كل الاقتصادات

نصف الكرة الغربي

الشرق الأوسط وآسيا 

الوسطى

آسيا والمحيط الهادئ

الشــكل البياني ١-١٧: مستويات القلاقل الاجتماعية

(النســبة المئوية للاقتصادات التي تشــهد قلاقل اجتماعية كبرى)

0

7

1

2

3

4

5

6

يناير

٢٠١٨ 

يناير 

٢٠١٩

يناير

٢٠٢٠ 

يناير

٢٠٢١ 

يناير 

٢٠٢٢

يناير 

٢٠٢٣

يناير

٢٠٢٤ 

يونيو

٢٠٢٤ 

المصادر: دراسة Barrett and others 2022؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: يوضــح هــذا الشــكل البيانــي نســبة الاقتصــادات فــي إحــدى مناطــق العالــم التي تشــهد 

أحداثــا كبــرى مــن القلاقــل الاجتماعيــة (بمــا فــي ذلــك الاحتجاجــات والشــغب والتظاهــرات 

العارمة) في الإثني عشر شهرا السابقة. 
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آفاق الاقتصاد العالمي — تحول السياسات وزيادة التهديدات

تنفيذ الإصلاحات الهيكلية بالغة التأثير على الاقتصاد الكلي 

دمج  تحسين  تدابير  )مثل  العمل  سوق  في  المشاركة  لزيادة 

في  الموارد  توزيع  سوء  من  الحد  أو  والنساء(،  المهاجرين 

أسواق العمل ورأس المال، أو المساعدة في تنشيط الابتكار في 

.)Arnold, Claveres, and Frie 2024 مجال الأعمال )دراسة

أولويات السياسات: من استعادة استقرار 

الأسعار إلى إعادة بناء هوامش الأمان

ينبغي توخي الدقة في ضبط السياسات قريبة المدى وترتيب 

البنوك  اعتماد  ومع  السلس.  الهبوط  تحقيق  لضمان  تسلسلها 

المركزية موقفا أقل تقييدا، تصبح الحاجة ملحة للتركيز مجددا 

وهذا  المتوسط.  المدى  على  العامة  المالية  أوضاع  ضبط  على 

الاستثمارات  وتمويل  الميزانية،  مرونة  لاستعادة  لضروري 

في  الدين  تحمل  على  القدرة  استدامة  وضمان  الأولوية،  ذات 

المستويات  من  واقترب  التضخم  انخفض  وإذا  الطويل.  الأجل 

المستهدفة، ينبغي أن تراعي البنوك المركزية كذلك انعكاسات 

تضعف  لا  أنها  طالما  والتوظيف،  النمو  على  النقدية  السياسة 

تيسير  شأن  ومن  الأسعار.  استقرار  تحقيق  في  المتمثل  الهدف 

التضخمية  والتوقعات  التضخم  بقاء  مع  النقدية،  السياسة 

النمو  يدعم  أن  المستهدف،  المستوى  نحو  هبوطي  مسار  على 

سوف  بدوره  وهذا  الدين.  خدمة  تكاليف  ويخفض  والتوظيف 

يسهل ضبط أوضاع المالية العامة في سياق حلقة آثار مرتدة 

مواتية حيث تعمل سياسة المالية العامة المتشددة على تمهيد 

النقدية. ومن شأن تنفيذ الإصلاحات  السياسة  لتيسير  السبيل 

وخفض  التضخم  كبح  في  يساعد  أن  للعرض  المعززة  القوية 

للنمو  دفعة  إعطاء  من  الاقتصادات  يمكن  مما  المديونية، 

للجائحة،  السابقة  الفترة  في  السائدة  المعدلات  إلى  للوصول 

والتعاون  الأعلى.  الدخل  معايير  نحو  التقدم  عجلة  وتسريع 

التكاليف والمخاطر المرتبطة  متعدد الأطراف ضروري لخفض 

وتسريع  المناخي،  والتغير  الجغرافي-الاقتصادي  بالتشرذم 

التحول إلى الطاقة الخضراء، ودعم إعادة هيكلة الدين.

ضمان تحقيق هبوط سلس

مع المضي قدما في سد فجوات الناتج تدريجيا وبينما يأخذ 

التضخم مسارا هبوطيا ويقترب من بلوغ المستويات المستهدفة 

في كثير من البلدان، ينبغي أن تتمثل الأولوية في ضمان تحقيق 

النقدية مرنة مع اتخاذ  هبوط سلس. وينبغي أن تظل السياسة 

من  يستجد  لما  شامل  تحليل  أساس  على  التصحيح  تدابير 

بيانات وانعكاساتها على توقعات النمو والتضخم. ومثلما سبق، 

الأجل  قصيرة  التضخمية  التوقعات  ثبات  على  الحفاظ  ينبغي 

وطويلة الأجل حول ركيزتها. فمن الممكن أن يؤدي التباين في 

بين  النقدية  السياسات  وتيسير  التضخم  معدلات  تراجع  وتيرة 

الصاعدة  الأسواق  واقتصادات  المتقدمة  الاقتصادات  مختلف 

مما  الصرف،  أسعار  تقلبات  زيادة  إلى  النامية  والاقتصادات 

وفي  الحالات.  بعض  في  بديلة  أدوات  استخدام  معها  يتحتم 

إلى  العزوف عن المخاطر  نوبات  حالات خاصة، عندما تتحول 

ارتفاع في تكاليف الاقتراض - مما يفرض المزيد من الضغوط 

على القطاعات المالية - تتضح الأهمية البالغة للرقابة الوثيقة 

وتوفر هوامش الأمان المريحة.

توخي الدقة في ضبط السياسة النقدية: يتعين توخي الدقة •	

في ضبط السياسة النقدية لضمان استعادة استقرار الأسعار 

مع دعم النمو والتوظيف. ففي الاقتصادات التي تتسم بتجاوز 

هناك  باستمرار،  المستهدفة  المستويات  الأساسي  التضخم 

أهمية بالغة للحفاظ على موقف تقييدي في السياسة النقدية، 

المستوى  من  أعلى  الحقيقية  الفائدة  أسعار  على  الإبقاء  مع 

المحايد حتى تظهر أدلة واضحة على التهدئة المستمرة في 

في  بالغة  بأهمية  المنهج  هذا  ويتسم  الأساسي.  التضخم 

الحفاظ على إنجازات العديد من البنوك المركزية في تثبيت 

مستهدفة.  ركيزة  حول  الأجل  طويلة  التضخمية  التوقعات 

وحيثما يتراجع التضخم الأساسي على نحو متسق، متزامنا 

التحول  الأمر  يستدعي  فسوف  التضخمية،  التوقعات  مع 

تلك  مثل  وفي  النقدية.  السياسة  في  حيادا  أكثر  موقف  إلى 

الحالات، يمكن خفض سعر الفائدة الأساسي تدريجيا لتجنب 

ولدى هدوء  الحقيقية.  الفائدة  أسعار  زيادات مفرطة في  أي 

النشاط الاقتصادي بأسرع من المتوقع، وإلى درجة تحافظ 

نحو  هبوطي  مسار  وعلى  السيطرة  قيد  التضخم  بقاء  على 

الحقيقية  الفائدة  أسعار  خفض  يمكن  المستهدف،  المستوى 

لدعم النمو والتوظيف والحفاظ على الناتج قريبا من المستوى 

الممكن، مع مراعاة الفواصل الزمنية في انتقال أثر السياسة 

الضروري  من  بالكامل،  العملية  هذه  مدار  وعلى  النقدية. 

تعريف الجمهور على نحو متسق بالالتزام باستقرار الأسعار.

اتباع •	 مع  الأجنبي:  الصرف  في  المُربْكة  التقلبات  تخفيف 

البلدان مسارات مختلفة لتحقيق التراجع في معدل التضخم، 

قد تصبح سياسات البنوك المركزية أقل تزامنا مع التغييرات، 

مما يحتمل أن يؤدي إلى زيادة تدفقات رؤوس الأموال. وعلى 

سبيل المثال، نجد أن استمرار التضخم في الولايات المتحدة 

لفترة أطول من المتوقع يمكن أن يرفع توقعات أسعار الفائدة، 

فيتسبب في ارتفع سعر صرف الدولار الأمريكي. وسيؤدي ذلك 

إلى رفع الأسعار المحلية في الاقتصادات التي تعتمد بدرجة 

أكبر على الواردات وتشكل وارداتها بالدولار الأمريكي حصة 

ضغطا  يفرض  أن  يحتمل  مما  الواردات،  مجموع  من  أكبر 

 Gopinath and Gourinchas )دراسة  المالية  قطاعاتها  على 

ويوفر   .)Adrian, Natalucci, and Wu 2024 ودراسة  2022؛ 
الدولي  النقد  صندوق  أعده  الذي  المتكامل  السياسات  إطار 

مبادئ توجيهية متوافقة مع ظروف كل بلد على حدة بشأن 

استجابات السياسات الملائمة في مثل تلك السيناريوهات. 

عميقة  أجنبي  نقد  أسواق  لديها  التي  للبلدان  وبالنسبة 

ومستويات منخفضة من الديون بالنقد الأجنبي، من المحبذ 

بمرونة  والسماح  الأساسية  الفائدة  أسعار  قيامها بتصحيح 

سعر الصرف. ولدى نشوء الضغوط السوقية، فإن الاستخدام 

العاجل والحاسم للأدوات التي توفر دعم السيولة، مع تجنب 

العدوى.  من  الحد  في  يساعد  أن  يمكن  الأخلاقي،  الخطر 
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الأجنبي  الصرف  أسواق  ذات  للبلدان  بالنسبة  المقابل،  وفي 

الضحلة أو التي لديها ديون كبيرة بالنقد الأجنبي، فإن تشديد 

في  زيادة  حدوث  إلى  يؤدي  قد  العالمية  المالية  الأوضاع 

علاوات المخاطر ويسفر عن نوبات "اهتياج السوق إزاء وقف 

المستثمرون  يتخلص  حيث  الاستثنائية"  النقدية  السياسة 

من أصولهم المقومة بالعملة المحلية، مما يفرض المخاطر 

حول  اليقين  عدم  وأجواء  المالي  الاستقرار  على  النظامية 

السياسات  على  المحافظة  مع  الأوضاع،  هذه  وفي  النمو. 

النقدية والمالية العامة المناسبة، قد يكون من الملائم تنفيذ 

إدارة  تدابير  اتخاذ  أو  الصرف  أسواق  في  مؤقتة  تدخلات 

تدفقات رأس المال. ومن المفترض أن تساعد تدابير السلامة 

الضعف  مواطن  حدة  من  التخفيف  في  الكلية  الاحترازية 

المقومة  للديون  الكبيرة  الانكشافات  عن  الناشئة  المالي 

بالنقد الأجنبي. وعندما تنذر تحركات أسعار الصرف بخطر 

انفلات ركيزة التوقعات التضخمية، يمكن للتدخلات المؤقتة 

في سوق الصرف الأجنبي أن تدعم السياسة النقدية، شريطة 

توفر الاحتياطيات الكافية وأن تكون تكلفة استخدام السياسة 

لمخاطر  المعرضة  للبلدان  ويمكن  باهظة.  وحدها  النقدية 

الأمان  شبكات  استخدام  في  تنظر  أن  الخارجية  الصدمات 

المالي العالمية التي توفرها المؤسسات المالية الدولية، مثل 

الاتفاقات المالية الوقائية من صندوق النقد الدولي.

وضمان •	 الكلية  الاحترازية  السلامة  أمان  هوامش  استعادة 

الاستقرار المالي: بينما لا تزال تكاليف الاقتراض أعلى مما 

لتوخي  بالغة  أهمية  هناك  فإن  الجائحة،  قبل  عليه  كانت 

الدقة في متابعة حالات الاختلال الكبيرة في أوضاع التمويل 

اتفاقية  الرقابة. وهذا يشمل تنفيذ إصلاحات  أعمال  وتقوية 

المحتملة  التداعيات  المالي من  النظام  الثالثة لحماية  بازل 

لإعادة تسعير المخاطر المفاجئة وترقب الضغوط في القطاع 

أمان  هوامش  بناء  إعادة  ينبغي  أمكن،  وحيثما  المصرفي. 

وأزمة  الجائحة  أثناء  المستخدمة  الكلية  الاحترازية  السلامة 

التطور  العالمية في 2021 تدريجيا وذلك في سياق  الطاقة 

السوقية،  الضغوط  حالة  وفي  العقارات.  سوق  في  السريع 

ينبغي أن تتأهب البنوك المركزية لاستخدام أدوات الاستقرار 

المالي اللازمة، مما يوفر دعم السيولة الفوري والقوي للحد من 

.)Adrian, Gopinath, and Gourinchas 2023 العدوى )دراسة

تجنب  مع  المالي  الأمان  هوامش  بناء  إعادة 

الدخول في حالة المديونية الحرجة

لا تزال عجوزات المالية العامة والديون الحكومية أعلى مما 

الدين  خدمة  تكاليف  تزال  لا  كما  الجائحة،  قبل  عليه  كانت 

مرتفعة ومتزايدة في كثير من البلدان. ولضمان استدامة القدرة 

على تحمل الدين واستعادة مرونة الميزانية على المدى الطويل، 

الاقتصادات  ذلك  في  بما  كثيرة،  بلدان  تلجأ  أن  الضروري  من 

المتقدمة واقتصادات الأسواق الصاعدة على السواء، إلى تشديد 

سياسة المالي العامة )الشكل البياني 1-18(. ففي البلدان التي 

المالية  أوضاع  لضبط  يمكن  فيها،  مرتفعا  التضخم  يزال  لا 

العامة كذلك خفض الطلب الكلي والمساعدة في تخفيف الضغوط 

الكلية. وبالنسبة للبلدان ذات الحيز المالي المحدود،  التضخمية 

الإنتاجية  التي تدعم  المبادرات  الإنفاق نحو  إعادة توزيع  فإن 

والتنافسية وتعززهما يمكنها تنشيط النمو الاقتصادي وتخفيف 

الضروري  من  أنه  غير  الكلي.  الإنفاق  على  الضغوط  بعض 

المالي،  الضبط  أثناء  تأثرا  الأشد  للفئات  الدعم  استمرار  ضمان 

بتوفير الحماية لأهم بنود الإنفاق الاجتماعي وشبكات الأمان 

والثقة،  والمصداقية  الشعبي  التأييد  على  وللحفاظ  الاجتماعي. 

ومنع ردود أفعال السوق المُربْكة، وضمان استدامة القدرة على 

ووضع  التام،  الالتزام  عن  التعبير  الضروري  من  الدين،  تحمل 

خطط محددة بوضوح لسياسة المالية العامة على المدى المتوسط، 

والتواصل بوضوح حول الأهداف والأساس المنطقي للسياسات، 

وتوخي الحرص في تسلسل الإصلاحات )راجع الفصل الثالث(.

لتجنب •	 الموثوقة  العامة  المالية  خطط  بوضع  التعجيل 

التصحيحات المُربْكة: تتطلب استعادة هوامش الأمان المالي 

المعايرة  دقة  فيه  تراعى  المالي  للضبط  مسارا  المستنزفة 

الظروف الاقتصادية لكل بلد على حدة. فتأجيل الضبط  مع 

المالي بلا داع يمكن أن يؤدي إلى تصحيحات مُربْكة تفرضها 

الأسواق، بينما يمكن أن يؤدي الإفراط في تركيز التصحيحات 

وزيادة  الاقتصادي  بالنشاط  الإضرار  إلى  الفترة  بداية  في 

وحيثما  المجتمع.  في  الضعيفة  الفئات  كاهل  على  الأعباء 

كان الضبط المالي ضروريا، ينبغي توخي التدرج في وتيرته 

ودقة إبلاغها للجمهور لتجنب أي تصحيحات مفاجئة يمكن 

في  حادة  زيادات  وتسبب  الاقتصادي،  النشاط  تخفض  أن 

العامة.  المالية  لخطط  العام  التأييد  وتضعف  الدين،  نسب 

المالية  التصحيحات  تركيز  يكون  قد  الحالات،  بعض  وفي 

تنبؤات تقرير آفاق الاقتصاد العالمي

المزيج المحقق لاستقرار الدين

الولايات

المتحدة 
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الشــكل البياني ١-١٨: الضبط المالي اللازم

(بالنقاط المئوية)
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التغير في الفرق بين أسعار الفائدة ومعدلات النمو

المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: "المزيــج المحقــق لاســتقرار الديــن" يشــير إلــى التغيــر فــي الرصيــد الأولــي الهيكلــي اللازم لتثبيــت 

نســبة الديــن إلــى إجمالــي الناتــج المحلــي عنــد مســتوياتها فــي ٢٠٢٣، فــي ظــل التغيــر المتوقــع فــي الفــرق 

بين أسعار الفائدة ومعدلات النمو من ٢٠٢٣ إلى ٢٠٢٤. 
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في بداية الفترة ضروريا لرفع الضغوط عن الديون السيادية، 

لا سيما في البلدان التي فقدت بالفعل القدرة على النفاذ إلى 

الأسواق أو توشك على ذلك. ولتحقيق الضبط المالي الدائم من 

الضروري وضع خطة موثوقة على المدى المتوسط. وينبغي 

المستهدفات  بتحقيق  بالالتزام  إشارة  الخطة  هذه  ترسل  أن 

الكافية لذلك على أساس  التدابير  المدى وأن تحدد  متوسطة 

افتراضات واقعية بشأن أسعار الفائدة، والإيرادات والإنفاق، 

وآثار الضبط المالي على النمو. وبالإضافة إلى ذلك، لضمان 

مصداقية هذه الخطة من الضروري وضع إطار مؤسسي قوي، 

بما في ذلك أطر تشريعية ومالية ملزمة لدعم خطط الضبط 

المالي على المدى المتوسط.

المساواة: •	 عدم  من  الحد  مع  للنمو  الداعمة  التدابير  حماية 

بالغة  أهمية  هناك  العامة،  المالية  أوضاع  ضبط  خلال 

للحفاظ على منهج داعم للنمو في التصحيحات مع التخفيف 

من التأثيرات السلبية للضبط المالي على الفقر وعدم المساواة، 

الاجتماعية  المقبولية  زيادة  في  يساعد  أن  يمكن  ما  وهو 

الاستثمارات  مواصلة  شأن  ومن  السياسي.  التأييد  وكسب 

والقدرة  الإنتاجية  تعزز  التي  المجالات  العامة، لا سيما في 

التنافسية - مثل البنية التحتية العامة والرقمية - أن تحقق 

النمو الإيجابي )الشكل البياني 1-19(. وإضافة إلى ذلك، فإن 

الكفاءة في  أوجه عدم  للحد من  الهيكلية  تنفيذ الإصلاحات 

هذه  منافع  تعظيم  يمكنهما  العمالة  عرض  وزيادة  الأسواق 

الاستثمارات الداعمة للنمو. علما بأن العناصر الرئيسية لخطة 

الضبط المالي المصممة بدقة سوف تتباين عبر البلدان )راجع 

عدد أكتوبر 2024 من تقرير الراصد المالي(.

ضمان استدامة القدرة على تحمل الدين: هناك بلدان كثيرة، •	

منخفضة  والبلدان  الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  سيما  لا 

الدخل، استنفدت قدراتها على خدمة ديونها في ظل تكاليف 

الاقتراض وفروق العائد على السندات السيادية التي لا تزال 

كبيرة  تصحيحات  إلى  بحاجة  أصبحت  ثم  ومن  مرتفعة 

لأوضاع المالية العامة لضمان استدامة القدرة على تحمل 

الدين الحكومي )راجع عدد أكتوبر 2024 من تقرير الراصد 

المالي(. وفي الحالات التي تكون فيها البلدان معرضة لخطر 

كبير من الدخول في وضع مديونية حرج أو تكون قد دخلت 

على  القدرة  استدامة  تحقيق  فإن  الوضع،  هذا  في  بالفعل 

المالي  الضبط  ضرورة  على  فقط  يقتصر  لن  الدين  تحمل 

في الوقت المناسب، بل سيقتضي أيضا إعادة هيكلة الديون 

آفاق  الثالث في عدد إبريل 2023 من تقرير  )راجع الفصل 

التقدم  يساهم  الحالي،  الوقت  وفي  العالمي(.  الاقتصاد 

الديون  لتسوية  الدولية  الأطر  تحسين  نحو  مؤخرا  المحرز 

السيادية، بما في ذلك الإطار المشترك لمعالجة الديون الذي 

وضعته مجموعة العشرين واجتماع المائدة المستديرة بشأن 

الديون السيادية العالمية، في الجمع بين المدينين والدائنين 

وتيسير إعادة هيكلة الديون على نحو محدد المسار. وهناك 

ورفع  المبادرتين  هاتين  على  البناء  لمواصلة  بالغة  أهمية 

المؤهلة  غير  الحالات  في  الدائنين  بين  التنسيق  كفاءة 

للمعالجة ضمن الإطار المشترك لمعالجة الديون.

المدى  على  أسرع  نمو  تحقيق  في  الحنكة 

المتوسط ومكافحة التغير المناخي

الهيكلية هناك  لتعزيز الإنتاجية ومعالجة أبرز الاختناقات 

الموجهة نحو مجالات معينة  لتنفيذ الإصلاحات  بالغة  أهمية 

والتنافس،  العمل،  وأسواق  والتعليم،  الصحية،  الرعاية  تشمل 

حشد  أجل  من  والواضح  الفعال  والتواصل  الرقمي.  والتحول 

توافق الآراء ومشاركة الأطراف المعنية هو عامل حيوي لنجاح 

تنفيذ هذه الإصلاحات. وفي بعض البلدان، نجد أن إصلاحات 

وفتح  المحلية  الأسواق  إنعاش  إلى  تهدف  التي  الأول  الجيل 

الاقتصادات، بما فيها إصلاحات الحوكمة لتقوية المؤسسات، 

 Budina and يمكن أن يكون لها تأثير كبير على النمو )دراسة

.)others 2023
الكلية: الإصلاحات •	 الهيكلية  التقدم في الإصلاحات  إحراز 

مواطن  وتستهدف  مدروس  تسلسل  وفق  تنفيذها  يتم  التي 

الضعف الهيكلي طويل الأجل هي إصلاحات بالغة الأهمية 

الفترة العادية

فترة الضبط المالي

نطاقات الثقة بنسبة ٩٥٪

نطاقات الثقة بنسبة ٩٥٪

فرق نمو الدخل

نطاقات الثقة بنسبة ٩٥٪

الشــكل البيانــي ١-١٩: عناصــر الإنفــاق الحكومــي ومســتقبل 

نمو الدخل

(بالنقاط المئوية)
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ملحوظة: "الضبط المالي" يُعرَّف بأنه انخفاض بنسبة ١٪ من إجمالي الناتج المحلي أو أكثر 

في العجز الأولي في سنتين متتاليتين بعد أن يكون العجز الأولي قد تخطى حاجز نسبة ٣٪ 

من إجمالي الناتج المحلي. وترصد اللوحة ١ تنبؤات نمو الدخل على المدى المتوسط (نصيب 

الفــرد مــن إجمالــي الناتــج المحلــي، متوســط متحــرك لمــدة خمــس ســنوات تاليــة) فــي الفترتيــن. 

وترصد اللوحة ٢ الفروق في تأثير النمو في الفترتين. وتوضح أن نســبة الاســتثمار العام في 

الإنفاق تتسم بنفس القدر من الأهمية أثناء عمليات الضبط المالي وفي أوقات اليسر.
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لإنعاش نمو الإنتاجية وجذب رأس المال لمشروعات البنية 

الحيز  يكون  عندما  وخاصة  البشري،  المال  ورأس  التحتية 

ظل  في  متزايدة  بأهمية  الأمر  هذا  ويتسم  محدودا.  المالي 

استمرار تدهور توقعات النمو على المدى المتوسط. ومن أهم 

الإصلاحات في هذا الشأن تعزيز رأس المال البشري بتوسيع 

نطاق تغطية الرعاية الصحية وزيادة فرص الاستفادة من 

مع  العالي،  والتعليم  المبكرة  الطفولة  مرحلة  في  التعليم 

سوق  جمود  من  والحد  والجودة؛  التكلفة  يُسر  على  التركيز 

العمل وزيادة المشاركة في قوة العمل، وخاصة بين النساء؛ 

البادئة؛  الشركات  ودعم  المنافسة  أمام  الحواجز  وتخفيض 

وإحراز التقدم في التحول الرقمي. ومن خلال تسريع عجلة 

النمو، فإن مثل هذه الإصلاحات يمكنها كذلك القضاء على 

المخاوف من تكاليف التحول إلى الطاقة النظيفة على النمو 

عدد  في  الثالث  الفصل  )راجع  القصير  الأجل  في  الممكن 

وخلق  العالمي(  الاقتصاد  آفاق  تقرير  من   2022 أكتوبر 

التاريخية  للتحديات  ونظرا  للتنفيذ.  اللازم  المالي  الحيز 

صناع  ينخرط  أن  ينبغي  الهيكلية،  الإصلاحات  تمرير  في 

توافق  لبناء  والفعال  المؤثر  التواصل  جهود  في  السياسات 

على  مدروسة  تدابير  لتصميم  حاسمة  أهمية  وهناك  الآراء. 

وتقاسم  الإصلاحات  استدامة  لضمان  السياسات  صعيد 

منافعها على نطاق واسع. وهذا يعني المشاركة المبكرة مع 

الأطراف المعنية الرئيسية أثناء تصميم السياسات وصياغة 

المحتملة  التوزيعية  الآثار  تراعي  وتعويضية  مكملة  تدابير 

والمؤسسات  المستمرة  المشاركة  شأن  ومن  للإصلاحات. 

القوية المساعدة في بناء جسور الثقة )راجع الفصل الثالث(.

يلزم •	 المناخي:  للتغير  والتصدي  الأخضر  التحول  تعجيل 

السياسات  مستوى  على  وعالمية  شاملة  إجراءات  اتخاذ 

الحراري  الاحتباس  غاز  انبعاثات  خفض  أهداف  لتحقيق 

في  العالمية  الحرارة  درجة  في  الزيادات  تقييد  بهدف 

قبل  ما  مستويات  فوق  مئوية  درجة   2,0  -  1,5 حدود 

الكربون،  تسعير  آليات  شأن  ومن  الصناعية.  الثورة 

على  الكربون  سعر  وتعديل  الخضراء،  الاستثمارات  ودعم 

الحدود أن تدعم التحول الأخضر مع الحفاظ على الاتساق 

تصميم  وينبغي  العالمية.  التجارة  منظمة  قواعد  مع 

والولايات  الصين  في  الخضراء  الصناعية  السياسات 

لتكون  البلدان،  من  وغيرها  الأوروبي،  والاتحاد  المتحدة 

وأن  التمييزية  العناصر  وتجنب  الكربون  لتسعير  مكملة 

بموجب  البلدان  تلك  التزامات  مع  تماما  متسقة  تكون 

كبيرة  تخفيضات  تحقيق  الممكن  ومن  الدولي.  القانون 

في الانبعاثات بمساعدة الشركات ذات الانبعاثات العالية 

الرائدة.  التكنولوجيا  اعتماد  على  الناتج  من  وحدة  لكل 

ينبغي  الطويل،  المدى  على  الطاقة  أمن  مخاطر  من  وللحد 

الأحفوري  الوقود  في  الاستثمارات  خفض  مضاهاة 

بزيادات في إمدادات الطاقة النظيفة. وبالإضافة إلى ذلك، 

المناخ ومشروعات  التكيف مع تغير  فإن الاستثمارات في 

بالنسبة  سيما  ولا  ضرورية،  المناخية  التحتية  البنية 

العوامل  ومن  المناخية.  للصدمات  عرضة  الأكثر  للمناطق 

الضرورية لبناء الصلابة في مواجهة تغير المناخ تحسين 

وتقوية  المخاطر  إدارة  وأطر  المناخية  المخاطر  رصد  نظم 

التمويل  تعبئة  تتطلب  وسوف  والتأمين.  الأمان  شبكات 

المناخ  تغير  آثار  مع  التكيف  أجل  من  المناخي  للعمل 

والتخفيف منها، على حد سواء، في البلدان منخفضة الدخل 

القطاع  ومستثمري  الدولية  المنظمات  بين  الجهود  تنسيق 

عدد  )راجع  المانحة  والجهات  الوطنية  والسلطات  الخاص 

الراصد المالي(. أكتوبر 2023 من تقرير 

متعدد •	 التعاون  يمثل  الأطراف:  متعدد  التعاون  توثيق 

النمو  ومواصلة  التشرذم،  منع  في  أساسيا  عاملا  الأطراف 

والاستقرار الاقتصادي، والتصدي للتغير المناخي. وينبغي 

لتثبيت  والشفافية  بالوضوح  التجارية  السياسات  تتسم  أن 

التقلبات  من  والحد  الاستثمار،  تشوهات  وتقليل  التوقعات، 

الزراعية  الأولية  السلع  أسواق  فيها  بما  الأسواق،  في 

إنشاء  فإن  المناخي،  التغير  ولمكافحة  الحيوية.  والمعادن 

الحيوية  المعادن  تدفق  سيضمن  أخضر"  "ممر  اتفاقية 

البيانات  تبادل  زيادة  أن  كما  الأخضر،  للتحول  اللازمة 

وتقلب  اليقين  عدم  من  يحد  أن  يمكن  المعادن  هذه  حول 

يمكنها  الصناعية  السياسات  أن  تصور  ويمكن  الأسعار. 

السوق  إخفاقات  أو  السلبية  الخارجية  المؤثرات  معالجة 

المترسخة التي يتعذر على السياسات الأفقية معالجتها. غير 

الصناعية،  السياسات  تصميم  في  الدقة  توخي  ينبغي  أنه 

توفر  أن  ينبغي  كما  تكلفتها،  عن  منافعها  تزيد  بحيث 

وينبغي  الخارجي.  والاستقرار  المالية  للاستدامة  الحماية 

ممتثلة  وتظل  الحمائية  التدابير  السياسات  هذه  تتجنب  أن 

إقامة  لتشجيع  ويمكن  العالمية.  التجارة  منظمة  لاتفاقات 

إلى  الكربون  منخفضة  التكنولوجيا  لنقل  مشتركة  منصة 

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية وتنظيم 

يساعدا  أن  الاصطناعي  الذكاء  مثل  الإحلالية  التكنولوجيا 

هذا  وفي  العالمي.  الرخاء  ودعم  الانبعاثات  من  الحد  على 

السياق، ينبغي أن تتمثل الأولويات في استعادة آلية تسوية 

تعمل  التي  العالمية  التجارة  لمنظمة  التابعة  المنازعات 

بشكل كامل وبكفاءة عالية وزيادة الوضوح والتكامل بين 

الاعتبارات المناخية والقواعد التجارية.
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تصاعد اعتماد السيارات الكهربائية يمثل تحولا جوهريا 

في صناعة السيارات عالميا. وسوف تكون له تبعات واسعة 

الدولية  والتجارة  والإنتاج  الاستثمار  أنماط  في  النطاق 

والتوظيف. ويوثق هذا الإطار بعض أهم الخطوات في تطور 

قطاع السيارات ويضع مخططا يوضح الانعكاسات الممكنة 

على المستوى الاقتصادي والمستوى الإقليمي.

وتبرز صناعة السيارات بين قطاعات الصناعة التحويلية 

رأس  استخدام  كثيفة  الصناعة  هذه  أولا،  أوجه:  عدة  من 

المال، مع درجة عالية من الاستثمار )بما في ذلك في مجال 

قيمة  هي  المال  رأس  من  كبيرة  حصة  أن  كما  الابتكار(، 

ويدفع  الماهرة  العمالة  على  القطاع  هذا  ويعتمد  مضافة. 

)الشكل  عامل  لكل  العالية  المضافة  القيمة  تعكس  أجورا 

البياني 1-1-1، اللوحة 1(. ثانيا، تعمل الشركات متعددة 

سلاسل  ضمن  كثيرة  بلدان  في  القطاع  هذا  في  الجنسيات 

قيمة عالمية عميقة تُقاس بحصة القيمة المضافة الأجنبية 

وأخيرا،   .)2 اللوحة   ،1-1-1 البياني  )الشكل  الإنتاج  في 

على الرغم من المنافسين الكثيرين في هذه الصناعة، فإن 

منتجاتهم  في  فعالا  تمايزا  يحققون  السيارات  صانعي 

ويستخلصون نصيبا كبيرا من فائض المستهلكين، لا سيما 

القطاع  هذا  لأن  ونظرا  سعرا.  والأعلى  الأفضل  الفئات  في 

ويستخدم  كبيرة،  أرباحا  ويحقق  العالية،  بالأجور  يتميز 

تصدير  بأسواق  ويتمتع  التكنولوجيا،  من  عالية  درجة 

كبيرة، فإن العديد من البلدان يعتبره قطاعا استراتيجيا.

انبعاثات  النقل  قطاع  عن  نتج   ،2022 عام  وفي 

الولايات  في   %36 قدرها  بنسبة  الحراري  الاحتباس  غاز 

في  و%8  الأوروبي،  الاتحاد  في   %21 وبنسبة  المتحدة، 

وقد   .)IEA 2024b للطاقة  الدولية  الوكالة  )تقرير  الصين 

وتيرة  بنفس  النقل  عن  الصادرة  الانبعاثات  خفض  تعذر 

في  والصناعة  الكهرباء  توليد  عن  الصادرة  الانبعاثات 

السنوات الخمس عشرة الماضية. وبالتالي، فإن التحول إلى 

السيارات الكهربائية للاستخدام في التنقل الشخصي يمثل 

جانبا مهما في تخفيض انبعاثات غاز الاحتباس الحراري. 

ولتشجيع اعتماد السيارات الكهربائية، تم تنفيذ السياسات 

الوكالة  )تقرير  العالم  عبر  والطلب  العرض  جانبي  على 

.)IEA 2024a الدولية للطاقة

وعلى جانب الطلب، وضع الاتحاد الأوروبي هدفا طموحا 

بخفض الانبعاثات من السيارات بنسبة 50% في الفترة من 

2030 إلى 2035 مقارنة بمستويات عام 2021 وذلك في 

"Fit for 55". وفي  الأوروبية  الانبعاثات  إطار خطة خفض 

تقديم  التضخم"  خفض  "قانون  يتضمن  المتحدة،  الولايات 

الدعم على شراء السيارات الكهربائية ونشر محطات شحنها.

التكلفة  فجوتي  سد  إلى  العرض  جانب  سياسات  وتهدف 

محركات  وسيارات  الكهربائية  السيارات  بين  والراحة 

 مؤلفا هذا الإطار هما بنجامين كارتون وفيليب وينغندر.

الاحتراق الداخلي التقليدية، وهو ما يشكل عقبة مهمة أمام 

وتستهدف  واسع.  نطاق  على  الكهربائية  السيارات  اعتماد 

الكهربائية،  القيمة بالكامل للسيارة  السياسات سلسلة  هذه 

ومعالجتها.  المعادن  واستخراج  والبطاريات،  السيارات،  أي 

هما  رئيسيتين،  ركيزتين  على  التكلفة  تخفيضات  وتعتمد 

الابتكار وزيادة عائدات الحجم. وهذا يفسر التسابق العالمي 

على الابتكار في مجال السيارات الكهربائية بين كبار صانعي 

السيارات ومصنعي البطاريات مما أدى إلى صعود كثير من 

القادمين الجدد في الولايات المتحدة )لوسيد، ريفيان، تسلا( 

وأكثر منهم في الصين )بي واي دي، غيلي، وولينغ، وغيرها(. 

وكان صعود مصنعي بطاريات الليثيوم أيون أسرع نظرا لأن 

هذه الصناعة لم تبدأ إلا منذ 25 عاما.

التكنولوجية في مجال  والانفراجات  للسياسات  ونتيجة 

السيارات  من  العالمي  التحول  تسارع  فقد  البطاريات، 

الأخيرة  السنوات  في  الكهربائية  السيارات  إلى  التقليدية 

ا�موع الصناعة التحويلية قطاع السيارات

وسلاسل  الإنتاجية   :١-١-١ البياني  الشكل 

القيمة العالمية في قطاع السيارات

١- القيمة المضافة لكل عامل
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المصــادر: منظمــة التعــاون والتنميــة فــي الميــدان الاقتصــادي، قاعــدة بيانــات 

"Trade in Employment" ومؤشــرات "Value-Added"؛ وحســابات خبــراء 
صندوق النقد الدولي.

الإطار 1-1: صناعة السيارات على المستوى العالمي والتحول إلى السيارات الكهربائية
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بإعادة  مقترنا  وجاء   )1 اللوحة   ،2-1-1 البياني  )الشكل 

توزيع المزايا النسبية. وعلى وجه التحديد، ازداد دور الصين 

في الإنتاج والصادرات بدرجة ملحوظة مقارنة بدورها منذ 

15 عاما )الشكل البياني 1-1-2، اللوحتان 2 و3(.

له  الكهربائية  السيارات  إلى  التحول  يكون  وسوف 

العالمي  المستويين  على  كلية  اقتصادية  انعكاسات 

النقد  صندوق  عن  صادرة  عمل  ورقة  وتعرض  والإقليمي. 

الدولي )Wingender and others 2024( تقديرات الانعكاسات 

بالسياسات  مدفوع  تحول  لحدوث  الكلية  الاقتصادية 

بحلول  الأوروبي  الاتحاد  في  الكهربائية  السيارات  إلى 

 عام 2035. وهناك قناتان رئيسيتان تساهمان بدور مؤثر: 

السيارات  عن  بعيدا  الطلب  يدفع  تنظيمي  أمر  صدور   )1(

مواصلة  و)2(  الكهربائية،  السيارات  وباتجاه  التقليدية 

السيارات  بناء  في  النسبية  التكلفة  بمزايا  التمتع  الصين 

السيارات  لنفاذ  واقعية  سيناريوهات  ظل  وفي  الكهربائية. 

المحلي  الناتج  إجمالي  ينخفض  السوق،  إلى  الكهربائية 

هذه  وفي  المتوسط.  الأجل  في   %0,3 بحوالي  أوروبا  في 

السيناريوهات يتراجع التوظيف في قطاع السيارات، ويعاد 

كثافة لاستخدام  أقل  قطاعات  إلى  تدريجيا  العمالة  توزيع 

رأس المال )مع قيمة مضافة أقل لكل عامل(.

السيارات  استيراد  قابلية  أن  أيضا  التحليل  ويؤكد 

الأهداف  بين  المفاضلات  تخفف  الصين  من  الكهربائية 

الاقتصادية والمناخية. ومع قلة عدد السيارات الكهربائية 

المستوردة، يتعين أن تكون السياسات المناخية أكثر صرامة 

الشرائية  القوة  وتنخفض  المناخية،  الأهداف  نفس  لبلوغ 

للأسر المعيشية. وتؤدي واردات السيارات الكهربائية أيضا 

إلى إعادة توزيع المكاسب والخسائر بين البلدان المتخصصة 

في تصنيع السيارات )خسائر في الحصة السوقية( والبلدان 

القوة  للسيارات على أساس صاف )مكاسب في  المستوردة 

الكهربائية  السيارات  إلى  للتحول  يكون  وسوف  الشرائية(. 

لقطاع  بالنسبة  السيارات:  تصنيع  تتجاوز  انعكاسات 

البنزين  من  تحول  حدوث  مع  المثال،  سبيل  على  الطاقة، 

إلى الكهرباء لتزويد أساطيل السيارات بالوقود، أو بالنسبة 

للطلب على الموارد المعدنية.
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الدوليــة  والمنظمــة  IEA 2024a؛  للطاقــة  الدوليــة  الوكالــة  تقريــر  المصــادر: 

صنــدوق  خبــراء  وحســابات  الدوليــة؛  التجــارة  ومركــز  الســيارات؛  لمصنعــي 

النقد الدولي.

 Note: Data labels in the �gure use International Organization for
.Standardization (ISO) country codes

الإطار 1-1: )تتمة(
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آفاق الاقتصاد العالمي — تحول السياسات وزيادة التهديدات

يسُتخدم في هذا الإطار نموذج مجموعة العشرين والنموذج 

النقدي والمالي العالمي المتكامل من إعداد صندوق النقد 

آفاق  تقرير  تنبؤات  حول  الثقة  نطاقات  لاشتقاق  الدولي 

الاقتصاد العالمي وإعداد تقدير كمي لسيناريوهين بديلين.

وتعتبر المخاطر المحيطة بالنمو في الوقت الحالي مائلة 

قليلا باتجاه التطورات السلبية. وتشير التقديرات إلى احتمال 

انخفاض النمو العالمي إلى أقل من 2% في 2025 - وهي 

نتيجة لم تحدث سوى خمس مرات منذ عام 1970 - بينما 

أصبحت النسبة الآن تبلغ 17%، مقارنة بنسبة قدرها %12 

ارتفاع  إلى  جزئيا  ذلك  في  السبب  ويرجع  إبريل،  شهر  في 

مخاطر  أما  المتحدة.  الولايات  في  قليلا  الركود  احتمالات 

التضخم العالمي فتعتبر متوازنة بوجه عام.

نطاقات الثقة

 Andrle and )دراسة  العشرين  مجموعة  نموذج  يُستخدم 

others (2015)( هنا لتفسير البيانات التاريخية واسترجاع 
معاينة  وتمت  الضمنية.  الاقتصادية  الصدمات  بيانات 

الصدمات ثم أعيدت إلى النموذج مرة أخرى لتوليد توزيعات 

تنبؤية. وعلى عكس الوضع في عدد إبريل 2024 من تقرير 

آفاق الاقتصاد العالمي، تمت معاينة الصدمات من السنوات 

المتحدة  الولايات  في  الركود  نوبات  خلالها  وقعت  التي 

لتوقعات  الثقة  نطاقات  إعداد  عند  غيرها  من  أكبر  بدرجة 

عامي 2025 و2026. ويرجع هذا المنهج لتقديرات ازدياد 

الأجل  في  ما  حد  إلى  المتحدة  الولايات  في  الركود  مخاطر 

المعاينة  وتمت  العمل.1  سوق  تطورات  نتيجة  القريب 

الزائدة للبيانات من خمس نوبات ركود، في أعوام 1969، 

و1982، و1990، و2001، و2008. وتمت المعاينة الزائدة 

كذلك لصدمات كل البلدان عن تلك السنوات للاستفادة من 

التحركات المشتركة المحتملة في البيانات.

 1-2-1 البياني  الشكل  في   3-1 اللوحات  وتوضح 

الأموال  على  الفائدة  الكلي وسعر  والتضخم  النمو  توزيعات 

الفيدرالية على التوالي في الولايات المتحدة. واحتمالية هبوط 

النمو في الولايات المتحدة إلى أقل من 0,8% في 2025 - بما 

يتوافق مع نوبة ركود قصيرة الأمد في الولايات المتحدة تبدأ 

في الربع الرابع من 2024 - تبلغ حوالي 25%. وهذه الزيادة 

متواضعة مقارنة بمخاطر الركود في عدد إبريل 2024 من 

تقرير آفاق الاقتصاد العالمي )17%(. وتشير التقديرات إلى 

أن احتمال هبوط متوسط التضخم الكلي في الولايات المتحدة 

أقل من 1,5% في 2025 هو في حدود 40%؛ واحتمال  إلى 

هبوط سعر الفائدة على الأموال الفيدرالية إلى أقل من 3% في 

2025 في حدود %28.

 1-2-1 البياني  الشكل  في   6-4 اللوحات  وتوضح 

على  الأساسي  والتضخم  الكلي  والتضخم  النمو  توزيعات 

العالمي  النمو  في  المخاطر  ميزان  ويميل  العالم.  في  التوالي 

مؤلفو هذا الإطار هم جاريد بيبي، وكريس جاكسون، وجين كيندبيرغ-

هانلون، وديرك موير، ورفائيل بورتيلو.

1 لا تؤخذ في الاعتبار انعكاسات زيادة مخاطر الركود على توزيع تنبؤات 

ركود  وأي  بالفعل  معلومة  الأول  النصف  نتائج  لأن   ،2024 لعام  النمو 

افتراضي لن يحدث قبل الربع الرابع من السنة في أقرب تقدير.

التضخم  مخاطر  تظل  بينما  السلبية،  التطورات  نحو  أيضا 

العالمي متوازنة بوجه عام. وتشير التقديرات إلى أن احتمالية 

هبوط النمو العالمي في 2025 إلى أقل من 2% تبلغ حوالي 

17%. أما احتمالية هبوط المقاييس العالمية لمتوسط التضخم 

الكلي والتضخم الأساسي إلى أقل من 3% في 2025 فتُقدَّر 

بحوالي 20% و15%، على التوالي.

توقعات السيناريو الأساسي في تقرير آفاق الاقتصاد العالمي

الشــكل البيــاني ١-٢-١: عــدم اليقيــن المحيــط 

بتنبؤات النمو العالمي وتوقعات التضخم
(%)
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المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

بنســبة احتماليــة  فتــرة  تمثــل  الأزرق  باللــون  مظللــة  مســاحة  كل  ملحوظــة: 

٥ نقاط مئوية. 
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الإطار 1-2: تقييم المخاطر المحيطة بتوقعات السيناريو الأساسي في تقرير آفاق الاقتصاد 

العالمي
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السيناريوهان:

وقد استُخدم بعد ذلك نموذج مجموعة العشرين والنموذج 

سيناريوهين،  لمحاكاة  المتكامل  العالمي  والمالي  النقدي 

يعتبر  ألف  السيناريو  طبقات.  عدة  من  يتألف  منهما  كل 

للسيناريو  السلبية كبديل  التطورات  لتحقق  سيناريو معقولا 

الداعمة  السياسات  يتناول  باء  والسيناريو  الأساسي الحالي. 

لمعالجة الاختلالات القائمة في الاقتصاد العالمي. وإذا ما تم 

تنفيذها، فإن السياسات في السيناريو باء يمكن أن تخفض 

كلا  ويفترض  ألف.  السيناريو  في  السياسات  تحقق  احتمال 

السيناريوهين استجابات داخلية المنشأ على صعيد السياسة 

النقدية وسياسة المالية العامة )أدوات الضبط المالي التلقائي(. 

ومن المفترض أيضا أن يساهم استقرار أسعار الصرف بدور 
في سياسة الصين النقدية.2

ويتألف السيناريو ألف من خمس طبقات:

الجمركية. تؤدي التوترات  التعريفات  زيادة عالمية في 

الجمركية  التعريفات  في  دائمة  زيادة  حدوث  إلى  التجارية 

من  كبيرة  شريحة  على  وتؤثر   2025 منتصف  من  بدءا 

التجارة العالمية. فتفرض الولايات المتحدة ومنطقة اليورو 

والصين تعريفة جمركية بنسبة قدرها 10% على التدفقات 

التجارية بين المناطق الثلاث؛ وتُفرض تعريفة بنسبة %10 

بين  الاتجاهين(  كلا  )في  التجارية  التدفقات  على  أيضا 

التعريفات  زيادة  وتؤثر  العالم.  وبقية  المتحدة  الولايات 

مباشرة على حوالي رُبع التجارة السلعية بالكامل، وهو ما 

ويتم  العالمي.3  المحلي  الناتج  إجمالي  من   %6 قرابة  يمثل 

تحويل الإيرادات المتولدة من التعريفات إلى الأسر المعيشية.

زيادة عدم اليقين بشأن السياسات التجارية. أدت الزيادات 

الحادة في التعريفات الجمركية الأمريكية في 2018 - 2019 

إلى زيادة عدم اليقين بشأن السياسات التجارية المستقبلية 

وأثرت سلبا على الاستثمار، وخاصة في الصناعة التحويلية. 

وفي السيناريو ألف، تؤدي زيادات التعريفات الجمركية بالمثل 

إلى زيادة عدم اليقين بشأن السياسات التجارية اعتبارا من 

المفترض  ومن  التالية.4  والسنوات   2025 عام  منتصف 

 %4 بحوالي  المتحدة  الولايات  في  الكلي  الاستثمار  تراجع 

ضعف  حوالي  يمثل  ما  وهو  الأساسي،  بالسيناريو  مقارنة 

2 يُستخدم النموذج النقدي والمالي العالمي المتكامل في السيناريو ألف، لأنه 

أكثر ملاءمة لتحليل التعريفات الجمركية ويوفر معالجة أكثر تفصيلا لضرائب 

Carton, Fernandez- ودراسة  Anderson and others 2013؛  )دراسة  الشركات 

Corugedo, and Hunt 2019(. ويستخدم السيناريو باء نموذج مجموعة العشرين.
3 سبق تحليل سيناريوهات التعريفات الجمركية في تقرير آفاق الاقتصاد 

تأثرت  التي  العالمية  التجارة  وحصة  و2019.   2018 عامي  في  العالمي 

بالتعريفات الجمركية هذه المرة أكبر بحوالي أربع مرات مقارنة بالحصة في 

تلك السيناريوهات السابقة. والزيادة في التعريفات الجمركية هذه المرة أصغر 

)حوالي الثُلث من الزيادة في السيناريوهات السابقة(. 

4 راجع، على سبيل المثال، دراسة Caldara and others (2020). ويتناول الفصل 

الثاني في عدد أكتوبر 2024 من تقرير الاستقرار المالي العالمي عرض مناقشة 

متعمقة لمختلف مقاييس عدم اليقين والقنوات التي تؤثر من خلالها على النشاط 

الاقتصادي.

اليقين هذه  السابقة. وزيادة عدم  النوبة  التقديري من  الأثر 

لها طابع عالمي، فمنطقة اليورو تشهد تراجعا في الاستثمار 

مماثل للتراجع في الولايات المتحدة، وتشهد المناطق الأخرى، 

بما فيها الصين، صدمة أقل بحوالي النصف. وينحسر التأثير 

على الاستثمار في عام 2027.

فرض الضرائب على دخل الأعمال في الولايات المتحدة. 

أحكام  من  بكثير  نهاية 2025  في  العمل  انتهاء  المقرر  من 

 2017 لعام  والوظائف  الضريبية  التخفيضات   قانون 

بفرض  المتعلقة   )Tax Cuts and Jobs Act (TCJA)  2017(

الضرائب على دخل الأعمال، مما يؤدي إلى منح مخصصات 

بعض  على  الفعلي  الضريبة  سعر  ورفع  سخاء  أقل  إهلاك 

الأعمال. ويفترض السيناريو ألف تجديد العمل بهذه الأحكام 

ضرائب  يخفض  مما  سنوات،   10 لمدة  صلاحيتها  المنتهية 

الدخل بحوالي 4,0% من إجمالي الناتج المحلي في السيناريو 

الأساسي، تراكميا، بين عامي 2025 و2034.

تدفقات الهجرة إلى الولايات المتحدة وأوروبا. ظلت الهجرة 

تعزز نمو القوة العاملة في الاقتصادات المتقدمة في السنوات 

الضغوط  وخفض  الممكن  النمو  رفع  إلى  أدى  مما  الأخيرة، 

تشير  وبينما  المتحدة.  الولايات  في  سيما  ولا  التضخمية، 

توقعات السيناريو الأساسي في تقرير آفاق الاقتصاد العالمي 

إلى عودة أوضاع الهجرة العادية في الولايات المتحدة ومنطقة 

اليورو على السواء، فإن السيناريو ألف يفترض حدوث مزيد من 

التخفيضات في صافي الهجرة، بدءا من عام 2025. ونتيجة 

بصورة  المتحدة  الولايات  في  العاملة  القوة  تنخفض  لذلك، 

دائمة بنسبة قدرها 1% بحلول عام 2030 وفي منطقة اليورو 

بنسبة 0,75%، مقارنة بالسيناريو الأساسي.

إلى  هناك ثلاثة عوامل تؤدي  العالمية.  المالية  الأوضاع 

تشديد محدود في الأوضاع المالية في 2025 -2026: أولا، 

يؤثر هذا السيناريو سلبا على الاقتصاد والتجارة وعدم اليقين 

الأمريكية  النقدية  السياسة  تشديد  زيادة  ثانيا،  العالم.  حول 

)داخليا( مقارنة بالسيناريو الأساسي، نتيجة زيادة صافية 

)محدودة( في التضخم بالولايات المتحدة. ثالثا، ارتفاع الديون، 

وبقدر أكبر في الولايات المتحدة، مما يزيد من المخاوف بشأن 

استدامة القدرة على تحمل الدين. ونتيجة لهذه العوامل، ترتفع 

علاوات السندات السيادية في الأسواق الصاعدة )عدا الصين( 

بواقع 50 نقطة أساس، بينما ترتفع علاوات أسهم الشركات 

والصين  المتقدمة  الاقتصادات  في  أساس  نقطة   50 بواقع 

وترتفع  الأخرى.  الصاعدة  الأسواق  في  أساس  نقطة  و100 

الولايات  في  أساس  نقطة   40 بواقع  كذلك  الآجلة  العلاوات 

المتحدة و25 نقطة أساس في منطقة اليورو.

السيناريو باء يتألف من طبقتين:

التي  الإصلاحات  تنفيذ  يتم  الصين.  في  التوازن  إعادة 

تعزز شبكة الأمان الاجتماعي في الصين عن طريق توسيع 

نطاق تغطيتها وزيادة فرص الحصول على منافع الضمان 

الخاص  الادخار  معدل  يتراجع  لذلك،  ونتيجة  الاجتماعي. 

بدءا من عام 2025  الأساسي  بالسيناريو  تدريجيا مقارنة 

الناتج  إجمالي  من  مئوية  نقاط   3 قدرها  بنسبة  لينخفض 
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آفاق الاقتصاد العالمي — تحول السياسات وزيادة التهديدات

للتقارب  الادخار  معدل  ويعود   .2027 عام  بحلول  المحلي 

تدريجيا نحو السيناريو الأساسي بدءا من عام 2030.

ظل  في  الأوروبي.  الاتحاد  في  العام  الاستثمار  ارتفاع 

الطموحة  الأخضر  التحول  وأهداف  الضعيف  الإنتاجية  نمو 

وهو  أوروبا،  في  الاستثمارات  زيادة  إلى  الحاجة  تأكدت 

التنافسية  القدرة  "مستقبل  تقرير  في  مؤخرا  دعمه  تم  ما 

الأوروبية" الصادر عن المفوضية الأوروبية. وفي السيناريو 

باء، تضطلع بلدان الاتحاد الأوروبي بالتوسع في الاستثمار 

بزيادة 1,5% من إجمالي  المنطقة ككل،  العام على مستوى 

الناتج المحلي للمنطقة في السيناريو الأساسي في المتوسط 

دائمة  بصفة  مرتفعا  ويظل   2030-2025 الفترة  خلال 

الناتج المحلي في  بعد ذلك بنسبة قدرها 0,5% من إجمالي 

السيناريو الأساسي، بغية الحفاظ على ارتفاع مستوى رأس 

بالعجوزات  الزيادة  هذه  نصف  حوالي  ويُمولّ  العام.  المال 

المرتفعة والباقي بإعادة تخصيص الإنفاق الحكومي.

التأثير على الناتج والتضخم في العالم

آثار  و3-2-1   2-2-1 البيانيان  الشكلان  يعرض 

من  كل  في   1 اللوحة  وتوضح  وباء.  ألف  السيناريوهين 

الشكلين البيانيين الآثار على مستوى إجمالي الناتج المحلي 

خلال الفترة من 2024 إلى 2030 بالنسبة لثلاثة اقتصادات 

)الصين والولايات المتحدة ومنطقة اليورو( وبالنسبة للعالم. 

الآثار  وتعُرض  التضخم.  على  الآثار   2 اللوحة  وتوضح 

عن  للانحراف  المئوية  بالنسبة  المحلي  الناتج  إجمالي  على 

السيناريو الأساسي، بينما تُعرض الآثار على التضخم الكلي 
بالنقاط المئوية للانحراف عن السيناريو الأساسي.5

الجمركية  التعريفات  زيادة  تؤثر  ألف،  السيناريو  وفي 

على النشاط في كافة المناطق. فمن شأن فرض التعريفات 

الواردات أن يرفع تكاليف مدخلات الإنتاج  الجمركية على 

المحلية، كما أن زيادة التعريفات الجمركية على الصادرات 

على  الصافي  الأثر  ضآلة  ورغم  الخارجي.  الطلب  تخفض 

لهاتين  النسبية  القوة  مدى  على  يتوقف  فإنه  التضخم 

الاستثمار؛  على  ضئيل  سلبي  تأثير  وهناك  القناتين. 

التعريفات  عائدات  لأن  محدود،  الاستهلاك  على  والتأثير 

الجمركية يتم تحويلها مرة أخرى إلى الأسر المعيشية. وعلى 

مستوى مناطق العالم، نجد أن التأثير على الولايات المتحدة 

أكبر، لأن تدفقات التجارة الأمريكية تخضع بالكامل لهذه 

الناتج  إجمالي  فينخفض  الجديدة:  الجمركية  التعريفات 

قدرها 0,4% في 2025 و0,6% في 2026.  بنسبة  المحلي 

إلى  فيصل  ككل  والعالم  الأخرى  المناطق  على  التأثير  أما 

 ،2026 عام  بحلول  المحلي  الناتج  إجمالي  من   %0,3-

وتنخفض كذلك الواردات والصادرات العالمية بحوالي %4، 

على  الآثار  فإن  ذلك،  ومع  الأساسي.  بالسيناريو  مقارنة 

لطبقة  وبالنسبة  دائم.  بطابع  تتسم  المحلي  الناتج  إجمالي 

عدم اليقين بشأن السياسات التجارية فإن لها تأثير مباشر 

5 يمكن تقريب التأثير على معدلات النمو بطرح الآثار على الناتج من 

السنة السابقة.

فالاستثمار  العالمي.  الاقتصادي  النشاط  أكبر على  بدرجة 

البيانيين( ينخفض بنسبة  بالشكلين  )غير موضح  العالمي 

تقارب 2% بحلول عام 2026، مما يخفض إجمالي الناتج 

الفترة نفسها، بينما  المحلي بنسبة قدرها 0,4% على مدار 

ينخفض التضخم العالمي بواقع 10 نقاط مئوية.

التخفيضات  قانون  بأحكام  مؤقتا  العمل  تجديد  ومع 

الضريبية والوظائف الأمريكي ترتفع الاستثمارات الأمريكية 

التعريفات الجمركية

إضافة عدم اليقين بشأن السياسات التجارية

إضافة تجديد قانون التخفيضات الضريبية والوظائف الأمريكي

إضافة انخفاض الهجرة

إضافة الأوضاع المالية العالمية

ألف  السيناريو  تأثير   :١-٢-٢ البياني  الشكل 

على إجمالي الناتج المحلي والتضخم الكلي

١- مستوى إجمالي الناتج المحلي

(٪)      

0.4الولايات المتحدة

−1.6
−1.2
−0.8
−0.4

0.0

2024 3026 28

0.4منطقة اليورو

−1.6
−1.2
−0.8
−0.4

0.0

2024 3026 28

الصين

2024 3026 28

0.4

−1.6
−1.2
−0.8
−0.4

0.0

العالم

2024 3026 28

0.4

−1.6
−1.2
−0.8
−0.4

0.0

٢- التضخم الكلي

(بالنقاط المئوية)

الولايات المتحدة 0.4

−0.4

−0.2

0.0

0.2

2024 3026 28

منطقة اليورو 0.4

−0.4

−0.2

0.0

0.2

2024 3026 28

الصين

2024 3026 28

0.4

−0.4

−0.2

0.0

0.2

العالم

2024 3026 28

0.4

−0.4

−0.2

0.0

0.2

المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: النتائج مبينة كانحرافات عن توقعات السيناريو الأساسي. 
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بحوالي 2% في 2025 و4% في 2026، مقارنة بالسيناريو 

بنسبة  الأمريكي  المحلي  الناتج  إجمالي  ويرتفع  الأساسي. 

قدره  بمتوسط  التضخم  معدل  يرتفع  كما   ،%0,4 قدرها 

مما   ،2030  -  2025 الفترة  مدار  على  أساس  نقطة   20

الفائدة الأساسية في الولايات المتحدة.  يعجل برفع أسعار 

لانخفاض  نظرا  سالبة  الأخرى  المناطق  إلى  والتداعيات 

الطلب على الاستثمار بقدر طفيف خارج الولايات المتحدة. 

المتحدة  الولايات  إلى  المهاجرين  تدفقات  وانخفاض 

في  دائمة  بصفة  الممكن  الناتج  يخفض  اليورو  ومنطقة 

مسار  مع  تماشيا  التضخم  معدل  ويرفع  المنطقتين  كلا 

قدرها  بنسبة  المحلي  الناتج  إجمالي  فينخفض  التصحيح. 

في  اليورو  منطقة  في  و%0,4  المتحدة  الولايات  في   %0,5

أساس  نقطة   20 بحوالي  التضخم  يرتفع  بينما   ،2025

هبوط  ومع  التوالي.  على  للمنطقتين،  أساس  نقطة  و15 

يهبط  اليورو،  ومنطقة  المتحدة  الولايات  في  المحلي  الطلب 

نجد  وأخيرا،  العالم.  بقية  في  المحلي  الناتج  إجمالي  كذلك 

النشاط  العالمية يخفض  المالية  الأوضاع  التشديد في  أن 

الاقتصادي عالميا، وبدرجة أكبر في الأسواق الصاعدة عدا 

الصين )غير موضحة بالشكلين البيانيين(.

ويتمثل الأثر المجمع للسيناريو ألف في حدوث انخفاض 

بحلول   %0,8 بحوالي  العالمي  المحلي  الناتج  إجمالي  في 

عام 2025 و1,3% بحلول عام 2026، مقارنة بالسيناريو 

الأساسي، مع انحسار بعض الآثار بمرور الوقت. فينخفض 

بالسيناريو  مقارنة   %1 بحوالي  المحلي  الناتج  إجمالي 

الأساسي في 2025. وفي المقابل، نجد أن التأثير محدود على 

التضخم العالمي، بواقع -10 نقاط مئوية بحلول 2026، مما 

يرجع إلى دور عوامل العرض والطلب في السيناريو.

في  التوازن  إعادة  طبقة  أن  نجد  باء،  السيناريو  وفي 

في  المحلية  الاستيعابية  الطاقة  زيادة  عنها  تتولد  الصين 

الناتج المحلي  إجمالي  الإيجابي على  الأثر  فيرتفع  الصين. 

 2027 بحلول   %2,5 عند  الذروة  مستوى  إلى  الصين  في 

الكلي  التضخم  ويرتفع  الأساسي،  بالسيناريو  مقارنة 

بواقع 90 نقطة أساس في 2025 وبحد أقصى 140 نقطة 

تخفيض  إلى  التوازن  إعادة  وتؤدي   .2027 في  أساس 

إجمالي  من   %1 من  بأكثر  الصين  في  الجاري  الحساب 

وإن  العالمي،  النشاط  على  بالنفع  وتعود  المحلي  الناتج 

وبالنسبة  الصين.  خارج  التضخم  على  أثرها محدودا  كان 

تؤدي  فإنها  الأوروبي  الاتحاد  العام في  الاستثمار  لطبقة 

اليورو  منطقة  في  المحلي  الناتج  إجمالي  مستوى  رفع  إلى 

قدرها  بزيادة  ذروته  إلى  يصل  بحيث  مطرد  نحو  على 

 .2030 عام  بحلول  الأساسي  بالسيناريو  مقارنة   %2,5

كذلك تزداد الإنتاجية، مما يرفع الاستثمار الخاص والناتج 

الممكن ويحد من الضغوط التضخمية: حيث يرتفع التضخم 

بحوالي 40 نقطة أساس مقارنة بالسيناريو الأساسي على 

إلى  التداعيات  وتتسم   .2030 إلى   2025 من  الفترة  مدار 

لطبقتي  المجمع  الأثر  ويتمثل  بضآلتها.  الأخرى  المناطق 

إجمالي  في   %0,5 بنسبة  ارتفاع  حدوث  في  باء  السيناريو 

في  أساس  نقطة   30 قدره  وارتفاع  العالمي  المحلي  الناتج 

التضخم الكلي في 2025.

إضافة الاستثمار العام في أوروبا

إعادة التوازن في الصين

الشــكل البياني ١-٢-٣: تأثير السيناريو باء 

على إجمالــي الناتج المحلي والتضخم الكلي

المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: النتائج مبينة كانحرافات عن توقعات السيناريو الأساسي.

٢- التضخم الكلي

      (بالنقاط المئوية)
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آفاق الاقتصاد العالمي — تحول السياسات وزيادة التهديدات

فبراير  شهري  بين  الرئيسية  الأولية  السلع  أسعار  ارتفعت 

وأغسطس 2024، مدفوعة بزيادة أسعار الغاز الطبيعي والمعادن 

النفيسة والمشروبات. ففي أسواق النفط، أدت تخفيضات الإنتاج 

التي أقرها تحالف أوبك بلس )منظمة البلدان المصدرة للنفط 

زائد مجموعة مختارة من البلدان غير الأعضاء، ومنها روسيا( 

والتوترات الجغرافية-السياسية في الشرق الأوسط إلى موازنة 

التحالف.  خارج  البلدان  من  المعروض  في  القوي  النمو  أثر 

ظاهرة  بتأثير  مدفوعا  ارتفاعها  المشروبات  أسعار  وواصلت 

النينيو على المحاصيل الاستوائية. وزادت أسعار الذهب نتيجة 

عدم اليقين الجغرافي-السياسي وتزايد توقعات خفض أسعار 

الفائدة. ويتناول هذا التقرير الخاص تحليل دور المعادن في 
الاقتصاد وتأثيرها على التضخم.1

تطورات أسواق السلع الأولية

ثبات أسعار النفط في الفترة بين فبراير وأغسطس 2024 في 

ظل تخفيضات الإنتاج التي أقرها تحالف أوبك بلس والتوترات 

ثباتها،  على  النفط  أسعار  حافظت  الأوسط.  الشرق  منطقة  في 

قبل تراجعها في سبتمبر، مع تداول النفط في نطاق يتراوح بين 

وأغسطس،  فبراير  شهري  بين  للبرميل  دولارا  و90  دولارا   75

بمتوسط 83 دولارا للبرميل. وكان المتوقع أن يضاهي نمو الطلب 

على النفط متوسطه في القرن الحادي والعشرين، إلا أن هذا التنبؤ 

كان محفوفا بدرجة عالية من عدم اليقين )الشكل البياني 1-ت 

خ-1، اللوحة 3(.2 وقد أدت تخفيضات الإنتاج الكبيرة التي أقرها 

تحالف أوبك بلس، وبلغت إجمالا 5,86 مليون برميل يوميا، إلى 

القوي  النمو  أثر  إرساء حد أدنى للأسعار، مما يوازن إلى حد ما 

وغينيا  كندا  بقيادة  التحالف،  خارج  البلدان  من  المعروض  في 

والولايات المتحدة )الشكل البياني 1-ت خ-1، اللوحة 4(.

الإقليمية  التوترات  في  التصاعد  توسع  من  المخاوف  وأدت 

في الشرق الأوسط إلى زيادة علاوات المخاطر المتقلبة في أسعار 

النفط، رغم أنه لم تطرأ حتى الآن انقطاعات كبيرة في الإمدادات. 

البحر الأحمر إلى اختلال  فقد أدت زيادة الهجمات البحرية في 

تدفقات الشحن البحري للنفط، مما خفض حركة النقل عبر قناة 

السويس بحوالي الثلثين وتحويل مسارها بحد كبير حول رأس 

الرجاء الصالح، وإن كانت أسعار شحن الناقلات لمنتجات النفط 

مستوياتها  إلى  لتعود  انخفضت  قد  السواء  على  الخام  والنفط 

السائدة قبل بدء الصراع. واستمر تداول النفط الروسي، الذي يتم 

وجورج  بوغمانز،  كريستيان  من  كل  الخاص  التقرير  هذا  إعداد  في  1 ساهم 

وشوليانغ  شومر،  ومارتن  الفريق(،  )رئيس  بيسكاتوري  وأندريا  ميراندا-بينتو، 

جيريز  وماكسيميليانو  دونغ،  وينشوان  من  كل  البحثية  المساعدة  وقدم  وانغ، 

دراسة  إلى  الخاص  التقرير  هذا  ويستند  كي.  وتيانشو  موسى،  وجوزيف  أوسيز، 

.Miranda-Pinto and others (2024)
إلى  سبتمبر  في  الصادر  تقريرها  في  للطاقة  الدولية  الوكالة  تنبؤات  2 تشير 

متوسط نمو الطلب في 2024 قدره 0,90 مليون برميل يوميا مقارنة بتنبؤات 

الأمريكية لمعلومات  الإدارة  وتنبؤات  يوميا،  برميل  مليون  وقدرها 2,00  أوبك 

 Consensus مؤسسة  واستطلاع  يوميا،  برميل  مليون   0,94 بواقع  الطاقة 

التفاوت  هذا  من  الأكبر  والجانب  يوميا.  برميل  مليون   0,75 بواقع   Economics
في  والتنمية  التعاون  منظمة  خارج  الاقتصادات  في  الطلب  نمو  لوتيرة  يرجع 

الميدان الاقتصادي.

الأغذية

الطاقة

المعادن الأساسية

كل السلع الأولية

تقرير آفاق الاقتصاد العالمي، عدد إبريل ٢٠٢٤

تقرير آفاق الاقتصاد العالمي، أكتوبر ٢٠٢٤

تقرير آفاق الاقتصاد العالمي، أكتوبر ٢٠٢٣

تقرير آفاق الاقتصاد العالمي، عدد إبريل ٢٠٢٣

متوسط القرن الحادي والعشرين

النمو السنوي

Consensus Economics تنبؤات مؤسسة

تنبؤات أوبك تنبؤات الوكالة الدولية للطاقة

أوبك بلس  البلدان خارج

أوبك بلس

الشكل البياني ١- ت خ-١: تطورات أسواق السلع الأولية

١- أسعار السلع الأولية١

(مؤشر، ٢٠١٦ = ١٠٠، مؤشر أسعار المستهلكين الأمريكي المعدل)
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(التغير ٪)
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 Haver ؛ ومؤسسةConsensus Economics ؛ ومؤسسةBloomberg Finance L.P. المصادر: مؤسسة

Analytics؛ ونظام أســعار المنتجات الأوليــة، في صندوق النقد الدولــي؛ والوكالة الدولية للطاقة؛ 
وقاعــدة بيانــات Refinitiv Datastream؛ والإدارة الأمريكيــة لمعلومــات الطاقــة؛ وحســابات خبــراء 

صندوق النقد الدولي.

١ تُطبق آخر قيمة فعلية لمؤشر أسعار المستهلكين على التنبؤات بالخط المتقطع. 

٢ التنبؤات بشأن النمو في الســابق مســتمدة من الوكالة الدولية للطاقة. والمســاحة المظللة هي 

لتنبــؤات ٢٠٢٤ - ٢٠٢٥. والخــط الأزرق للســيناريو الأساســي فــي المســاحة المظللــة يمثــل تنبــؤات 

الوكالة الدولية للطاقة. وتتضمن كذلك التنبؤات من مؤسسة Consensus Economics، ومنظمة 

أوبك، والوكالة الدولية للطاقة. ولا توفر مؤسسة Consensus Economics تنبؤات عن عام ٢٠٢٥. 

وكل التنبؤات مستمدة من أحدث تقارير سبتمبر ٢٠٢٤ الصادرة عن تلك الكيانات.

٣ تحالــف أوبــك بلــس يشــير إلــى البلــدان الأعضــاء فــي منظمــة أوبــك زائــد بعــض البلــدان الأخــرى 

المنتجة للنفط. وقد تم تعديل الأرقام لمراعاة خروج أنغولا من منظمة أوبك. والبيانات مستمدة 

من الوكالــة الدوليــة للطاقة التي تفتــرض تمديــد العمل بتخفيضــات الانتــاج التي أقرهــا تحالف 

أوبك بلس لعام ٢٠٢٤. 

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 20262015

2025 2026 2027 2028 20292024

٤- التغيرات في المعروض النفطي في تحالف أوبك بلس والبلدان خارج التحالف٣

(بملايين البراميل يوميا)

−8

8

−4

0

4

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

2020 2021 2022 2023 2024

−5.2
1.2 3.0 −0.3 −0.9

−1.4

0.4

1.6
2.4 1.5

تقرير خاص عن السلع الأولية: تطورات الأسواق والآثار التضخمية لصدمات إمداد 

المعادن



29 صندوق النقد الدولي | أكتوبر 2024

المعادن إمداد  لصدمات  التضخمية  والآثار  الأسواق  تطورات  الأولية:  السلع  عن  خاص  تقرير 

تصديره أساسا إلى الصين والهند، بسعر يتجاوز الحد الأقصى 

 - الماضية  السنة  معظم  مدار  على  السبعة  مجموعة  في  للسعر 

ولكن بخصم يتراوح بين 15 دولارا و20 دولارا لخام برنت.

ارتفاع أسعار  العقود المستقبلية إلى  وتشير توقعات أسواق 

النفط بنسبة قدرها 0,9% على أساس سنوي مقارن لتصل إلى 

متوسط قدره 81,3 دولارا للبرميل في 2024 ثم تنخفض إلى 

67,0 دولارا في 2029 )الشكل البياني 1-ت خ-1، اللوحة 2(. 

التطورات  نحو  الآفاق  هذه  تكتنف  التي  المخاطر  كفة  وتميل 

نتيجة  الأسعار  في  التوقعات  تجاوز  فاحتمالات  السلبية. 

تصاعد حدة الصراع في الشرق الأوسط أو تمديد تحالف أوبك 

بلس تخفيضات الإنتاج لفترة أطول توازنها احتمالات ضعف 

الذي يمثل  المتحدة -  والولايات  الصين  النفط في  الطلب على 

في  وكذلك   - العالمي  الطلب  من   %40 حوالي  مجموعه  في 

اليابان واقتصادات متقدمة أخرى، واحتمال حدوث زيادة في 

إنتاج تحالف أوبك بلس لاستعادة الحصة السوقية.

ارتفاع أسعار الغاز الطبيعي جراء الأحوال الجوية ومخاوف 

 Title Transfer Facility مركز  أسعار  ارتفعت  الإمدادات.  نقص 

لتداول الغاز الطبيعي في أوروبا بنسبة قدرها 26,4% في الفترة 

مليون  لكل  دولارات   10,2 إلى  لتصل  أغسطس  إلى  فبراير  من 

مستويات  من  كثيرا  أقل  ظلت  وإن  بريطانية،  حرارية  وحدة 

مدفوعة  الأسعار  زيادات  وكانت  بلغتها في 2022.  الي  الذروة 

بطقس فصل الصيف الأدفأ من المتوقع في نصف الكرة الشمالي 

واحتمال حدوث انقطاع فيما تبقى من إمدادات الغاز الروسي إلى 

أوروبا عبر خطوط الأنابيب. غير أن ضعف النشاط الاقتصادي 

في الاتحاد الأوروبي وارتفاع مستويات التخزين أدت إلى كبح 

أي زيادات أخرى في الأسعار. وبالنسبة للغاز الطبيعي المسال، 

ارتفعت الأسعار الآسيوية بنسبة قدرها 49,8% في أعقاب قوة 

والهند  الصين  ومن  اليابان  جانب  من  الواردات  على  الطلب 

بصفة خاصة، كما ارتفعت أسعار مركز Henry Hub الأمريكي 

بنسبة قدرها 16,8%. وتشير توقعات أسواق العقود المستقبلية 

Title Transfer Facility متوسطا  مركز  أسعار  بلوغ متوسط  إلى 

في  بريطانية  حرارية  وحدة  مليون  لكل  دولارات   10,4 قدره 

عام 2024. وقد ترتفع أسعار مركز Henry Hub من 2,3 دولارا 

دولارا  إلى 3,6  بريطانية في 2024  مليون وحدة حرارية  لكل 

لكل مليون وحدة حرارية بريطانية في عام 2029، حيث يتوقع 

زيادة الطاقة التصديرية في الولايات المتحدة إلى الضعف تقريبا 

لمعلومات  الأمريكية  الإدارة  لتنبؤات  وفقا  نهاية 2027،  حتى 

الطاقة. وتتسم المخاطر المحيطة بهذه الآفاق بتوازنها.

الذي  المعادن  أسعار  مؤشر  سجل  المعادن.  أسعار  ارتفاع 

النقد الدولي زيادة في الأسعار بنسبة 7,7% في  أعده صندوق 

الفترة بين فبراير وأغسطس 2024 )الشكل البياني 1- ت خ-1، 

اللوحة 1(. وسجلت أسعار الذهب ارتفاعا بنسبة 21,9% لتبلغ 

مدفوعة  الأمريكي،  الدولار  مقابل  القياسية  مستوياتها  أعلى 

تخفيضات  وتوقعات  الجغرافي-السياسي،  اليقين  بعدم 

أسعار  مؤشر  في  السابق  والتضخم  الأمريكية،  الفائدة  أسعار 

خام  أسعار  انخفضت  المقابل،  وفي  الأمريكي.  المستهلكين 

من  الطلب  انخفاض  نتيجة   ،%19,9 قدرها  بنسبة  الحديد 

قطاعي الحديد والصلب والبناء والتشييد في الصين. وارتفعت 

 ،)%7,8(  %8,1 بلغت  بنسبة  )الألومنيوم(  النحاس  أسعار 

لتصل إلى مستوى قياسي اسمي في أوائل شهر يوليو، مدفوعة 

بتزايد الطلب من مصادر الطاقة المتجددة، وشبكات الكهرباء، 

من  بدءا  ذلك،  ومع  البيانات.  ومراكز  الكهربائية،  والسيارات 

السواء  على  والألومنيوم  النحاس  أسعار  تراجعت  يوليو،  شهر 

نتيجة ضعف توقعات الطلب من الصين.

تراجع أسعار السلع الأولية الزراعية. خلال الفترة بين فبراير 

لأسعار  الدولي  النقد  صندوق  مؤشر  سجل   ،2024 وأغسطس 

تم  حيث   ،%2,4 بنسبة  طفيفا،  انخفاضا  والمشروبات  الأغذية 

وتجاوزها  المشروبات  أسعار  في  الكبيرة  الزيادات  تعويض 

نتيجة الانخفاضات في أسعار فئات الأغذية الأخرى. وتراجعت 

تشير  بينما   ،%14,3 قدرها  بنسبة  الحبوب  محاصيل  أسعار 

إلى  ارتفاعها  إلى  الحبوب  من  العالمي  الإنتاج  أسعار  تنبؤات 

 .2025  -  2024 التسويقية  السنة  مدار  على  قياسي  مستوى 

الذروة  إلى  لتصل   ،%20,4 بنسبة  الكاكاو  أسعار  وارتفعت 

الكاكاو  منظمة  توقعات  مع  تماشيا  إبريل،  شهر  في  القياسية 

 %11 قدرها  بنسبة  العالمية  الكاكاو  إمدادات  بتراجع  الدولية 

خلال السنة التسويقية 2023 - 2024 نتيجة ظاهرة النينيو 

ومرض المحاصيل في غرب إفريقيا. وسارت أسعار القهوة على 

أعقاب  قدرها 33,8%، في  بنسبة  ارتفعت  المنهج، بحيث  نفس 

في  الجوية  بالأحوال  مرتبطة  الإمدادات  نقص  من  مخاوف 

البلدان المنتجة، أي البرازيل وفيئت نام. وتراجعت أسعار  أهم 

متعدد  الذروة  مستوى  عن  هبوطا  مسجلة   ،%7,5 بنسبة  الأرز 

بينما  الجاري،  العام  من  يناير  شهر  في  حققته  الذي  السنوات 

آسيا.  من  أخرى  وأنحاء  الهند  في  المحاصيل  أوضاع  تحسنت 

تعطل  زيادة  من  المتوقعة  النتائج  تجاوز  احتمالات  وتنشأ 

المفروضة  الجديدة  والقيود  الأسود  البحر  في  التجارة  حركة 

على تصدير الأغذية. وتشكل مواسم الحصاد الأكبر من المتوقع 

أهم احتمالات التطورات المعاكسة.

المعادن لها أهميتها: الأهمية الاقتصادية 

لمدخلات الإنتاج الحيوية

بين  للنفط،  يزال  لا  الثانية،  العالمية  الحرب  نهاية  منذ 

الاقتصاد  في  للصدمات  كمصدر  جوهري  دور  الأولية،  السلع 

العالمي والتضخم حول العالم )راجع، على سبيل المثال، دراسة 

أن  غير   .)Kilian 2008, 2009 ودراستي  Hamilton 1983؛ 
المعادن كمدخلات  إلى  الأحفوري  الوقود  التحول من منتجات 

أقل كثافة في  العالمي  الاقتصاد  الطاقة قد يجعل  لنظم  إنتاج 

استخدام النفط وأكثر كثافة نسبيا في استخدام المعادن )دراسة 

Bóer, Pescatori, and Stuermer 2024(. وتشير تنبؤات الوكالة 
النحاس  على  الطلب  نمو  زيادة  احتمال  إلى  للطاقة  الدولية 

قد  النفط  استهلاك  وأن  الحالي  مستواه  ضعف   1,5 من  بأكثر 

ينخفض بنسبة 25% بحلول عام 2030 ضمن سيناريو صافي 

الانبعاثات الصفري )الشكل البياني 1- ت خ-2؛ وتقرير الوكالة 

إنتاج  فإن  نفسه،  الوقت  وفي   .)IEA 2022 للطاقة  الدولية 

الجغرافية- التوترات  بسبب  موثوقية  أقل  يصبح  قد  المعادن 

بتركزه  يتسم  المعادن  معظم  إنتاج  لأن  ونظرا  السياسية. 

الجغرافي-السياسي )أكثر من إنتاج النفط( وأن معظم المعادن 

إلى  يؤدي  قد  التجارة  حركة  تعطل  فإن  الإحلال،  سهلة  ليست 

تقلبات حادة في الأسعار، مع تزايد تأثيرها الاقتصادي نظرا 

على  العالمية  الطاقة  ونظم  العالمي  الاقتصاد  اعتماد  لازدياد 
3.)Alvarez and others 2023 المعادن )دراسة

إلى  زادت  المعادن،  تجارة  على  القيود  فيها  بما  الجديدة،  التجارية  القيود   3

.)Gopinath and others 2024 الضعف تقريبا منذ بداية الحرب في أوكرانيا )دراسة
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الاقتصاد  في  الزمنية  السلاسل  طرق  استخدام  خلال  ومن 

التقرير  هذا  يبحث  الكمي،  الإنتاج  شبكة  ونموذج  القياسي 

وكيفية  الاقتصادات  في  المعادن  استخدام  كيفية  في  الخاص 

النفط  باستخدام  وذلك  التضخم،  في  التقلبات  على  تأثيرها 

كمعيار للمقارنة.

المعادن مدمجة في السلع الاستثمارية

الاستثمارية  السلع  إنتاج  في  الرئيسية  المعادن  تندمج 

المعادن  أن  رغم  الواقع،  وفي  بالنفط.  مقارنة  مختلفة  بطريقة 

كالنحاس والألومنيوم لا تشكل سوى جزءا ضئيلا من الإنفاق 

المثال، 0,01% مقابل %2,6  )على سبيل  النهائي  الاستهلاكي 

الولايات المتحدة(، فإنها مدخلات  النفط والفحم في  لمنتجات 

وسيطة مباشرة ذات أهمية بالغة في السلع الاستثمارية. وعلى 

سبيل المثال، تمثل المعادن أكثر من 10% من نفقات مدخلات 

المعدات  لإنتاج  الأمريكية  القطاعات  في  المباشرة  الإنتاج 

الإلكترونية والآلات )الشكل البياني 1- ت خ-3، اللوحة 1(.

ونظرا لأن المعادن مدمجة في السلع الاستثمارية فهي تمثل 

كذلك مدخلات إنتاج غير مباشرة. وعلى سبيل المثال، بالنسبة 

إنتاج  على  المعادن  استخدام  يقتصر  لا  السيارات،  لإنتاج 

أيضا  الآلات  إنتاج  كذلك  يشمل  وإنما  فحسب،  السيارة  هيكل 

المباشرة،  غير  الآثار  هذه  ولرصد  تجميعها.  في  المستخدمة 

يُستخدم نموذج شبكة الإنتاج بأسعار مرنة )راجع على سبيل 

.)Balke and Wynne 2000 المثال، دراسة

وحسبما يتضح من التجارب لاحقا، نظرا لأن أهم القطاعات 

المال  لرأس  الموفرة  الرئيسية  الإنتاج  عمليات  تمارس  التي 

منكشفة بدرجة كبيرة على المعادن فإن ذلك يعني تباطؤ وطول 

أمد استجابة التضخم إزاء صدمات أسعار المعادن. وفي المقابل، 

والسلع  الآلات  إنتاج  في  اندماجا  أقل  والبترول  الغاز  أن  نجد 

الأول  المقام  في  استخدامهما  يتم  ذلك،  من  وبدلا  الاستثمارية. 

كوقود لإنتاج الطاقة، لا سيما في مجال النقل )الجوي والمائي 

البياني  )الشكل  والمرافق  الحديدية(  وبالسكك  وبالشاحنات 

1- ت خ-3، اللوحة 2(. وهذا ما يجعل صدمة أسعار النفط أسرع 

تأثيرا على التضخم الكلي. وبمجرد أن نأخذ في الاعتبار طبيعة 

العنصر غير المباشر، تبرز أهمية المعادن المصنعة والآلات، حيث 

المتحدة  الولايات  التوالي، في  تبلغ حصتهما 28% و46%، على 

)الشكل البياني 1- ت خ-3، اللوحة 1(. وتزداد حصتهما أيضا 

بالنسبة لإنتاج السيارات والمعدات والأجهزة الكهربائية.

المعادن مهمة في شبكات الإنتاج بالعديد 

من البلدان

في  الإنتاج  شبكات  في  أكبر  بدرجة  المعادن  أهمية  تبرز 

الشكل  ويرصد  المتحدة.  بالولايات  مقارنة  البلدان  بعض 

والمخرجات(  المدخلات  إجمالي  )شبكة  خ-4  1-ت  البياني 

حجم الانكشاف للمعادن والنفط، على المستوى الكلي، بالنسبة 

مؤشر استهلاك النحاس العالمي (١٠٠ = ١٩٧٠)

مؤشر استهلاك النفط الخام العالمي (١٠٠ = ١٩٧٠)

سيناريو صافي الانبعاثات الصفري

سيناريو صافي الانبعاثات الصفري

الشكل البياني ١- ت خ-٢: استهلاك النحاس والنفط
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 Schwerhoff and Stuermer ؛ ودراســةBoer, Pescatori, and Stuermer 2024 المصــادر: دراســة

2019؛ وتقرير الوكالة الدولية للطاقة ٢٠٢٢؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.
ملحوظة: نفترض أن الاستهلاك يساوي الإنتاج في الفترة ١٩٧٠ - ٢٠٢٠.

مباشرة

غير مباشرة

أوزان دومار

مباشرة

غير مباشرة

أوزان دومار

البياني ١- ت خ-٣: حصة المعادن والنفط من نفقات  الشكل 

المدخلات الوسيطة في إجمالي الناتج بالولايات المتحدة
(%)

١- حصة المعادن من النفقات المباشرة وغير المباشرة، أعلى ١٠ قطاعات 

٢- حصة النفط من النفقات المباشرة وغير المباشرة، أعلى ١٠ قطاعات

.Miranda-Pinto and others 2024 المصدر: دراسة

ملحوظــة: المباشــرة: هــي حصــة المعــادن (النفــط) مــن نفقــات المــدخلات الوســيطة القطاعيــة فــي 

إجمالي الناتج القطاعي. غير المباشرة: هي عنصر حصة "معكوس مصفوفة ليونتيف" ناقص 

"النفقــات المباشــرة". أوزان "دومــار" هــي نســبة القيمــة الاســمية لإجمالــي الناتج فــي كل صناعة 
إلــى إجمالــي الناتــج المحلــي ويعبــر عنهــا بحجــم الفقاعــة. ويســجل قطــاع البنــاء أعلــى مســتوى 

في أوزان دومار (٩,٥٩٪) بينما يسجل قطاع النقل المائي أدنى مســتوى (٠,٠٣٪). ونُعرِّف قطاع 

المعــادن بأنــه مجمــوع قطــاع التعديــن بــخلاف النفــط والغــاز وقطــاع المعــادن الرئيســية. وقطــاع 

النفط هو مجموع قطاع التعدين في النفط والغاز وقطاع الصناعات البترولية التحويلية. 
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المعادن إمداد  لصدمات  التضخمية  والآثار  الأسواق  تطورات  الأولية:  السلع  عن  خاص  تقرير 

من  والمخرجات  المدخلات  بيانات  باستخدام  بلدا،   25 لأعلى 

وتعرض  الاقتصادي.4  الميدان  في  والتنمية  التعاون  منظمة 

والنفط  للمعادن  القطاعية  الانكشافات  مجملات   1 اللوحة 

القيمة المضافة، وهي ملائمة لاستخدامها  باستخدام حصص 

في قياس حجم انكشاف اقتصاد ما للمعادن والنفط على جانب 

والنفط  للمعادن  الانكشاف  حجم   2 اللوحة  وتوضح  الإنتاج. 

الاستهلاكي  الإنفاق  على جانب الاستهلاك. وتستخدم حصص 

المستهلكين،  أسعار  مؤشر  في  الملائم  المقياس  وهو  النهائي، 

النسبة  تحدد  التي  الاستهلاكي،  الانكشاف  إحصاءات  لإعداد 

إزاء  ما  بلد  في  المستهلكين  أسعار  مؤشر  في  للزيادة  المئوية 

4 تغطي البيانات 45 قطاعا لعام 2018 وتتضمن واردات المدخلات الوسيطة، 

وهي كبيرة في حالة المعادن والنفط.

صدمة الإمداد السلبية بنسبة 10% التي تنتج عنها زيادة بنحو 

15% )16%( في أسعار المعادن )النفط(، في المتوسط، عبر البلدان.

خ-4.  ت   -1 البياني  الشكل  في  عديدة  نتائج  أهمية  وتبرز 

أولا، يظهر عدم التجانس بدرجة أكبر في حجم الانكشاف على 

الاستهلاك عبر  بالانكشاف على جانب  الإنتاج مقارنة  جانب 

على  مماثلة  الاستهلاكية  الأفضليات  لأن  يرجع  وهذا  البلدان. 

الأرجح عبر البلدان، مما يؤدي انخفاض عدم التجانس في حجم 

أن  نجد  نفسه،  الوقت  وفي  الاستهلاك.  جانب  على  الانكشاف 

موقع إنتاج السلع القابلة للتداول مستقل عن موقع الاستهلاك، 

الانكشاف  حجم  في  التجانس  عدم  من  أكبر  درجة  يخلق  مما 

على جانب الإنتاج. كذلك، تتسبب فروق اعتماد التكنولوجيا في 

للمعادن  القطاعية  الانكشافات  في  ملحوظ  تجانس  عدم  خلق 

إجمالي  يبلغ  بينما  المثال،  سبيل  فعلى  البلدان.  عبر  والنفط 

 ،%16 المتوسط  للبلد  السيارات  قطاع  في  للمعادن  الانكشاف 

فإن المئين العاشر يبلغ 5% والمئين التسعين %34.

الإنتاج  في  النفط  من  أكبر  أهمية  المعادن  تشكل  ثانيا، 

استخدام  بمجرد  ذلك،  ومع  بلدا.   25 أعلى  من  بلدان   7 في 

حصص الاستهلاك لإعداد المجملات، لا تظهر زيادة الانكشاف 

الواقع،  فقط. وفي  بلدان  ثلاثة  إلا في  بالنفط  مقارنة  للمعادن 

يلاحظ أن وسيط انكشاف مؤشر أسعار المستهلكين للنفط أكبر 

ثلاث مرات مقارنة بالمعادن.

حجم  أن  ورغم  البلدان.  عبر  ملحوظة  فروق  هناك  ثالثا، 

حجم  فإن   ،0,03 يبلغ  الوسيط  البلد  في  للمعادن  الانكشاف 

انكشاف بلد ما في المئين التسعين من التوزيع يزيد خمس مرات 

وفقا  المثال،  سبيل  وعلى  العاشر.  المئين  في  بلد  انكشاف  عن 

لنموذج شبكة الإنتاج، نجد أن أي زيادة بنسبة 10% في أسعار 

المعادن مدفوعة بالعرض سوف تنتج عنها زيادة بنسبة 0,36 

مقارنة  الصين،  في  المستهلكين  أسعار  مؤشر  في  مئوية  نقطة 

بزيادة قدرها 0,1 نقطة مئوية في الولايات المتحدة.

على  المعادن  إمدادات  صدمات  تأثير 

التضخم

لدراسة التبعات التضخمية لصدمات إمدادات المعادن والنفط 

دراسة  منهج  الخاص  التقرير  هذا  يتبع  التجارب،  إلى  استنادا 

اقتصاد  في  الإنتاج  لشبكة  نموذجا  ويستخدم   Silva (2023)
الإنترنت(.5  شبكة  على   1-1 المرفق  )راجع  صغير  مفتوح 

المتغيرات  أساليب  استخدام  تم  النموذج،  انعكاسات  ولاختبار 

المساعدة للتوقعات المحلية )LP-IV(. وتساهم هذه الأساليب في 

تقدير آثار صدمات أسعار النحاس والنفط على بيانات مقطعية 

زمنية متوازنة لعدد 39 بلدا في الفترة من 1996 إلى 2019. 6

لمدة  التراكمية  الآثار  خ-5  ت   -1 البياني  الشكل  ويوضح 

12 شهرا لصدمات إمدادات النحاس والنفط على التضخم الكلي 

على  الإنترنت  شبكة  على  المعروضة  المرفقات  جميع  على  الاطلاع  5يمكن 

.www.imf.org/en/Publications/WEO :الموقع الإلكتروني التالي

6 الأدوات المستخدمة في حساب أسعار النحاس والنفط هي صدمات إمدادات 

 Baumeister, Ohnsorge, and Verduzco-Bustos (2024) النحاس المستمدة من دراسة

.Baumeister and Hamilton (2019) وصدمات إمدادات النفط المستمدة من دراسة

انكشاف الشبكات للمعادن انكشاف الشبكات للنفط

لمــدخلات  ا شــبكات  انكشــاف   :٤ خ- ت   -١ نــي  لبيا ا الشــكل 

والمخرجــات في البلدان للمعادن والنفط

(%)

١- الإنتاج
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٢- الاستهلاك
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المصادر: منظمة التعاون والتنمية في الميدان الاقتصادي؛ وحسابات خبراء صندوق الدولي.

ملحوظــة: يرصــد هــذا الشــكل البيانــي انكشــاف شــبكات الإنتــاج فــي البلــدان بالنســبة لعــام ٢٠١٨. 

ويتــم حســاب الــوزن الترجيحــي للانكشــافات القطاعيــة حســب ( ١) حصــة القطاعــات مــن القيمــة 

المضافة في مجموع القيمة المضافة (اللوحة ١)، و(  ٢) حصة القطاعات من الاستهلاك النهائي. 
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أسعار  في   %10 بنسبة  زيادة  أي  أن  يلاحظ  حيث  والأساسي. 

النحاس ترفع التضخم الكلي والأساسي بنحو 0,2 نقطة مئوية 

النفط تأثيرا  في غضون 12 شهرا، بينما تؤثر صدمات أسعار 

بالغا على التضخم الكلي، وليس التضخم الأساسي.

ومع ذلك، هناك فروق كبيرة في استجابة التضخم كدالة لحجم 

فبالنسبة  والنفط.  للمعادن  البلدان  الإنتاج في  انكشاف شبكات 

إنتاجها  شبكات  انكشاف  من  المرتفعة  المستويات  ذات  للبلدان 

للمعادن والنفط نجد أن الأثر التراكمي لمدة 12 شهرا لزيادة بنسبة 

10% في الأسعار على التضخم الكلي )الأساسي( هي 0,5 )0,3( 

نقطة مئوية بالنسبة للنحاس و0,7 )0,1( نقطة مئوية بالنسبة 

للنفط. وبالنسبة للبلدان ذات المستويات المنخفضة من انكشاف 

شبكات إنتاجها للمعادن والنفط نجد أن أثر زيادة بنسبة %10 

في الأسعار على التضخم الكلي )الأساسي( هي 0,1 )0,2( نقطة 

مئوية بالنسبة للنحاس و0,5 )0,1( نقطة مئوية بالنسبة للنفط.

الكلي  التضخم  على  والمستمرة  المؤجلة  الآثار  ولإبراز 

الآثار  خ-5  ت   -1 البياني  من   2 اللوحة  توضح  والأساسي، 

والنفط.  المعادن  إمدادات  لصدمات  شهرا   48 لمدة  التراكمية 

فبالنسبة للبلدان ذات المستويات المرتفعة من انكشاف شبكات 

أسعار  في   %10 بنسبة  زيادة  أي  أن  نجد  للمعادن  إنتاجها 

النحاس تؤدي إلى زيادة تراكمية بنسبة 0,5 نقطة مئوية على 

مدار 48 شهرا في التضخم الأساسي. وفي المقابل، نجد أن الزيادة 

بنسبة 10% في أسعار النفط لا تتسبب في أي زيادة ملحوظة في 

التضخم الأساسي على المدى الطويل.7

وفي المجمل، تؤكد النتائج المستندة إلى التجارب دور الآثار 

خلال  من  التضخم  على  المعادن  لأسعار  والمستمرة  المؤجلة 

الحدية من  التكاليف  على  الإنتاج  لشبكات  الأمد  الآثار طويلة 

خلال تكلفة رأس المال.8

الاستنتاجات والانعكاسات على السياسة

المعادن الرئيسية لها دور رئيسي كمدخلات وسيطة لإنتاج 

دخول  كيفية  وحسب  الإنتاج.  شبكات  في  الاستثمارية  السلع 

آثارها  فإن  الإنتاج  شبكات  إلى  المعادن  إمدادات  صدمات 

الأمد.  وطويلة  كبيرة  تكون  قد  والكلي  الأساسي  التضخم  على 

على  غالبا  تؤثر  النفط  إمدادات  أن صدمات  المقابل، نجد  وفي 

التضخم الكلي.

هل هذا يجعل عمل البنوك المركزية أسهل أم أكثر صعوبة؟ 

أسعار  صدمات  "تتجاهل"  المعتاد  في  المركزية  البنوك  كانت 

النفط، إذا لم تكن كبيرة بدرجة مفرطة. غير أنه مع تحول نظام 

قد  المنهج  هذا  مثل  اتباع  فإن  الأحفوري،  الوقود  عن  الطاقة 

تقلبات  الاقتصادات  تواجه  عندما  المرجوة  النتيجة  يحقق  لا 

النقدية  السلطات  على  يتعين  وقد  المعادن.9  أسعار  في  كبيرة 

المعادن، لأن  إمداد  التحرك لمعالجة صدمات  المطاف  آخر  في 

هذه الصدمات لها تأثير أطول أمدا على التضخم الأساسي. وفي 

اقتصاد  للتعامل مع  المركزية  البنوك  تتأهب  أن  الختام، يجب 

تكون  المعادن  لاستخدام  كثافة  أكثر  يكون  أن  يحتمل  عالمي 

صدمات أسعار المعادن فيه أكثر أهمية. وبينما يبدو تأثيرها 

في البداية أقل وضوحا فقد يتبين أنه طويل الأمد تماما.

أن  غير  متطابقا.  يكون  يكاد  والنفط  النحاس  أسعار  صدمات  استمرار   7

شهرا   48 لمدة  النحاس  أسعار  على  أقوى  أثرا  تُحُْدِث  النحاس  أسعار  صدمات 

مزيد من  على  وللاطلاع  النفط.  أسعار  على  النفط  عرض  بأثر صدمات  مقارنة 

التفاصيل، راجع المرفق 1-1 المنشور على شبكة الإنترنت. ويُلاحَظ أن التفاوت 

بين البلدان غير ملموس في حالة النفط.

8 يتوافق طول أمد آثار صدمات أسعار المعادن مع نسخة النموذج المتضمن 

لأن  نظرا  وكذلك،  الإنترنت(.  شبكة  على   1-1 المرفق  )راجع  المال  رأس  رصيد 

أعده  الذي  بالتجارة  المرجح  الأساسية  المعادن  مؤشر  من   %30 يمثل  النحاس 

صدمة  حالة  في  السفلي  الحد  هي  التقديرات  هذه  فإن  الدولي،  النقد  صندوق 

أن  المتوقع  من  حيث   ،%10 بنسبة  الأساسية  المعادن  أسعار  ترفع  التي  الإمداد 

يكون هذا الأثر أكبر ثلاث مرات.

9 صدمات الإمداد في أسواق المعادن تتسم بطابع أكثر تشتتا مقارنة بأسواق 

النفط، لأنها لا تصيب كل سوق من أسواق المعادن في آن واحد. وهذا ما جعل قوة 

صدمات الإمداد في قطاع المعادن الرئيسية الكلي أصغر مقارنة بقطاع البترول.

الكلي

الأساسي

الكلي

الأساسي

الشكل البياني ١- ت خ-٥: الاستجابة للدفعات
(٪)

يوضــح هــذا الشــكل البيانــي الاســتجابة للدفعــات عنــد حــدوث زيــادة بنســبة 10% فــي أســعار النحــاس (الجانب 

الأيســر) والنفــط (الجانــب الأيمــن) بالنســبة للبلــدان ذات الانكشــاف المرتفــع (المئيــن التســعين) والمنخفــض 

(المئين العاشر) في شبكات انتاجها بالنسبة للمعادن والنفط.

١- ١٢ شهرا

−1.0

−0.5

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

مرتفع للنحاس المتوسط مرتفع للنفط المتوسط منخفض  منخفض

٢- ٤٨ شهرا

−1.0

−0.5

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

مرتفع للنحاس المتوسط مرتفع للنفط المتوسط منخفض  منخفض

 Baumeister, Ohnsorge, and Baumeister and Hamilton 2019؛ ودراســة  المصــادر: دراســة 

Verduzco-Bustos 2024؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.
ملحوظة: توضح اللوحة ١ الاستجابة للدفعات لمدة ١٢ شهرا، بينما توضح اللوحة ٢ الاستجابة 

للدفعات لمدة ٤٨ شــهرا. النحاس = الاســتجابة للدفعــات من صدمة إمــدادات النحــاس. النفط = 

الاستجابة للدفعات من صدمة إمدادات النفط. "مرتفع" و"منخفض" تشيران إلى المئين التسعين 

والمئين العاشر لانكشاف شبكات الانتاج للمعادن (بالنسبة لصدمة النحاس) والنفط (بالنسبة 

لصدمة النفط). وتعبر المربعات الزرقاء والحمراء عن الاستجابة للتضخم الكلي في مؤشر أسعار 

المســتهلكين والتضخم الأساســي لمؤشــر أســعار المســتهلكين. وتعبر العارضات عن فترات الثقة 

بنسبة ٩٠٪.
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جدول المرفق 1-1-1: الاقتصادات الأوروبية: إجمالي الناتج المحلي الحقيقي وأسعار المستهلكين ورصيد الحساب الجاري 

والبطالة

)التغير السنوي %، ما لم يذكر خلاف ذلك(

 إجمالي الناتج 

المحلي الحقيقي
البطالة3رصيد الحساب الجاري2أسعار المستهلكين1

توقعاتتوقعاتتوقعاتتوقعات

202320242025202320242025202320242025202320242025

. . .. . .. . .1.51.71.79.97.95.32.22.52.3أوروبا
0.51.01.45.72.42.02.83.13.05.96.05.8أوروبا المتقدمة  

0.40.81.25.42.42.01.62.62.46.66.56.4منطقة اليورو5،4

0.00.86.02.42.06.26.66.43.03.43.2-0.3ألمانيا

7.47.47.2-0.10.1-1.11.11.15.72.31.61.0فرنسا

0.70.70.85.91.32.10.01.11.47.77.07.2إيطاليا

2.72.92.13.42.81.92.73.43.212.211.611.2إسبانيا

0.10.61.64.13.22.39.910.010.13.63.94.2هولندا

0.05.55.75.7-0.3-1.41.11.22.34.32.11.0بلجيكا

2.25.21.71.88.112.011.24.34.44.4-0.2-5.5آيرلندا

1.17.73.02.52.72.62.45.15.65.6-0.6-0.8النمسا

2.31.92.35.32.52.11.42.02.36.66.56.4البرتغال  

11.110.510.1-5.3-6.5-2.02.32.04.22.92.16.9اليونان

7.28.37.4-1.2-1.2-2.04.31.21.91.1-0.2-1.2فنلندا

5.85.65.7-1.4-1.7-1.62.21.911.02.85.11.6الجمهورية السلوفاكية

3.13.42.98.44.02.81.11.50.96.25.65.5كرواتيا

2.42.68.70.92.41.92.82.96.97.37.1-0.3ليتوانيا

2.11.52.67.42.02.74.53.42.53.73.53.5سلوفينيا

1.32.72.92.52.66.86.97.05.25.85.9-1.1لكسمبرغ

6.56.76.5-3.6-3.8-1.22.39.11.42.24.0-0.3لاتفيا

6.47.57.1-3.3-3.4-1.69.13.42.01.7-0.9-3.0إستونيا

6.15.35.1-8.3-10.1-2.53.33.13.92.22.012.1قبرص  

7.55.04.05.62.72.50.91.22.33.13.03.0مالطا

4.04.34.1-2.8-2.8-0.31.11.57.32.62.12.0المملكة المتحدة

0.71.31.32.11.31.06.98.27.62.02.42.5سويسرا

0.92.45.92.12.06.56.66.17.78.58.3-0.2السويد

1.12.310.72.32.00.40.10.32.62.82.5-0.1الجمهورية التشيكية

0.51.51.85.53.32.417.914.512.53.64.33.8النرويج

2.51.91.63.41.82.29.89.09.32.82.93.0الدانمرك

5.00.62.48.76.03.31.10.20.13.43.83.8أيسلندا

1.41.41.65.63.62.517.017.217.31.61.61.6أندورا

0.40.71.35.91.32.013.96.24.23.93.93.9سان مارينو

. . .. . .. . .-0.7-0.3-3.33.22.217.116.911.10.5أوروبا الصاعدة والنامية 6

3.63.61.35.97.95.92.52.72.63.22.63.0روسيا

9.49.39.9-2.1-2.2-5.13.02.753.960.933.04.0تركيا

0.23.03.511.43.94.51.50.80.02.83.23.3بولندا

5.65.65.4-7.0-7.5-2.11.93.310.45.33.67.0رومانيا

19.114.212.7-14.3-8.1-5.33.02.512.95.89.05.4أوكرانيا7

1.52.917.13.83.50.21.60.64.14.44.2-0.9هنغاريا

3.53.02.9-2.4-2.0-3.93.62.35.06.06.41.8بيلاروس

4.44.34.2-1.7-1.0-1.82.32.58.62.82.60.3بلغاريا

9.49.19.0-4.8-4.2-2.53.94.112.44.53.62.6صربيا

المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: تستند بيانات بعض البلدان إلى السنوات المالية. ويرجى مراجعة الجدول "واو" في الملحق الإحصائي للاطلاع على قائمة بالاقتصادات التي تعتمد فترات إبلاغ استثنائية.

1 تظهر التحركات في أسعار المستهلكين كمتوسطات سنوية. ويرجى مراجعة الجدولين "ألف 6" و"ألف 7" في الملحق الإحصائي للاطلاع على التغيرات بين نهاية عام وآخر.

2 % من إجمالي الناتج المحلي.

3 نسبة مئوية. وقد تختلف التعاريف الوطنية لمفهوم البطالة.

4 تم تصحيح مركز الحساب الجاري لإبلاغ أوجه التفاوت في المعاملات بين بلدان المنطقة. 

5 على أساس المؤشر المنسق لأسعار المستهلكين الصادر عن المكتب الإحصائي للاتحاد الأوروبي، ما عدا سلوفينيا. 

6 تشمل ألبانيا والبوسنة والهرسك وكوسوفو ومولدوفا والجبل الأسود ومقدونيا الشمالية.

7 راجع الملحوظة ذات الخصوصية القُطرية المتعلقة بأوكرانيا في قسم "ملحوظات قُطرية" في الملحق الإحصائي.
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آفاق الاقتصاد العالمي — تحول السياسات وزيادة التهديدات

جدول المرفق 1-1-2: اقتصادات آسيا والمحيط الهادئ: إجمالي الناتج المحلي الحقيقي وأسعار المستهلكين ورصيد الحساب 

الجاري والبطالة

)التغير السنوي %، ما لم يذكر خلاف ذلك(

 إجمالي الناتج 

المحلي الحقيقي
البطالة3رصيد الحساب الجاري2أسعار المستهلكين1

توقعاتتوقعاتتوقعاتتوقعات

202320242025202320242025202320242025202320242025

. . .. . .. . .5.04.64.42.62.22.61.91.91.9آسيا

2.01.61.93.62.42.14.44.74.62.82.93.0آسيا المتقدمة

1.70.31.13.32.22.03.63.83.62.62.52.5اليابان

1.42.52.23.62.52.01.93.93.62.72.93.0كوريا  

3.74.14.4-1.1-2.01.22.15.63.33.30.30.9أستراليا

1.33.72.72.52.11.713.814.814.63.73.73.7مقاطعة تايوان الصينية

1.12.62.54.82.62.219.817.817.71.91.91.9سنغافورة

3.33.23.02.11.72.39.29.89.22.92.82.7منطقة هونغ كونغ الصينية الإدارية الخاصة

3.75.15.1-5.0-6.3-0.60.01.95.72.72.26.9نيوزيلندا

80.510.67.30.91.12.036.033.233.32.71.81.8منطقة ماكاو الإدارية الخاصة  

. . .. . .. . .5.75.35.02.42.12.71.00.80.9آسيا الصاعدة والنامية
5.24.84.50.20.41.71.41.41.65.25.15.1الصين
. . .. . .. . .-1.3-1.1-8.27.06.55.44.44.10.7الهند4

5.35.25.1-1.2-1.0-5.05.05.13.72.52.50.2إندونيسيا

1.92.83.01.20.51.21.41.82.01.01.11.0تايلند

5.06.16.13.34.13.55.83.02.72.02.12.0فييتنام

3.64.84.42.52.82.51.52.62.83.63.53.5ماليزيا

4.44.45.2-1.8-2.2-5.55.86.16.03.33.02.6الفلبين

. . .. . .. . .-1.4-0.9-4.14.34.111.59.79.61.0بلدان آسيا الصاعدة والنامية الأخرى5

للتذكرة
. . .. . .. . .4.04.54.53.52.32.33.12.72.7آسيان-65

. . .. . .. . .5.85.45.12.01.82.41.00.91.0آسيا الصاعدة 7

المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: تستند بيانات بعض البلدان إلى السنوات المالية. ويرجى مراجعة الجدول "واو" في الملحق الإحصائي للاطلاع على قائمة بالاقتصادات التي تعتمد فترات إبلاغ استثنائية.

1 تظهر التحركات في أسعار المستهلكين كمتوسطات سنوية. ويرجى مراجعة الجدولين "ألف 6" و"ألف 7" في الملحق الإحصائي للاطلاع على التغيرات بين نهاية عام وآخر.

2 % من إجمالي الناتج المحلي.

3 %. وقد تختلف التعاريف الوطنية لمفهوم البطالة.

4 راجع الملحوظة ذات الخصوصية القُطرية المتعلقة بالهند في قسم "ملحوظات قُطرية" في الملحق الإحصائي.

الشعبية وجزر ملديف وجزر مارشال  الديمقراطية  السلام وكمبوديا وفيجي وكيريباتي وجمهورية لاو  دار  وبوتان وبروني  بنغلاديش  الأخرى تشمل  والنامية  الصاعدة  آسيا  بلدان   5

وميكرونيزيا ومنغوليا وميانمار وناورو ونيبال وبالاو وبابوا غينيا الجديدة وساموا وجزر سليمان وسري لانكا وتيمور-ليشتي وتونغا وتوفالو وفانواتو.

6 إندونيسيا وماليزيا والفلبين وسنغافورة وتايلند.

7 آسيا الصاعدة تشمل الصين والهند وإندونيسيا وماليزيا والفلبين وتايلند وفييت نام.
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الحساب  ورصيد  المستهلكين  وأسعار  الحقيقي  المحلي  الناتج  إجمالي  الغربي:  الكرة  نصف  اقتصادات   :3-1-1 المرفق  جدول 

الجاري والبطالة

)التغير السنوي %، ما لم يذكر خلاف ذلك(

 إجمالي الناتج 

المحلي الحقيقي
البطالة3رصيد الحساب الجاري2أسعار المستهلكين1

توقعاتتوقعاتتوقعاتتوقعات

202320242025202320242025202320242025202320242025

. . .. . .. . .-2.8-3.0-2.82.52.14.23.12.02.9أمريكا الشمالية
3.64.14.4-3.1-3.3-2.92.82.24.13.01.93.3الولايات المتحدة 

2.83.03.3-0.9-0.7-3.21.51.35.54.73.80.3المكسيك

5.46.26.2-1.3-1.0-1.21.32.43.92.41.90.7كندا
5.96.26.5. . .. . .. . .3.51.61.9-0.61.00.8بورتو ريكو4

. . .. . .. . .-1.3-1.2-1.51.82.719.823.710.91.4أمريكا الجنوبية5
8.07.27.2-1.8-1.7-2.93.02.24.64.33.61.0البرازيل

0.60.66.18.27.6-5.0133.5229.862.73.2-3.5-1.6الأرجنتين

10.210.210.0-2.6-2.5-0.61.62.511.76.74.52.5كولومبيا

8.78.58.0-2.7-2.3-0.22.52.47.63.94.23.5شيلي

6.86.86.5-3.02.66.32.51.90.80.30.1-0.6بيرو

2.40.31.22.21.92.21.92.82.43.44.24.0إكوادور

. . .. . .. . .4.03.03.0337.559.671.73.14.13.3فنزويلا

4.95.05.1-5.5-5.4-3.11.62.22.64.34.22.6بوليفيا

6.26.36.3-2.5-4.73.83.84.63.84.00.30.6باراغواي

8.38.48.0-2.6-2.7-0.43.23.05.94.95.43.8أوروغواي

. . .. . .. . .-1.2-1.1-4.13.83.84.22.63.51.3أمريكا الوسطى6
. . .. . .. . .7.511.95.513.16.96.22.25.61.7الكاريبي7

                              للتذكرة
. . .. . .. . .-1.1-0.9-2.22.12.514.816.88.51.1أمريكا اللاتينية والكاريبي8

. . .. . .. . .-10.8-11.1-3.94.53.64.03.02.011.6الاتحاد النقدي لدول شرق الكاريبي9

المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: تستند بيانات بعض البلدان إلى السنوات المالية. ويرجى مراجعة الجدول "واو" في الملحق الإحصائي للاطلاع على قائمة بالاقتصادات التي تعتمد فترات إبلاغ استثنائية.

1 تظهر التحركات في أسعار المستهلكين كمتوسطات سنوية. ويرجى مراجعة الجدولين "ألف 6" و"ألف 7" في الملحق الإحصائي للاطلاع على التغيرات بين نهاية عام وآخر. وتستثنى 

فنزويلا من المجملات.

2 % من إجمالي الناتج المحلي.

3 نسبة مئوية. وقد تختلف التعاريف الوطنية لمفهوم البطالة.

4 بورتو ريكو هي إقليم تابع للولايات المتحدة ولكن يتم الاحتفاظ ببياناتها الإحصائية على أساس منفصل ومستقل.

5 راجع الملحوظة ذات الخصوصية القُطرية المتعلقة بالأرجنتين وتلك المتعلقة بفنزويلا في قسم "ملحوظات قُطرية" في الملحق الإحصائي.

6 أمريكا الوسطى تشير إلى مجموعة بلدان "أمريكا الوسطى وبنما والجمهورية الدومينيكية" )CAPDR( وتشمل كوستاريكا والجمهورية الدومينيكية والسلفادور وغواتيمالا وهندوراس 

ونيكاراغوا وبنما.

7 تتألف منطقة الكاريبي من أنتيغوا وبربودا وأروبا وجزر البهاما وبربادوس وبليز ودومينيكا وغرينادا وغيانا وهايتي وجامايكا وسانت كيتس ونيفس وسانت لوسيا وسانت فنسنت 

وجزر غرينادين وسورينام وترينيداد وتوباغو.

8 تتألف منطقة أمريكا اللاتينية والكاريبي من المكسيك واقتصادات من منطقة الكاريبي وأمريكا الوسطى وأمريكا الجنوبية. راجع الملحوظة ذات الخصوصية القُطرية المتعلقة بالأرجنتين 

وتلك المتعلقة بفنزويلا في قسم "ملحوظات قُطرية" في الملحق الإحصائي.

9 الاتحاد النقدي لدول شرق الكاريبي يضم أنتيغوا وبربودا ودومينيكا وغرينادا وسانت كيتس ونيفيس وسانت لوسيا وسانت فنسنت وجزر غرينادين، بالإضافة إلى أنغيلا ومونتسيرات 

وهما ليسا من البلدان الأعضاء في صندوق النقد الدولي.



صندوق النقد الدولي | أكتوبر 362024

آفاق الاقتصاد العالمي — تحول السياسات وزيادة التهديدات

جدول المرفق 1-1-4: اقتصادات الشرق الأوسط وآسيا الوسطى: إجمالي الناتج المحلي الحقيقي وأسعار المستهلكين ورصيد 

الحساب الجاري والبطالة

)التغير السنوي %، ما لم يذكر خلاف ذلك(

 إجمالي الناتج 

المحلي الحقيقي
البطالة3رصيد الحساب الجاري2أسعار المستهلكين1

توقعاتتوقعاتتوقعاتتوقعات

202320242025202320242025202320242025202320242025

. . .. . .. . .2.12.43.915.614.610.73.71.70.8الشرق الأوسط وآسيا الوسطى
. . .. . .. . .2.02.43.911.18.68.26.24.02.7البلدان المصدرة للنفط4
. . .. . .3.8-1.54.62.31.71.93.20.41.8-0.8المملكة العربية السعودية

5.03.73.140.731.729.52.82.93.08.18.08.4إيران  

. . .. . .. . .3.64.05.11.62.32.110.78.88.2الإمارات العربية المتحدة

4.84.84.8-2.7-1.5-5.13.54.614.68.67.23.3كازاخستان

. . .. . .. . .-4.13.83.09.35.35.22.51.30.8الجزائر

. . .. . .. . .-3.4-0.14.14.43.23.54.51.9-2.9العراق

. . .. . .. . .1.21.51.93.11.01.417.113.413.3قطر

. . .. . .. . .3.33.63.02.431.428.223.7-2.7-3.6الكويت

1.13.22.58.82.14.811.56.15.95.55.45.3أذربيجان 

. . .. . .. . .1.31.03.10.91.31.52.42.31.4عُمان

. . .. . .. . .6.38.04.74.02.7-2.02.32.31.6تركمانستان

. . .. . .3.03.03.20.11.41.85.95.34.56.3البحرين

. . .. . .. . .-4.4-4.6-2.12.44.022.824.714.73.1البلدان المستوردة للنفط5، 6
7.27.27.4-6.4-6.6-3.82.74.124.433.321.21.2مصر

8.58.07.5-0.9-0.2-2.43.229.223.49.51.0-0.2باكستان

13.013.412.6-2.3-2.0-3.42.83.66.11.72.30.6المغرب

6.86.35.8-6.1-6.3-6.35.65.710.010.09.47.7أوزبكستان

. . .. . .16.4-3.4-3.5-0.01.61.69.37.16.72.7تونس

46.058.055.7-8.6-3.9-8.377.2200.1118.93.6-20.3-18.3السودان7

. . .. . .22.0-4.0-5.0-2.62.42.92.12.12.43.5الأردن

16.414.514.5-5.9-5.8-7.57.66.02.51.12.64.3جورجيا

12.613.013.5-4.8-4.2-8.36.04.92.00.23.12.3أرمينيا

. . .. . .. . .-8.36.84.53.74.55.94.90.31.7طاجيكستان

9.09.09.0-6.5-21.7-6.26.55.010.85.15.048.2جمهورية قيرغيزستان

. . .. . .. . .-8.7-7.2-6.54.44.24.92.74.08.8موريتانيا
. . .. . .. . .. . .. . .-16.6. . .. . .5.9. . .. . .-5.4الضفة الغربية وغزة7

                                                        للتذكرة

. . .. . .. . .-2.0-1.5-4.94.34.59.86.96.92.1القوقاز وآسيا الوسطى 

منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا 
وأفغانستان وباكستان6

1.62.13.916.515.911.44.62.21.3. . .. . .. . .

. . .. . .. . .1.92.14.015.014.811.65.12.51.5الشرق الأوسط وامشل إفريقيا
2.00.72.74.23.13.04.83.44.43.53.13.4إسرائيل7، 8

المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: تستند بيانات بعض البلدان إلى السنوات المالية. ويرجى مراجعة الجدول "واو" في الملحق الإحصائي للاطلاع على قائمة بالاقتصادات التي تعتمد فترات إبلاغ استثنائية.

1 تظهر التحركات في أسعار المستهلكين كمتوسطات سنوية. ويرجى مراجعة الجدولين "ألف 6" و"ألف 7" في الملحق الإحصائي للاطلاع على التغيرات بين نهاية عام وآخر.

2 % من إجمالي الناتج المحلي.

3 نسبة مئوية. وقد تختلف التعاريف الوطنية لمفهوم البطالة.

4 تشمل ليبيا واليمن.

5 تشمل جيبوتي ولبنان والصومال. راجع الملحوظة ذات الخصوصية القُطرية المتعلقة بلبنان في قسم "ملحوظات قُطرية" في الملحق الإحصائي.

6 تستبعد أفغانستان وسوريا نظرا لعدم اليقين المحيط بأوضاعهما السياسية. راجع الملحوظة ذات الخصوصية القُطرية لكل منهما في قسم "ملحوظات قُطرية" في الملحق الإحصائي.

7 راجع الملحوظات ذات الخصوصية القُطرية المتعلقة بإسرائيل، والسودان، والضفة الغربية وغزة في قسم "ملحوظات قُطرية" في الملحق الإحصائي.

8 تعرض بيانات إسرائيل، رغم أنها ليست عضوا في هذه المجموعة، لأسباب جغرافية لكنها غير مدرجة في المجملات الإقليمية.
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جدول المرفق 1-1-5: اقتصادات إفريقيا جنوب الصحراء: إجمالي الناتج المحلي الحقيقي وأسعار المستهلكين ورصيد الحساب 

الجاري والبطالة

)التغير السنوي %، ما لم يذكر خلاف ذلك(

 إجمالي الناتج 

المحلي الحقيقي
البطالة3رصيد الحساب الجاري2أسعار المستهلكين1

توقعاتتوقعاتتوقعاتتوقعات

202320242025202320242025202320242025202320242025

. . .. . .. . .-2.9-3.2-3.63.64.217.618.112.32.7إفريقيا جنوب الصحراء
. . .. . .. . .2.42.73.220.729.322.62.21.00.2البلدان المصدرة للنفط4

. . .. . .. . .-0.7-2.92.93.224.732.525.01.70.5نيجيريا

. . .. . .. . .1.02.42.813.628.421.33.83.31.5أنغولا

. . .. . .. . .2.43.12.63.62.12.25.45.13.1غابون

. . .. . .. . .-2.5-1.7-4.93.23.84.14.93.70.9تشاد

. . .. . .. . .-2.7-0.4-2.54.02.80.8-5.84.8-6.2غينيا الاستوائية

. . .. . .. . .-2.5-3.3-3.13.13.99.46.35.23.6البلدان متوسطة الدخل5
33.133.733.9-1.9-1.6-0.71.11.55.94.74.51.6جنوب إفريقيا

. . .. . .. . .-4.1-4.1-5.65.05.07.75.15.24.0كينيا

. . .. . .. . .-2.0-2.5-2.93.14.439.219.511.51.4غانا

. . .. . .. . .-1.3-5.4-6.26.56.44.43.83.08.0كوت ديفوار 

. . .. . .. . .-3.5-2.8-3.23.94.27.44.43.53.9كاميرون

. . .. . .. . .-8.3-12.7-4.66.09.35.91.52.018.8السنغال 

. . .. . .. . .6.9-0.2-5.42.36.610.914.612.11.9زامبيا

. . .. . .. . .-5.7-5.9-5.75.25.926.323.111.06.0البلدان منخفضة الدخل6
. . .. . .. . .-4.8-3.4-7.26.16.530.223.923.32.9إثيوبيا

. . .. . .. . .-3.4-3.9-5.15.46.03.83.24.05.3تنزانيا

. . .. . .. . .-2.0-4.0-8.44.75.019.917.89.26.3جمهورية الكونغو الديمقراطية

. . .. . .. . .-6.6-6.6-4.65.97.55.43.54.47.4أوغندا

. . .. . .. . .-3.5-5.5-4.43.84.42.12.52.07.1مالي

. . .. . .. . .-1.2-3.8-3.15.55.80.72.12.08.0بوركينا فاسو

المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: تستند بيانات بعض البلدان إلى السنوات المالية. ويرجى مراجعة الجدول "واو" في الملحق الإحصائي للاطلاع على قائمة بالاقتصادات التي تعتمد فترات إبلاغ استثنائية.

1 تظهر التحركات في أسعار المستهلكين كمتوسطات سنوية. ويرجى مراجعة الجدولين "ألف 6" و"ألف 7" في الملحق الإحصائي للاطلاع على التغيرات بين نهاية عام وآخر.

2 % من إجمالي الناتج المحلي.

3 نسبة مئوية. وقد تختلف التعاريف الوطنية لمفهوم البطالة.

4 تشمل جمهورية الكونغو وجنوب السودان.

5 تشمل بنن وبوتسوانا وكابو فيردي وجزر القُمر وإسواتيني وليسوتو وموريشيوس وناميبيا وساو تومي وبرينسيبي وسيشيل.

6 تشمل بوروندي وجمهورية إفريقيا الوسطى وإريتريا وغامبيا وغينيا وغينيا بيساو وليبيريا ومدغشقر وملاوي وموزامبيق والنيجر ورواندا وسيراليون وتوغو وزمبابوي.



صندوق النقد الدولي | أكتوبر 382024

آفاق الاقتصاد العالمي — تحول السياسات وزيادة التهديدات

جدول المرفق 1-1-6: ملخص نصيب الفرد الحقيقي من الناتج العالمي

)التغير السنوي %، بسعر الدولار الدولي الثابت في 2017 على أساس تعادل القوى الشرائية(

توقعاتالمتوسط

2015-20062016201720182019202020212022202320242025

5.62.62.32.72.3-2.21.92.52.51.83.9العالم

5.82.51.11.31.5-0.91.32.11.81.44.5الاقتصادات المتقدمة

5.72.22.42.31.7-0.81.11.82.42.13.0الولايات المتحدة
6.43.20.00.51.0-0.51.52.41.51.36.5منطقة اليورو1

0.6-0.4-3.60.61.1-1.41.52.30.80.84.2ألمانيا

6.42.30.80.80.8-0.50.52.01.31.77.8فرنسا

9.75.00.80.70.8-1.51.81.00.68.6-0.9إيطاليا

6.75.52.31.71.0-2.82.72.01.111.4-0.1إسبانيا

3.01.52.20.81.6-3.9-0.60.81.80.80.2اليابان

0.61.1-8.34.00.1-0.41.12.00.81.110.7المملكة المتحدة

1.0-1.5-4.72.11.5-0.60.01.81.30.46.1كندا
6.01.80.71.51.7-2.11.82.52.11.32.2اقتصادات متقدمة أخرى2

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

النامية
4.02.83.33.42.43.1-5.92.93.33.73.1

7.03.95.24.74.4-6.75.85.65.54.51.4آسيا الصاعدة والنامية

9.06.26.46.35.62.18.43.05.44.94.6الصين
8.86.37.36.05.5-5.37.05.65.32.86.7الهند3

7.42.03.63.42.5-2.71.23.63.32.31.8أوروبا الصاعدة والنامية

3.93.81.7-6.20.9-1.62.72.12.5-2.40.1روسيا

6.63.51.51.21.8-7.9-0.30.20.9-1.82.0أمريكا اللاتينية والكاريبي

4.32.62.52.61.8-0.71.10.63.9-1.94.0البرازيل

5.42.92.30.60.5-9.1-0.50.80.91.01.3المكسيك

2.73.30.14.82.1-1.62.00.01.00.14.3الشرق الأوسط وآسيا الوسطى

2.5-0.5-7.72.82.7-0.85.91.58.1-0.51.9المملكة العربية السعودية

2.11.40.90.91.6-0.10.50.44.3-2.21.4إفريقيا جنوب الصحراء

1.10.70.30.40.7-4.3-0.4-0.7-1.8-3.64.2نيجيريا

0.0-0.4-3.80.70.8-7.5-0.01.3-0.3-1.10.8جنوب إفريقيا

للتذكرة

6.73.50.20.81.4-0.91.72.82.01.85.8الاتحاد الأوروبي
3.34.53.03.53.6-3.73.54.03.83.25.5آسيان-45

2.93.30.00.22.2-4.5-0.50.3-1.22.50.5الشرق الأوسط وامشل إفريقيا

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات متوسطة 

الدخل

4.23.13.63.72.62.9-6.53.33.73.53.4

1.92.01.73.12.4-3.10.92.02.22.52.3البلدان النامية منخفضة الدخل

المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: تستند بيانات بعض البلدان إلى السنوات المالية. ويرجى مراجعة الجدول "واو" في الملحق الإحصائي للاطلاع على قائمة بالاقتصادات التي تعتمد فترات إبلاغ استثنائية.

1 البيانات محسوبة كحاصل جمع بيانات البلدان المنفردة في منطقة اليورو.

2 باستثناء مجموعة السبعة )كندا وفرنسا وألمانيا وإيطاليا واليابان والمملكة المتحدة والولايات المتحدة( وبلدان منطقة اليورو.

3 راجع الملحوظة ذات الخصوصية القُطرية المتعلقة بالهند في قسم "ملحوظات قُطرية" في الملحق الإحصائي.

4 آسيان-5 تشمل إندونيسيا وماليزيا والفلبين وسنغافورة وتايلند.
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بمجموعة  الأخيرة  العالمية  التضخمية  التجربة  اتسمت  لقد 

معقدة من الأحداث. فأثناء حالات الإغلاق العام بسبب جائحة 

كوفيد-19، تحول الطلب نحو السلع، ثم تحول نحو الخدمات 

مع إعادة فتح الاقتصادات. وحدثت هذه التحولات في الطلب 

غير  والنقدي  المالي  والتنشيط  الإمداد  انقطاعات  سياق  في 

ارتفاعات  إلى  لاحقا  أوكرانيا  في  الحرب  وأدت  المسبوق. 

انتقال  أن  إلى  الأدلة  وتشير  الأولية.  السلع  أسعار  في  حادة 

آثار الضغوط السعرية القطاعية إلى التضخم الأساسي، وتزايد 

 - الاقتصادي  النشاط  وتراخي  التضخم  بين  العلاقة  انحدار 

الطفرة  لفهم  الضرورية  العناصر  من   - فيليبس  منحنى  أي 

سلاسل  اختناقات  الأدلة  هذه  وتعكس  العالمية.  التضخمية 

عبر  الطلب  تحول  نتيجة  الرئيسية  القطاعات  في  الإمداد 

المدخرات.  سحب  بسبب  الوقت  بمرور  وارتفاعه  القطاعات 

يؤكد  كما  النقدية،  للسياسة  جديدا  درسا  الفصل  هذا  ويقدم 

اختناقات  تصبح  حين  القصوى،  الحالات  وفي  قديما.  درسا 

سلاسل الإمداد عبر القطاعات واسعة الانتشار عبر الاقتصاد 

يمكن  تضخمية  طفرة  تنشأ  قد  القوي،  الطلب  مع  وتتفاعل 

تحجيمها سريعا من خلال تشديد السياسات بتكلفة محدودة 

التقليدية،  السياسات  قواعد  فإن  ذلك،  وبخلاف  الناتج.  على 

التي تستهدف مقاييس التضخم الأساسي، عادة ما  مثل تلك 

على  الإمداد  سلاسل  اختناقات  تقتصر  عندما  فعالة  تكون 

قطاعات محددة. 

مقدمة

من  استثنائية  مجموعة  الماضية  الثلاث  السنوات  شهدت 

كوفيد-19  جائحة  تسببت  البداية،  ففي  التضخمية.  الأحداث 

من  العديد  دفع  مما  الانتشار،  واسع  اقتصادي  إغلاق  في 

الشركات إلى تخفيض الإنتاج. وعندما بدأ التعافي مع استمرار 

المستهلكين  طلب  في  طفرة  حدثت  بالجائحة،  المرتبطة  القيود 

العرض  زيادة  في  معاناة  وجدوا  المنتجين  ولكن  السلع.  على 

سلاسل  في  المستمرة  الانقطاعات  ظل  في  الكافية  بالسرعة 

وعند  السلع.  قطاع  في  سعرية  ضغوط  إلى  أدى  مما  الإمداد، 

إطلاق  مع  السعرية  الضغوط  تحولت  الاقتصادات،  فتح  إعادة 

والنقدي  المالي  التنشيط  وأدى  الخدمات.  على  المكبوح  الطلب 

مؤلفو هذا الفصل هم هورهيه ألفاريث )رئيسا مشاركا(، وأمينة بوز )رئيسا 

ونيكولاس  أوزهان،  كمال  وغالب  موسو،  وألبرتو  كروين،  وتوماس  مشاركا(، 

ساندر، وسيباستيان وينديه، وسيهوان يانغ، وبتوجيه من جون-مارك ناتال. 

بالشكر  المؤلفون  ويتقدم  لين.  وويلي  زينغ،  كانران  البحثية  المساعدة  وقدم 

من  أبدوه  ما  على  تينريرو  وسيلفانا  بورتييو،  ورافاييل  كارتون،  بنجامين  إلى 

تعليقات مفيدة للغاية.

غير المسبوق1 الذي نفذته الاقتصادات المتقدمة وبعض الأسواق 

في  فعالا  كان  كما  البداية،  في  المدخرات  زيادة  إلى  الصاعدة 

مع  ولكن  الجائحة.  الناجمة عن  الاقتصادية  التداعيات  احتواء 

الوقت، أدى سحب تلك المدخرات إلى إعطاء دفعة للطلب،  مرور 

وتحفيز  والطلب  العرض  بين  الاختلالات  اتساع  إلى  أدى  مما 

التضخم مع استمرار قصور الطاقة الإنتاجية. وقد تفاقم الوضع 

بسبب الحرب في أوكرانيا، مما أدى إلى حدوث أزمة عالمية في 

التضخم  ارتفع   ،2022 عام  منتصف  وبحلول  والطاقة.  الغذاء 

الجائحة  قبل  ما  مستويات  عن  أضعاف  ثلاثة  بمقدار  العالمي 

)الشكل البياني 2-1، اللوحة 1(.

وكانت هذه الضغوط التضخمية بمثابة اختبار لأطر السياسة 

الكبير".  "التشديد  أو  النقدية وأسفرت عن دورة تشديد عالمية، 

وبات من الصعب على البنوك المركزية معايرة وتيرة استجابات 

على  الصدمات  طبيعة  بسبب  وتوقيتها  النقدية  السياسات 

مستوى القطاعات، والتحولات في الأسعار النسبية المصاحبة 

آثارها التضخمية في نهاية المطاف،  اليقين بشأن  لها، وعدم 

جراء  من  ندوب  حدوث  دون  الحيلولة  في  الرغبة  عن  فضلا 

أدوات  على  الاعتماد  إلى  المركزية  البنوك  واضطرت  الجائحة. 

وأطر لم تفسر بالكامل سمات المشهد الاقتصادي الجديد. وقد 

تزامن استخدام العديد من البلدان لروافع السياسات المتعددة، 

بما في ذلك سياسات الميزانية العمومية وتدابير كبح الأسعار 

المشتركة  آثارها  تقييم  استلزم  ما  وهو  المالية،  والسياسة 

تبدأ  لم  التشديد،  لدورة  العالمي  الطابع  ورغم  آنية.  بصورة 

الوقت، حيث  الفائدة في نفس  المركزية في رفع أسعار  البنوك 

قبل  المثال(  سبيل  على  وشيلي  البرازيل  )في  بعضها  تحركت 

الصدمات  وتوقيت  بلد  بكل  الخاصة  الظروف  حسب  الأخرى، 

وآثارها المتفاوتة.

ومن خلال تقييم التجربة التي مرت منذ أواخر عام 2020، 

مساهمة  عن  الصدمات  مساهمة  فصل  إلى  الفصل  هذا  يسعى 

استجابات السياسات لتفسير ارتفاع التضخم وتراجعه لاحقا، 

ويمكن  النقدية.  السياسات  الدروس لصناع  استخلاص  بهدف 

أن تكون نتائج هذا الفصل مفيدة عندما يكون من المرجح أن 

والظواهر  المتصاعدة  الجغرافية-السياسية  التوترات  تؤدي 

القطاعية، وعندما تقوم  الجوية المتطرفة إلى زيادة الصدمات 

الناتج المحلي  التنشيط المالي حوالي 12% من إجمالي  1 بلغ متوسط دفعات 

في الاقتصادات المتقدمة و4% من إجمالي الناتج المحلي في الأسواق الصاعدة 

)دراسة Deb and others 2024(؛ وبلغت سياسات التيسير الكمي حوالي 20% من 

 Erceg and )دراسة  المتقدمة  الاقتصادات  من  العديد  في  المحلي  الناتج  إجمالي 

.)others 2024a

التشديد الكبير: رؤى مستمدة من فترة التضخم الأخيرة
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البنوك المركزية بمراجعة استراتيجيات وأطر السياسات النقدية. 

ويدور التحليل الوارد في هذا الفصل حول الأسئلة التالية:

الاقتصادات •	 الأخيرة في  التضخم  ديناميكية  يفسر  الذي  ما 

والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  واقتصادات  المتقدمة 

النامية؟ وما هو دور الصدمات القطاعية وأوجه قصور الطاقة 

الإنتاجية، وكيف تفاعلت مع السياسات النقدية والمالية؟ 

آثارها •	 انتقال  أو  النقدية  السياسة  استجابة  اتسمت  هل 

بالبُعد عن المألوف مقارنة بما سبق؟

ما الدروس التي يمكن استخلاصها للسياسة النقدية؟ وهل •	

أحدث الطابع العالمي للتشديد فرقا؟

يطرح  فهو  أجزاء.  ثلاثة  في  الأسئلة  هذه  الفصل  ويتناول 

منظور  ومن  الأولية  البيانات  باستخدام  مبسطة،  حقائق  أولا 

استجابة  الثاني  الجزء  ويوثق  التجريبية.  فيليبس  منحنيات 

السياسة النقدية وانتقال آثارها عبر البلدان والأزمنة. وثالثا، 

وضع  على  التجريبي  القسم  من  المستخلصة  النتائج  تشجع 

نموذج جديد لشبكة متعددة القطاعات. ويُستخدم هذا النموذج 

قصور  أهمية  لتقييم  للواقع  مغايرة  سيناريوهات  وضع  في 

للتشديد  العالمي  والطابع  القطاعات،  في  الإنتاجية  الطاقة 

معدلات  ارتفاع  في  الأخرى  الأساسية  والعوامل  النقدي، 

التضخم مؤخرا وتراجعها لاحقا. ويقارن هذا الجزء أيضا أداء 

قواعد بسيطة بديلة للسياسات في ظل سيناريوهات مختلفة.

وفيما يلي النتائج الرئيسية لهذا الفصل:

واتساع •	 محددة  قطاعات  في  الأسعار  طفرات  حدوث  كان 

نطاقها بمرور الوقت من السمات التي تميز نوبة التضخم 

الأخيرة. وقد ظهرت الضغوط السعرية في وقت أقرب، وكانت 

أوضح في قطاع السلع والقطاعات ذات الاعتماد الأكبر على 

الطاقة وذات الأسعار المرنة. وكان هناك دور مهم لتداعيات 

على  الأخرى  والقطاعات  الطاقة  قطاع  في  الأسعار  ارتفاع 

التضخم الأساسي. وبصفة عامة، هناك أدلة قليلة في معظم 

الاقتصادات - ربما باستثناء الولايات المتحدة - تشير إلى 

في  الأقل  على  العمل،  سوق  بقوة  مدفوعا  كان  التضخم  أن 

الوقت الذي بلغ فيه التضخم ذروته. 

يزد •	 لم  بينما  للأسعار،  فيليبس  منحنيات  انحدار  زاد 

التراخي  بين  فالعلاقة  للأجور.  فيليبس  منحنيات  انحدار 

أي   - البيانات  في  المشاهَدة  والتضخم  الاقتصادي 

وزاد  الصعود  نحو  اتجهت   - للأسعار  فيليبس  منحنيات 

من  أسرع  بوتيرة  التضخم  زاد  أخرى،  وبعبارة  انحدارها. 

المتوقعة عندما انخفضت معدلات البطالة، وفي السياق ذاته، 

تراجع التضخم وكان فقدان الوظائف أقل من المتوقع. ولم 

يكن الحال كذلك بالنسبة لمنحنيات فيليبس للأجور، حيث 

لم ترتفع الأجور بنفس الطريقة التي ارتفعت بها الأسعار.

يمكن أن يسهم تفاعل اختناقات سلاسل الإمداد مع ضغوط •	

منحنيات  انحدار  لزيادة  منطقي  تفسير  إيجاد  في  الطلب 

القطاعات  في  الإنتاجية  الطاقة  فتراجع  للأسعار.  فيليبس 

في  المثال،  سبيل  على   - مرتفعا  عليها  الطلب  كان  التي 

النقل  قطاع  وفي  الجائحة  بداية  في  المعمرة  السلع  قطاع 

أثناء إعادة فتح الاقتصاد - ساهم بشكل كبير في الضغوط 

التضخمية. 

من •	 فعالية  أكثر  العالم  مستوى  على  التشديد  يكون  قد 

التشديد من جانب فرادى البلدان، لأنه قد يؤدي إلى خفض 

أسعار السلع التجارية، وخاصة السلع الأولية. 

مع •	 وتفاعلها  الإمداد  سلاسل  اختناقات  انتشار  يشكل 

يزال  ولا  السياسات.  استجابات  في  أساسيا  الطلب عنصرا 

صعوبته  رغم  حيويا،  عنصرا  التضخم  محركات  تشخيص 

في الوقت الفعلي.

الشــكل البياني ٢-١: ديناميكية التضخم عبر الحدود

الاقتصادات المتقدمة
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البلدان منخفضة

الدخل 

١- التضخم العالمي

(٪، على أساس سنوي مقارن،

 المعدل السنوي المعدل موسميا)
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الربع الأول :

المصــادر: مؤسســة Consensus Economics، ومؤسســة Haver Analytics، ومنظمــة 

العمــل الدوليــة، ومنظمــة التعــاون والتنميــة فــي الميــدان الاقتصــادي، وحســابات خبــراء صنــدوق 

النقد الدولي.

ملحوظــة: فــي اللوحــة ١، تمثــل الخطــوط وســيط تضخــم مؤشــر أســعار المســتهلكين داخــل كل 

مجموعــة تحليليــة. ويشــير النطــاق إلــى المئيــن ٢٥ حتــى المئيــن ٧٥ للبيانات عبــر الاقتصــادات. 

وفــي اللوحــة ٢، يتــم اشــتقاق التفاوتــات بيــن التنبــؤات بالمقارنــة بيــن تنبــؤات التضخــم خلال 

ســنة قادمــة والأرقــام الفعليــة في عــدد إبريــل مــن تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي. وتمثــل الأعمدة 

وســيط معــدلات التضخــم، وتمتــد الخطــوط الطوليــة مــن المئيــن ٢٥ إلــى المئيــن ٧٥ للبيانــات 

عبــر الاقتصــادات. وتشــير بيانــات الربــع الأول مــن عــام ٢٠٢٤ إلــى التغيــرات الســنوية ٪ كنســبة 

محســوبة علــى أســاس ســنوي مقــارن. وتعــرض اللوحــة ٣ توقعــات التضخــم ربــع الســنوية خلال 

الاثنــي عشــر شــهرا والخمــس ســنوات القادمــة. وتعــرض اللوحــة ٤ الأجــور الحقيقيــة محســوبة 

كأجــور اســمية (تُحــدَّد لــكل عامــل)، تتــم قســمتها علــى مؤشــر أســعار المســتهلكين ثــم يتــم ربطهــا 

بمؤشر=  ١٠٠ في كل بلد في الربع الأول من عام ٢٠١٧. ويشير كل خط إلى وسيط المجموعة.

٣- استقرار التوقعات التضخمية 
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 التشديد الكبير: رؤى مستمدة من فترة التضخم الأخيرة الفصل 2 

بالنسبة ◦	 الانحدار  شديد  فيليبس  منحنى  يكون  عندما 

النقدي. وبعبارة  التشديد  للاقتصاد ككل، تتعاظم منافع 

ظل  في  للطلب  التضخمية  الآثار  تخفيف  فإن  أخرى، 

انتشار اختناقات سلاسل الإمداد - كما حدث مؤخرا - 

يمثل نسبة تضحية مواتية. 

السلع ◦	 قطاع  على  الإمداد  قيود  تقتصر  عندما  ذلك،  ومع 

التي  تلك  مثل  التقليدية،  السياسات  قواعد  فإن  الأولية، 

ملائمة.  تظل  الأساسي،  التضخم  مقاييس  تستهدف 

للسلع الأولية،  المرنة  القوية للأسعار  وتؤدي الاستجابة 

إلى  القطاعات،  تلك  على  الإمداد  قيود  تقتصر  عندما 

ركود  عنها  ينجم  قد  ولكن  بسرعة  التضخم  انخفاض 

الأسعار  استهداف  يؤدي  المقابل،  وفي  لاحق.  وقت  في 

أكثر تدرجا في ظل  التضخم بوتيرة  تراجع  إلى  الجامدة 

مسار أكثر سلاسة للناتج. 

الفائدة  أسعار  دور  على  الأساس  في  الفصل  هذا  ويركز 

الأساسية من خلال قنوات الطلب التقليدية. وبالتالي، فهو مكمل 

لدراسات أخرى تركز على دور عمليات الإفصاح العام من جانب 

البنوك المركزية في توقعات التضخم )راجع الفصل الثالث من 

عدد أكتوبر 2023 من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي(، ومخاطر 

الأسواق المالية، وسياسات الميزانيات العمومية )الإطار 1-2(، 

وتدابير كبح الأسعار )الإطار 2-2(، وتدابير السيولة، والأدوات 

أن  ورغم  الأساسية.  الفائدة  أسعار  بخلاف  للسياسات  الأخرى 

هناك دروس في هذه المجالات يمكن استخلاصها من التجارب 

الأخيرة، فإن استقرار توقعات التضخم طويل الأجل وعدم وجود 

عسر مالي واسع النطاق يشجعان على تركيز الفصل على أسعار 

الفائدة، والتراخي الاقتصادي، ونشاط القطاعات.

لديناميكية  مفصَّل  تحليل  حدث؟  ماذا 

التضخم 

بدءا من أواخر عام 2020، ارتفع التضخم بشكل متزامن وغير 

منذ  نشهدها  لم  مستويات  إلى  العالم  أنحاء  مختلف  في  متوقع 

اللوحة 1(. فقد  البياني 1-2،  )الشكل  العشرين  القرن  سبعينات 

بلغ التضخم السنوي ذروته في عام 2022 مسجلا حوالي %8 

في وسيط الاقتصادات المتقدمة والأسواق الصاعدة، وتجاوز ذلك 

في وسيط البلدان منخفضة الدخل، قبل أن يتراجع على مدار عام 

2023. وكانت الطفرة التضخمية غير متوقعة إلى حد كبير. فبدءا 

من عام 2021، نجد أن تنبؤات تقرير آفاق الاقتصاد العالمي، 

مثل العديد من التنبؤات الأخرى، قدرت التضخم بأقل من الواقع 

بالنسبة للعديد من البلدان، كما يتضح من أخطاء التنبؤ الموجبة 

التنبؤ  أخطاء  وكانت   2  .1-2 البياني  الشكل  من   2 اللوحة  في 

للاقتصادات  بالنسبة  وخاصة   ،2022 عام  في  أكبر  الموجبة 

التنبؤ  لأخطاء  متعمقا  تحليلا   Koch and Noureldin  )2024( دراسة  2تعرض 

بالتضخم.

مئوية  نقطة   2,5 التنبؤ  أخطاء  وسيط  بلغ  حيث  المتقدمة، 

الصاعدة و1,5 نقطة مئوية في  )1,1 نقطة مئوية في الأسواق 

البلدان منخفضة الدخل(. كذلك كان التقدم في مكافحة التضخم 

أسرع من المتوقع في عامي 2023 و2024، حيث كانت أخطاء 

التنبؤ سالبة هذه المرة، وخاصة بالنسبة للتوقعات التي أجُريت 

في عام 2023 بشأن التضخم في عام 2024. 

في  مسبوقة  غير  مستويات  بلغ  العالمي  التضخم  أن  ورغم 

التاريخ الحديث، لم تتحقق المخاوف من انفلات توقعات التضخم 

عن ركيزتها المستهدفة والتي تذكرنا بسبعينات القرن العشرين 

التوقعات  ارتفاع  رغم   ،)Carvalho and others 2023 )دراسة 

 ،1-2 البياني  )الشكل  القصير  المدى  على  الاسمية  والأجور 

نمو  احتواء  استمرار  هو  بالاهتمام  والجدير  و4(.   3 اللوحتان 

دوامات  حدوث  وعدم  الاقتصادات،  أغلب  في  الحقيقية  الأجور 

الاسمية  للأجور  المتزامن  التسارع  أي   - والأسعار  الأجور 

)دراسة  السابقة  التجارب  معظم  مع  يتسق  بما   - والأسعار 

.)Alvarez and others 2024
وكانت هناك سمة مميزة لهذه النوبة التضخمية وهي انتشار 

التحولات القطاعية الكبيرة المدفوعة بالعرض والطلب. ونتيجة 

لهذه التحولات، تغيرت الأسعار النسبية وزاد التباين في التضخم 

عبر القطاعات زيادة حادة )الشكل البياني 2-2(. وكانت هناك 

قوتان رئيسيتان مؤثرتان في هذا الصدد. أولا، تحول الطلب في 

العام والانقطاع في  السلع في ظل حالات الإغلاق  البداية نحو 

سلاسل الإمداد )الشكل البياني 2-3، اللوحتان 1 و2(. وقد أدى 

التوازن  إعادة  قبل  السلع،  أسعار  في  التضخم  ارتفاع  إلى  ذلك 

 الولايات

   المتحدة

   أوروبا

فــي تحــركات الأســعار عبــر  التشــتت  البيانــي ٢-٢:  الشــكل 
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المصــادر: المكتب الإحصائــي للاتحــاد الأوروبي، ومكتــب إحصــاءات العمل الأمريكي، وحســابات 

خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: يوضح الشــكل البياني متوســط تشــتت الأســعار عبر القطاعات والذي يقاس باســتخدام 
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الأوروبية (النرويج، والمملكة المتحدة، وبلدان الاتحاد الأوروبي) والولايات المتحدة. ويمثل الخط 

الأحمر الانحراف المعياري ربع السنوي في مؤشر أسعار المنتجين عبر القطاعات في الولايات 
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آفاق الاقتصاد العالمي — تحول السياسات وزيادة التهديدات

للطلب مع تخفيف قيود الإغلاق العام. ولذلك، بلغ التضخم في 

مقارنة  أعلى  وعند مستوى  أقرب  وقت  ذروته في  السلع  أسعار 

بالتضخم في أسعار الخدمات. ثانيا، فرضت الحرب في أوكرانيا 

ضغوطا كبيرة على مكونات التضخم الكلي غير الأساسية. وكانت 

هاتان القوتان مسؤولتين عن الجزء الأكبر من ارتفاع التضخم 

الكلي وتراجعه لاحقا )الشكل البياني 2-3، اللوحة 3(، مع وجود 

جنوب  إفريقيا  في  وخاصة  الغذاء،  أسعار  لتضخم  رئيسي  دور 

أسعار  كانت  بينما  الوسطى،  وآسيا  الأوسط  والشرق  الصحراء، 

الطاقة هي المحرك الرئيسي لديناميكية التضخم في أوروبا. 

وكان لارتفاع أسعار السلع الأولية آثار كبيرة على العمليات 

الإنتاج  مدخلات  أحد  تعد  الأولية  السلع  لأن  للإنتاج،  المتممة 

في العديد من القطاعات الأخرى. وباستخدام جداول المدخلات 

اعتماد  مدى  تقدير  الفصل  هذا  في  يتم  الدولية،  والمخرجات 

خلال  من  الطاقة  على  مباشر  غير  أو  مباشر  بشكل  القطاعات 

القطاعات  في  البداية  في  التضخم  ارتفع  فقد  الإمداد.  سلاسل 

التي تعتمد على الطاقة في عام 2021، حتى قبل بدء الحرب في 

أوكرانيا. وخلال عام 2022، بلغ التضخم ذروته في القطاعات 

التي تعتمد على الطاقة؛ واتسع نطاق التضخم وبدأ في الارتفاع 

في القطاعات ذات الاعتماد المنخفض على الطاقة. وفي حين 

انخفض التضخم بشكل ملحوظ في القطاعات التي تعتمد على 

على  اعتمادا  الأقل  القطاعات  في  ثابتا  مستواه  ظل  الطاقة، 

الطاقة في نهاية عام 2023 )الشكل البياني 2-3، اللوحة 4(، 

ثم أصبحت هذه القطاعات المحركات الأساسية للتضخم الكلي. 

ويتسق ذلك إلى حد كبير مع الأنماط السابقة لانتقال آثار 

تنتشر صدمات  القطاعات: حيث  الطاقة عبر شبكات  صدمات 

الطاقة حسب مرونة الأسعار ومدى الاعتماد على الطاقة عبر 

على  المتاح  المرفق  في   6-2-2 البياني  )الشكل  القطاعات 

القطاعات  في  أقوى  الآثار  انتقال  فيكون  الإنترنت(،  شبكة 

الأكثر  الأسعار  ذات  والقطاعات  الطاقة  على  اعتمادا  الأكثر 

 Afrouzi, ودراسة ،Minton and Wheaton 2022 مرونة )دراسة

الطاقة  أسعار  صدمات  أن  ورغم   .)Bhattarai, and Wu 2024
كانت كبيرة بشكل استثنائي هذه المرة )الشكل البياني 2-2-2 

في المرفق المتاح على شبكة الإنترنت(، فإن انتقال آثارها لم 

أن  نجد  التاريخي،  المنظور  ومن  بالضرورة.  المعتاد  يتجاوز 

مئوية  نقطة  بمقدار  الطاقة  أسعار  ارتفاع  آثار  انتقال  ذروة 

المستوى  على  المستهلكين  أسعار  مؤشر  تضخم  إلى  واحدة 

الاقتصادات  في  مئوية  نقطة   0,06 حوالي  بلغت  القُطْري 

المتقدمة و0,17 نقطة مئوية في اقتصادات الأسواق الصاعدة 

المرة،  هذه  متماثلة  القيم  كانت  وقد  النامية.3  والاقتصادات 

 Task Force of the Monetary Policy 3تقترب هذه التقديرات من تقديرات دراسات

 Minton و)2022(   ،Choi and others و)2018(   ،Committee of the ESCB (2010)
على  التأثير  زيادة  وتعد   .Afrouzi, Bhattarai, and Wu و)2024(   ،and Wheaton
النامية انعكاسا جزئيا لزيادة نسبة  اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

القطاعات كثيفة الاستخدام للطاقة )على سبيل المثال قطاعي التعدين والصناعة 

التحويلية( في تلك البلدان )راجع أيضا عدد أكتوبر 2023 من تقرير آفاق الاقتصاد 

الإقليمي لمنطقة آسيا والمحيط الهادئ(. كذلك يعرض الشكل البياني 2-2-4 في 

المرفق المتاح على شبكة الإنترنت اختبارا للعلاقات غير الخطية في انتقال الآثار، 

دراسة  في  الوارد  النموذج  مثل  الهيكلية،  النماذج  بعض  سمات  من  سمة   وهي 

المصــادر: مؤسســة Haver Analytics؛ وصنــدوق النقــد الدولــي، بوابــة بيانات مؤشــر أســعار 

المستهلكين؛ ومنظمة التعاون والتنمية في الميدان الاقتصادي؛ ومكتب التحليل الاقتصادي 

الأمريكي؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: تعــرض اللوحــة ١ متوســط معــدلات تضخــم أســعار الســلع (مــا عــدا الغــذاء والطاقــة) 

والخدمات في عينة من ٣٠ اقتصادا متقدما و١٣ اقتصادا من اقتصادات الأسواق الصاعدة 

والاقتصادات النامية بمرور الوقت. وتعُرض البيانات كانحرافات عن متوسط عامي ٢٠١٨ 

و٢٠١٩. وتعــرض اللوحــة ٢ متوســط الاســتهلاك الحقيقــي عبــر القطاعــات المرجــح بإجمالــي 

الناتــج المحلــي المحســوب علــى أســاس تعــادل القــوى الشــرائية عبــر الاقتصــادات المتقدمــة 

واقتصادات الأســواق الصاعدة والاقتصادات النامية، مستعدلا كنسبة مئوية من مستواه في 

الربــع الرابــع مــن عــام ٢٠١٩. وتعــرض اللوحــة ٣ وســيط المســاهمات ومعــدل التضخــم الكلــي 

لــكل منطقــة. وفــي اللوحــة ٤، تُحســب درجــة الاعتمــاد علــى الطاقــة بمجمــوع حصــص النفــط 

والغاز والمرافق في المدخلات عبر القطاعات. وتعرف القطاعات بأنها تعتمد على الطاقة إذا 

كانــت درجــة اعتمادهــا أعلى مــن الوســيط. أما باقــي القطاعــات فتعتمــد بدرجــة منخفضة على 

الطاقــة. ويتــم تخفيــض معــدلات التضخــم عبــر القطاعــات (التــي تقــاس علــى أســاس مخفضات 

القيمة المضافة عبر القطاعات) باستخدام الوسيط داخل كل مجموعة.

الشكل البياني ٢-٣: خصائص القطاعات وديناميكية التضخم
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 التشديد الكبير: رؤى مستمدة من فترة التضخم الأخيرة الفصل 2 

أسعار  مؤشر  تضخم  إلى  الطاقة  أسعار  آثار  انتقال  لأن 

المستهلكين لم تزداد قوته بشكل ملموس عبر مجموعة واسعة 

من البلدان )الشكل البياني 2-4، والشكلان البيانيان 4-2-2 

و2-2-5 المتاحان على شبكة الإنترنت(.4 وعلاوة على ذلك، 

الطاقة،  أسعار  في  أقل  تضخما  شهدت  التي  البلدان  أن  نجد 

)Cavallo, Lippi, and Miyahara )2023. ورغم وجود بعض الأدلة على العلاقات غير 
الخطية في انتقال آثار أسعار الطاقة، لا يوجد دليل على تزايد قوة هذه العلاقات 

على نطاق واسع بعد الجائحة. وجميع المرفقات متاحة على شبكة الإنترنت على 

.www.imf.org/en/Publications/WEO :الموقع التالي

الضرائب  بمستوى  البلدان  عبر  النفط  أسعار  آثار  انتقال  قوة  تتأثر  4قد 

الانتقائية على الوقود (Ahn 2024)، حيث تزيد قوة انتقال الآثار في البلدان التي 

تطبق معدلات أقل لهذه الضرائب.

النامية  والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  وخاصة 

في آسيا )الشكل البياني 2-2-2، اللوحة 4 في المرفق المتاح 

على شبكة الإنترنت(، شهدت تضخما كليا أقل في مؤشر أسعار 

المستهلكين، مما يشير إلى أن أسعار الطاقة ربما كان لها دور 

النظر فيه  يعاد  التضخم - وهو موضوع  بارز في ديناميكية 

في هذا الفصل باستخدام التفكيك الإحصائي لعناصر التضخم 

في الإطار 2-2، حيث يتم استكشاف دور تدابير كبح الأسعار 

في احتواء التضخم )في أسعار الطاقة(. 

السلع  بقطاعات  مدفوعا  الكلي  التضخم  كان  البداية،  وفي 

والأجهزة  والمركبات  الطاقة  مثل  مرونة،  الأكثر  الأسعار  ذات 

المنزلية، ثم قطاعات الخدمات ذات الأسعار المرنة، مثل المطاعم 

والفنادق والترفيه، وهو ما يرجع جزئيا إلى دور صدمات أسعار 

الطاقة والسلع الأولية. وتفسر هذه القطاعات ذات الأسعار المرنة 

الجانب الأكبر من صعود وهبوط التضخم المشاهدَ في الولايات 

المتحدة ومنطقة اليورو. ولم تشهد القطاعات ذات الأسعار الأقل 

مرونة زيادات كبيرة في الأسعار حتى أواخر عام 2022 وأوائل 

مدفوعا  التضخم  كان   ،2023 عام  بنهاية  ولكن   .2023 عام 

التغير في انتقال الآثار ، ٢٠٢٠-٢٠٢٣

انتقال آثار تضخم أسعار الطاقة في السيناريو الأساسي

الشكل البياني ٢-٤: انتقال آثار أسعار الطاقة إلى تضخم مؤشر 

أسعار المستهلكين

(نقاط مئوية)

١- الاقتصادات المتقدمة
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٢- اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية
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أرباع السنة

أرباع السنة

أســعار  مؤشــر  بيانــات  بوابــة  الدولــي،  النقــد  وصنــدوق  Haver Analytics؛  مؤسســة  المصــادر: 

المستهلكين؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: يوضــح الشــكل البيانــي نتائــج التوقعــات المحليــة لتضخــم مؤشــر أســعار المســتهلكين 

على المســتوى القُطْــري عند وقــوع صدمة فــي أســعار الطاقــة مقدارهــا ١٠٠ نقطة أســاس. وتغطي 

العينة بيانات ٢٦ اقتصادا متقدما و٩ اقتصادات من اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

الناميــة خلال الفتــرة ٢٠١٠-٢٠٢٤. وتعــرف فتــرة كوفيــد بأنهــا الربــع الثالــث مــن عــام ٢٠٢٠ ومــا 

بعده. ويتم اســتبعاد بيانات الربعين الأوليــن من عام ٢٠٢٠. وتشــمل المتغيــرات الضابطة فترتي 

تأخر لفجوة الناتج، وتضخم مؤشر أسعار المستهلكين، وسعر الفائدة الأساسي، والتغير في سعر 

الصرف الفعلي الاســمي. وتشــمل نماذج الانحــدار أيضا آثــار قُطْرية ثابتــة. ويتم تجميــع الأخطاء 

المعيارية مرتين حســب البلد وحســب الزمن. وتوضح الخطوط معاملاِت التوقعات المحلية لمدة 

تصل إلى اثني عشر ربع سنة قادمة إلى جانب نطاقات ثقة نسبتها ٩٥٪ (الخطوط المتقطعة).
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الشكل البياني ٢-٥: التضخم عبر القطاعات ومرونة الأسعار

(٪، معدل محسوب على أساس سنوي)

١- محركات التضخم في نفقات الاستهلاك الشخصي في الولايات المتحدة

−1
0
1
2
3
4
5
6
7
8

 :٢٠١٩

الربع الأول

:٢٠٢٠

الربع الأول

:٢٠٢١

الربع الأول

:٢٠٢٢

الربع الأول

:٢٠٢٣

الربع الأول

:٢٠٢٤

الربع

 الثاني

٢- محركات التضخم في المؤشر المنسق لأسعار المستهلكين في منطقة اليورو
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المصادر: منظمة التعــاون والتنمية فــي الميدان الاقتصادي، وحســابات خبــراء صندوق النقد 

الدولي.

ملحوظــة: يقــاس التضخــم علــى أســاس التضخــم فــي المؤشــر المنســق لأســعار المســتهلكين عبــر 

القطاعــات فــي منطقــة اليــورو. وتُحســب المرونــة الســعرية عبــر القطاعــات باســتخدام بيانــات 

مــن دراســة ( Rubbo, 2023). وتتضمــن البيانــات القطاعيــة ١٢ قطاعــا مــن قطاعــات المؤشــر 

المنســق لأســعار المســتهلكين. ويتــم تقســيم القطاعــات علــى أســاس وســيط المرونــة الســعرية، 

ثــم يتــم تجميــع بيانــات التضخــم عبــر البلــدان باســتخدام أوزان البلــدان المحســوبة على أســاس 

تعادل القوى الشرائية وأوزان المؤشر المنسق لأسعار المستهلكين داخل البلدان.
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آفاق الاقتصاد العالمي — تحول السياسات وزيادة التهديدات

المرنة مثل الملابس  الأسعار غير  ذات  بالقطاعات  الأساس  في 

و2(.   1 اللوحتان   ،5-2 البياني  )الشكل  والصحة  والاتصالات 

ويرصد النموذج الهيكلي الوارد في الفصل درجات مختلفة من 

جمود الأسعار عبر القطاعات وانتقال آثار التضخم من الأسعار 

المرنة إلى الأسعار الجامدة بمرور الوقت. 

النقدية،  السياسة  على  الأنماط  هذه  آثار  إلى  التطرق  وقبل 

يُجري هذا القسم تحليلا أكثر تفصيلا لديناميكية التضخم هذه 

من منظور منحنيات فيليبس الكلية والقطاعية. 

تحول منحنى فيليبس وتزايد انحداره

للعلاقة  خاصا  اهتماما  النقدية  السياسات  صناع  يولي 

لأن  فيليبس،  منحنى  أو  والتضخم،  الاقتصادي  التراخي  بين 

والناتج  الضائعة  العمل  لفرص  مقياسا  توفر  العلاقة  هذه 

كانت  الجائحة،  وقبل  التضخم.  لخفض  كتكلفة  الضائع 

مفاضلة  وجود  إلى  يشير  مما  نسبيا،  مسطحة  العلاقة  هذه 

 ،Blanchard 2016 )دراسات  والتضخم  الناتج  بين   ضعيفة 

 ،Hazell and others 2022و  ،Del Negro and others 2020و 

التضخمية  الضغوط  كانت  أخرى،  وبعبارة   5.)Rubbo 2023و

ضعيفة قبل عام 2020، حتى عندما كان الاقتصاد قريبا من 

التوظيف الكامل. لكن أثناء الجائحة، زاد انحدار منحنى فيليبس 

 ،6-2 البياني  )الشكل  بوضوح  الصعود  نحو  واتجه  التجريبي 

 Benigno and Eggertssonو  ،Ari and others 2023 ودراسات 

 ،Gudmundsson, Jackson, and Portillo و2024   ،2023 
وInoue, Rossi, and Wang 2024(. وكانت هذه الأنماط واضحة 

إجراء المقارنات  بشكل خاص في الاقتصادات المتقدمة؛ وعند 

عبر القطاعات، كان تحول منحنيات فيليبس التجريبية وتزايد 

انحدارها أكثر وضوحا إلى حد ما في حالة تضخم أسعار السلع 

مقارنة بتضخم أسعار الخدمات )الشكل البياني 2-6، اللوحتان 

شبكة  على  المتاح  المرفق  في   7-2-2 البياني  والشكل  و3؛   2

الإنترنت(. وتشير زيادة انحدار منحنى فيليبس التجريبي إلى أنه 

في حالة حدوث انخفاض معين في التراخي الاقتصادي، شوهد 

معينة  زيادة  ارتبطت  العكس،  وعلى  التضخم؛  في  أكبر  ارتفاع 

ويتسق  التضخم.  في  أكبر  بانخفاض  الاقتصادي  التراخي  في 

هذا النمط مع النتيجة التي توصل إليها القسم السابق وهي أن 

التنبؤات، التي ربما استندت إلى منحنيات فيليبس الأكثر استواءً 

الواقع عندما كان آخذا  قبل الجائحة، قدرت التضخم بأقل من 

في الارتفاع وبالغت في تقديره عندما كان آخذا في الانخفاض. 

يتم في هذا  القُطْري،  المستوى  العلاقات على  ولاختبار هذه 

بلد  لكل  التجريبية  فيليبس  منحنيات  علاقات  تقدير  الفصل 

والمقارنة بين المُعامِلات قبل الجائحة وبعدها. وتؤكد النتائج 

أن الأنماط كانت شبه عالمية عبر مختلف الاقتصادات المتقدمة 

ومعظم الأسواق الصاعدة )الشكل البياني 2-6، اللوحتان 2 و3(. 

فيليبس  منحنى  فإن   ،McLeay and Tenreyro  )2020( دراسة  في  ورد  5كما 

التي  النقدية  للسياسة  جزئية  نتيجة  أيضا  يكون  قد  الجائحة  قبل  المسطح 

استوعبت الصدمات المدفوعة بالتكلفة ونجحت في تحقيق استقرار الاقتصادات 

في أعقاب صدمات الطلب.

وينطبق ذلك أيضا على نسخة من النموذج أكثر ثراء تستبعد أثر 

العوامل الأخرى، بما في ذلك التضخم المتأخر )وبالتالي تستبعد 

التضخم، وأسعار  أثر الارتداد المحتمل إلى المتوسط(، وتوقعات 

اللوحتان 1 و2 في  البياني 7-2-2،  )الشكل  الطاقة والواردات 

المرفق المتاح على شبكة الإنترنت(.6

 Hooper, Mishkin, and Sufi،  McLeay  )2020( دراســـات  6نـــادت 

و)2020( and Tenreyro، و)Hazell and others )2022 بتحديد منحنيات فيليبس من 
البيانـــات الإقليميـــة لتخفيـــف المخـــاوف بشـــأن الصدمـــات المدفوعـــة بالتكلفـــة التـــي 

تـــؤدي إلى تحيـــز تقديـــرات منحنيـــات فيليبـــس مـــن البيانـــات الإجماليـــة. وهنـــاك 

تقديـــر إقليمـــي داخـــل منطقـــة اليـــورو بآثـــار ثابتـــة زمنيـــة )الشـــكل البيـــاني 7-2-2، 

اللوحتـــان 5 و6 في المرفـــق المتـــاح علـــى شـــبكة الإنترنـــت( يؤكـــد النتائـــج التـــي ســـبق 

عرضهـــا في هـــذا الفصـــل.

قبل جائحة 
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الشــكل البياني ٢-٦: تطور منحنيات فيليبس
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٢- التغير في ميل منحنى فيليبس
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الاقتصادات المتقدمة الأسواق الصاعدة

٣- التغير في نقطة تقاطع منحنى 

  فيليبس
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الاقتصادات المتقدمة الأسواق الصاعدة

المصادر: مؤسسة Haver Analytics، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: يســتبعد الشــكل البيانــي بيانــات الربعيــن الأوليــن مــن عــام ٢٠٢٠. وفــي اللوحــة ١، 

يوضح المحور السيني فجوة البطالة ويشير المحور الصادي إلى انحراف التضخم الأساسي. 

وتُحســب مقاييــس التضخــم كقيمــة متبقيــة بعــد اســتبعاد الأثــر القُطْــري الثابــت فــي كل بلــد. 

وتشير الخطوط الزرقاء والحمراء إلى التطابق الخطي مع عينة من ٢٩ اقتصادا متقدما و١٥ 

اقتصــادا مــن اقتصــادات الأســواق الصاعــدة خلال الفتــرة مــن الربــع الأول مــن عــام ٢٠١٠ إلى 

الربــع الأول مــن عــام ٢٠٢٤. وتعــرف "فترة مــا بعد كوفيــد" بأنهــا الربــع الأول من عــام ٢٠٢٠ 

ومــا بعــده. ويتــم تقديــر فجــوة البطالــة باســتخدام مرشــح هودريــك – بريســكوت لمتغيــر واحــد. 

ويتم استبعاد القيم الشاذة التي تنحرف فيها معدلات التضخم عن متوسط البلدان بأكثر من

٢٠ نقطة مئوية. وتعرض اللوحتان ٢ و٣ توزيع التغيرات في ميل منحنى فيليبس والتغيرات 

في نقطة التقاطع عبر البلدان عن التقديرات على المستوى القُطْري لمنحنيات فيليبس الأولية 

قبــل عــام ٢٠٢٠ وبعــده. ويتــم اســتبعاد القيــم الخارجيــة (أكثــر مــن ١٫٥ مــدى رُبيعــي أقــل مــن 

الربُيع الأول أو أعلى من الربُيع الثالث) من المخططات الصندوقية.
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 التشديد الكبير: رؤى مستمدة من فترة التضخم الأخيرة الفصل 2 

لمنحنى  بالنسبة  وضوحا  أقل  الأنماط  كانت  ذلك،  ومع 

سواء  كثيرا  انحداره  يزد  لم  والذي  للأجور،  التجريبي  فيليبس 

في الاقتصادات المتقدمة أو الأسواق الصاعدة، ولكنه اتجه نحو 

الصعود مع ارتفاع توقعات التضخم قصيرة الأجل )المخططات 

الصندوقية الخضراء في الشكل البياني 2-6، اللوحة 3(. ونظرا 

ديناميكية  أن  المرجح  فمن  استجابة،  أقل  كانت  الأجور  لأن 

التضخم الأخيرة لم تنشأ عن النقص المفرط في معروض سوق 

العمل، أو على الأقل لم تنشأ عنه وحده. ويقدم النموذج الهيكلي 

الوارد في الفصل تفسيرا منطقيا لتزايد انحدار منحنى فيليبس 

بسبب الصدمات والقيود التي تنشأ خارج سوق العمل. 

انتقال آثار صدمات أسعار السلع الأولية

فيليبس  لمنحنى  ثراء  أكثر  تقديرات  استخدام  تم  ما  إذا 

شبكة  على  المتاح  المرفق  في   7-2-2 البياني  )الشكل 

البلدان  مختلف  في  التضخم  عناصر  تفكيك  يمكن  الإنترنت(، 

دراسة  في  الواردة  لتلك  مماثلة  منهجية  استخدام  خلال   من 

 .Dao and others )2024( ودراسة Ball, Leigh, and Mishra )2022(
ولا يقوم هذا التفكيك الإحصائي لعناصر التضخم بتقسيم مساهمة 

صدمات التضخم الهيكلية، بل يوفر بدلا من ذلك تحليل الارتباط 

بين العوامل الرئيسية المساهمة في ديناميكية التضخم.7

ومنذ منتصف عام 2022، يسهم نقص المعروض في أسواق 

بدور  الاقتصاد(  في  التراخي  لحجم  بديل  مؤشر  )وهو  العمل 

الاقتصادات،  التضخم في جميع  محدود في تفسير ديناميكية 

)الشكل  اللاحقة  الفترة  الولايات المتحدة خلال  ربما باستثناء 

سبقت  التي  النتائج  مع  النتيجة  هذه  وتتسق   .)7-2 البياني 

الأجور  استجابة  ضعف  بشأن  الفصل  هذا  في  إليها  الإشارة 

للأجور.  فيليبس  منحنى  في  المحدودة  والتغيرات  الحقيقية 

الطاقة وغيرها من صدمات  ذلك، ساهمت صدمات  وبدلا من 

الصدمات لاحقا  آثار هذه  وانتقلت  كبير.  بدور  الكلي  التضخم 

الواردات  أسعار  ساهمت  حيث  نطاقا،  الأوسع  التضخم  إلى 

الصاعدة.  الأسواق  في  الآثار  هذه  انتقال  في  كبيرة  مساهمة 

وأخيرا، استمر ثبات توقعات التضخم طويل الأجل في مختلف 

البلدان، ولم تساهم بشكل مباشر في ديناميكية التضخم. 

المتحدة  الولايات  في  التضخم  كان  تحديدا،  أكثر  وبشكل 

)الشكل البياني 2-7، اللوحة 1( مدفوعا في البداية بصدمات 

أسعار الطاقة وغيرها من الصدمات الخاصة بكل قطاع، حيث 

الإمداد.  سلاسل  انقطاع  إلى  والجائحة  النقص  حالات  أدت 

وانتقلت آثار صدمات التضخم الكلي هذه لاحقا إلى التضخم 

ولكن   .2022 عام  وأوائل   2021 عام  في  نطاقا  الأوسع 

السياسة  أو  المالي  التنشيط  آثار  أيضا  الاقتصادي  التراخي  تأثير  7يرصد 

التضخمية  التوقعات  خلال  من  التأثير  رصد  ويتم  الكلي.  الطلب  على  النقدية 

ظل  في  الغذاء  أسعار  تأثير  رصد  يتم  كما  الآثار،  انتقال  ظل  في  الأجل  قصيرة 

الفصل  هذا  في  المستخدمة  المواصفة  وتسمح  الأخرى.  الكلي  التضخم  صدمات 

بأن يؤثر النقص في معروض سوق العمل على التضخم الأساسي بشكل مباشر، 

وليس بشكل غير مباشر فقط من خلال تضخم الأجور، وهو ما يتسق مع الأدلة 

.Dao and others )2024( الواردة في دراسة

التراخيالتوقعات

انتقال آثار أسعار الطاقةانتقال الآثار الأخرى

التضخم الكلي: الطاقةالقيمة المتبقية

التضخم الكليالتضخم الكلي: أخرى

الشكل البياني ٢-٧: محركات التضخم في الولايات المتحدة 

والاقتصادات المتقدمة الأخرى والأسواق الصاعدة

(٪، المعدل على أساس سنوي مقارن)

١- الولايات المتحدة
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المصادر: مؤسسة Consensus Economics، ومؤسسة Haver Analytics، وحسابات خبراء صندوق 

النقد الدولي.

ملحوظة: يتم تقدير محركات التضخم في الولايات المتحدة على أساس بيانات شهرية (وفقا 

لدراســة Dao and others 2024) ثــم يتــم تحويلهــا إلــى بيانــات ربــع ســنوية؛ وبالنســبة للبلــدان 

الأخــرى، يتــم التقديــر علــى أســاس بيانــات ربــع ســنوية. ويتــم قيــاس "التراخــي" باســتخدام 

نســبة الوظائــف الشــاغرة إلــى البطالــة فــي الاقتصــادات المتقدمــة واســتخدام فجــوة البطالــة 

(المقــدرة باســتخدام مرشــح هودريــك – بريســكوت لمتغيــر واحــد) فــي الأســواق الصاعــدة. ويتــم 

تجميع المساهمات على المستوى القُطْري في الاقتصادات المتقدمة والأسواق الصاعدة عبر 

مجموعــات البلــدان باســتخدام أوزان إجمالــي الناتــج المحلــي المحســوبة علــى أســاس تعــادل 

القــوى الشــرائية. ويتــم تحويــل القيــم المطابقــة لفجــوة التضخــم إلــى معــدلات علــى أســاس اثنــي 

عشر شهرا.
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آفاق الاقتصاد العالمي — تحول السياسات وزيادة التهديدات

للتضخم  الرئيسي  المحرك  كان   ،2022 عام  منتصف  منذ 

العمل.8  سوق  في  المعروض  نقص  هو  المتحدة  الولايات  في 

وبحلول الربع الأول من عام 2024، كان نقص المعروض في 

سوق العمل لا يزال يساهم بنحو 2,5 نقطة مئوية في تضخم 

ماقابله  وهو  المتحدة،  الولايات  في  المستهلكين  أسعار  مؤشر 

جزئيا انكماش محدود في تكاليف الطاقة.

وفي المقابل، كانت مساهمة ركود سوق العمل في التضخم 

وكان  الصاعدة.  والأسواق  المتقدمة  الاقتصادات  في  ضئيلة 

التضخم في الاقتصادات المتقدمة الأخرى، وخاصة في أوروبا 

)الشكل البياني 2-7، اللوحة 2(، مدفوعا في البداية بالصدمات 

الكبيرة في أسعار الطاقة والتي انتقلت آثارها إلى التضخم واسع 

الطاقة وحده  انتقال آثار صدمات أسعار  النطاق، حيث ساهم 

بأكثر من 2,5 نقطة مئوية في تضخم مؤشر أسعار المستهلكين 

البياني 7-2،  )الشكل  الصاعدة  وبالنسبة للأسواق  ذروته.  في 

مهما  محركا  الواردات  أسعار  آثار  انتقال  كان   ،)3 اللوحة 

لانتقال آثار التضخم، وهو ما يشمل أي آثار لأسعار الصرف، 

نظرا لاستخدام أسعار الواردات بالعملة المحلية.9

أدت  كيف  فهم  يتطلب  الأخيرة  التضخم  ديناميكية  فهم  إن 

الصدمات القطاعية، بما في ذلك الصدمات في قطاعي الطاقة 

النطاق. وبخلاف  واسعة  إلى ضغوط تضخمية  الأولية،  والسلع 

النموذج  فإن  واحد،  قطاع  على  تعتمد  التي  التقليدية  النماذج 

الهيكلي متعدد القطاعات المستخدم هنا يلقي المزيد من الضوء 

على انتقال آثار الصدمات القطاعية عبر شبكة الإنتاج. 

رد فعل السياسة النقدية

مستوى  على  المركزية  البنوك  اعتمدت  الجائحة،  لمواجهة 

تنشيط  إلى  تهدف  توسعية  نقدية  سياسات  البداية  في  العالم 

الاقتصادات والحفاظ على الاستقرار المالي )الشكل البياني 8-2، 

تحولت  نطاقا،  أوسع  تضخمية  ضغوط  ظهور  ومع   .)1 اللوحة 

التشديد  أن  النقدية. ورغم  السياسة  البنوك المركزية إلى تشديد 

ووتيرته  الدقيق  توقيته  اختلف  فقد  عام،  بوجه  متزامنا  كان 

الاقتصادات،  فرادى  على  الصدمات  تأثير  حسب  البلدان،  عبر 

والظروف  الاقتصادات،  فتح  وإعادة  العام  الإغلاق  وتوقيت 

 Barnichon andو  Ball, Leigh, and Mishra  )2022( دراسات  في  ورد  8كما 

النقص في معروض  يقاس   ،Bernanke and Blanchard Shapiro و)2024(   )2024(
سوق العمل في الولايات المتحدة باستخدام نسبة الوظائف الشاغرة إلى البطالة. 

بكثير،  أقل  بدور  العمل  النقص في معروض سوق  الأخرى، يسهم  المناطق  وفي 

بغض النظر عن مقياس هذا النقص في المعروض )نسبة الوظائف الشاغرة إلى 

المتحدة،  الولايات  حالة  في  باستثناء  أخرى،  ومرة  البطالة(.  فجوة  أو  البطالة 

مماثلة  نتائج  إلى  الاقتصادي  للتراخي  كمقياس  الناتج  فجوة  استخدام  يؤدي 

)الشكل البياني 2-2-7، اللوحتان 3 و4 في المرفق المتاح على شبكة الإنترنت(، 

التي  للبلدان  بالنسبة  بلد  التقديرات الخاصة بكل  استخدام  وهو ما ينطبق على 

تتوفر عنها بيانات شهرية.

9يعرض الشكل البياني 2-2-8 في المرفق المتاح على شبكة الإنترنت تقسيما 

مفصلا، ويسلط الضوء، من بين سمات أخرى، على أهمية صدمات الطاقة وصدمات 

التضخم الكلي في اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية في أوروبا 

الشرقية. ويمكن تفسير القيم المتبقية عبر الأسواق الصاعدة بشكل عام جزئيا من 

.(Choi and others 2017) خلال انتقال السيولة العالمية عبر الحدود

ارتفاع  أدى  المثال،  فعلى سبيل  المؤسسية.  والسمات  المبدئية، 

تحسن  إلى  أوكرانيا  في  الحرب  بدء  بعد  الأولية  السلع  أسعار 

معدلات التبادل التجاري بالنسبة للمصدرين، ولكنه أدى أيضا 

إلى تدهور معدلات التبادل التجاري بالنسبة للمستوردين. وقد 

نجحت البنوك المركزية التي لديها تاريخ من التضخم المنخفض 

والمستقر في بناء مصداقية السياسات، وبات بإمكانها "غض 

الطرف" لفترة أطول عن صدمات الإمداد التي تبدو مؤقتة. وفي 

المقابل، أدى وجود آليات الربط بمؤشرات الأجور والأسعار إلى 

ضيق الحيز المتاح للمناورة في العديد من البلدان. وأخيرا، كان 

انحراف التضخم عن المستوى المستهدف

فجوة الناتج

منطقة اليورو

الصين

آسيا الأخرى

اليابان

الولايات المتحدة

الاقتصادات المتقدمة الأخرى

البلدان التي رفعت أسعار الفائدة مبكرا اقتصادات الأسواق الصاعدة

والاقتصادات النامية الأخرى

الشــكل البياني ٢-٨: تشديد السياسة النقدية

(٪)
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 ،Haver Analytics Consensus Economics، ومؤسســة  المصــادر: بنــك التســويات الدوليــة، ومؤسســة 

وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: تشمل العينة ١٦ اقتصادا متقدما و٦٥ اقتصادا من اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

الناميــة. والمجملات "الأخــرى" هي قيم الوســيط. و"البلــدان التي رفعت أســعار الفائدة مبكرا" هــي البرازيل 

وشــيلي وهنغاريــا وكوريــا ونيوزيلنــدا والنرويــج وبيــرو وبولنــدا، والتــي رفعــت أســعار الفائــدة قبــل البنــوك 

المركزيــة الرئيســية بكثيــر. وفــي اللوحــة ١، يتــم إنشــاء أســعار الفائــدة الحقيقيــة كأســعار فائــدة اســمية 

مطروحا منها توقعات التضخم خلال سنة قادمة. وتوضح اللوحة ٢ الأوضاع الاقتصادية عند أول رفع 

لأســعار الفائــدة خلال دورة التشــديد الحاليــة فــي البلــدان التــي رفعــت أســعار الفائــدة مبكــرا بــخلاف بيــرو 

وكندا ومنطقة اليــورو والمملكة المتحــدة والولايــات المتحدة. ويتم تصنيــف البلدان حســب توقيت قيامها 

بأول رفع لأسعار الفائدة. ويتم إبلاغ بيانات التضخم في صورة انحراف عن معدل التضخم المستهدف 

مــن البنــك المركــزي فــي ربــع الســنة الــذي يشــهد أول تشــديد. وتكــون بيانــات فجــوة الناتــج ســنوية. وأعُــدت 

مســميات البيانــات الــواردة فــي الشــكل البيانــي باســتخدام رمــوز البلــدان الصــادرة عــن المنظمــة الدوليــة 

لتوحيد المقاييس.
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التنشيط  حجم  مثل  الأخرى،  السياسات  مرتكزات  في  التباين 

مختلفة  لاستجابات  دافعا  الأسعار،  كبح  تدابير  أو  المالي 

بعض  بدأت  الاختلافات  هذه  أثر  وعلى  النقدية.  السياسة  من 

مثل  النامية،  والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  اقتصادات 

الفائدة قبل غيرها.  البرازيل وشيلي والمكسيك، في رفع أسعار 

وفي المقابل، أبدت آسيا استجابة أكثر اعتدالا، وقامت الولايات 

)الشكل  نسبيا  لاحق  وقت  في  سياساتها  بتعديل  المتحدة 

البياني 2-8، اللوحة 2(. 

التي  بتلك  مقارنة  السياسات  استجابات 

شهدتها سبعينات القرن العشرين

القرن  سبعينات  في  وقعت  التي  الطاقة  أسعار  صدمات  إن 

العشرين، والتي كانت لها أيضا تداعيات عالمية، توفر معيارا 

السياسات  استجابات  لمقارنة  كامل،  غير  كان  وإن  طبيعيا، 

خلال الطفرة التضخمية الأخيرة. وهو معيار غير كامل بسبب 

النقدية  السياسات  أطر  في  تحولات  أحدثت  التي  التغيرات 

العشرين  القرن  سبعينات  منذ  السياسات  هذه  ومصداقية 

وبسبب تزامن التجربة الأخيرة مع وقوع جائحة. 

ويساعد تحديد نوبات التضخم في عينة عالمية على إجراء 

Ari and others، يعرِّف   )2023( هذه المقارنات. ووفقا لدراسة 

ارتفاعا  تشهد  فترة  باعتبارها  التضخمية  النوبة  القسم  هذا 

يتم  ثم  العام.  في  مئويتين  نقطتين  من  بأكثر  التضخم  في 

نوبات  أو  معالجتها"  "تمت  نوبات  إلى  النوبات  هذه  تصنيف 

أنها  على  التضخم  نوبة  إلى  يُنظر  حيث  معالجتها"،  تتم  "لم 
التضخم بنحو نقطة مئوية واحدة  إذا انخفض  تمت معالجتها 

السابقة للنوبة. وتسفر  عن مستواه خلال فترة الخمس سنوات 

التي  وتلك   2020 عام  بعد  حدثت  التي  النوبات  بين  المقارنة 

التالية  المشاهدات  عن  العشرين  القرن  سبعينات  في  حدثت 

)الشكل البياني 9-2(:  

القرن •	 معالجتها في سبعينات  تمت  التي  بالنوبات  مقارنة 

أكثر   2020 عام  بعد  التضخم  نوبات  كانت  العشرين، 

التضخمية  الضغوط  تزايدت  حيث  واستمرارا،  وضوحا 

بشكل حاد خلالها )المساحات الرمادية المظللة في الشكل 

البياني( واستمر تصاعدها في العام التالي.

النوبات •	 خلال  الاسمية  الفائدة  أسعار  ارتفاعات  كانت 

أكبر،  العشرين  القرن  سبعينات  في  معالجتها  تمت  التي 

الانكماش  إلى نطاق  الحقيقية سريعا  انتقلت الأسعار  حيث 

انطوت  المقابل،  وفي   .)2 اللوحة   ،9-2 البياني  )الشكل 

اعتدالا  أكثر  عام 2020 على تصحيح  بعد  التضخم  نوبات 

أمدا على  أطول  الاسمية وموقف توسعي  الفائدة  أسعار  في 

أسعار  استمرار  إليه  يشير  ما  وهو  النقدية،  السياسة  صعيد 

الفائدة الحقيقية السالبة.

موقف •	 ظل  معالجتها،  تتم  لم  التي  التضخم  نوبات  خلال 

الفائدة  أسعار  بتوغل  واتسم  توسعيا،  السياسة  وسيط 

الحقيقية في الاتجاه السالب لفترة أطول مقارنة بتلك التي 

شوهدت بعد عام 2020. 

وسيط أسعار الفائدة الاسميةوسيط أسعار الفائدة الحقيقيةالتضخم

١- معالجة التضخم في

سبعينات القرن العشرين

أسعار الفائدة قصيرة الأجلالتضخم الكلي

صنــدوق خبــراء  وحســابات   ،Haver Analytics ومؤسســة   ،Ari and others 2023 دراســة  المصــادر: 

النقد الدولي.

ملحوظة: يشير "الوسيط" إلى وسيط النتائج عبر نوبات التضخم. ويتم استعدال معدلات التضخم وأسعار 

الفائدة الاسمية قصيرة الأجل لتســاوي صفرا في العام الســابق (t − ١)، مع عرض الانحرافات بعد ذلك. 

ويتم عرض أسعار الفائدة الحقيقية في مستويات وليس انحرافات مســتعدلة. وتشير المساحات الزرقاء 

المظللة إلى المئين ٢٥ حتى المئين ٧٥ للبيانات عبر نوبات التضخم. وتشير المساحات الرمادية المظللة 

إلى نوبات تضخم محددة، بينما تشير المساحات الخضراء المظللة إلى التوقعات.

الشكل البياني ٢-٩: المقارنة بين نوبات التضخم
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آفاق الاقتصاد العالمي — تحول السياسات وزيادة التهديدات

وبصفة عامة، تصنَّف النوبة الأخيرة في موضع بين النوبات 

تتم معالجتها في سبعينات  التي لم  وتلك  التي تمت معالجتها 

استجابة  التضخم وسرعة  ديناميكية  العشرين من حيث  القرن 

باستجابة  المتعلق  الاستنتاج  هذا  صحة  وتتأكد  السياسات. 

السياسات عند مقارنة الانحرافات عن أسعار الفائدة الأساسية 

التضخم  تستهدف  للسياسة  بسيطة  قاعدة  عليها  تدل  والتي 

على  المتاح  المرفق  في   9-2-2 البياني  )الشكل  الناتج  وفجوة 

في  التضخمية  التوقعات  بيانات  أن  ورغم  الإنترنت(.  شبكة 

سبعينات القرن العشرين محدودة، فإن تحديد مؤشر بديل لدرجة 

ثبات التوقعات التضخمية باستخدام تقلبات التضخم السابقة 

المرة  هذه  ثباتا  أكثر  كانت  التضخمية  التوقعات  أن  إلى  يشير 

)الشكل البياني 2-2-10 في المرفق المتاح على شبكة الإنترنت(. 

انتقال أثر تشديد السياسة النقدية: الاستمرارية 

والتغيرات

السياسة  تشديد  بدأ  فقد  الفصل،  هذا  في  توثيقه  تم  ما  وفق 

للجائحة، حيث  العادية  الأولية غير  الآثار  انحسار  بعد  النقدية 

اتُّخذت معظم إجراءات التشديد في وقت لاحق خلال نوبة التضخم. 

انتقال  جعل  إلى  العادية  غير  الصدمات  أدت  هل  ولكن 

السابقة؟  التجارب  عن  للغاية  مختلفا  النقدية  السياسة  آثار 

إلى  تشير  المؤثرة  القوى  بعض  لأن  واضحة  ليست  الإجابة 

زيادة ضعف انتقال الآثار، بينما تشير قوى أخرى إلى زيادة 

انتقال  أصبح  ربما  المثال،  سبيل  فعلى  الآثار.  انتقال  قوة 

بعض  في  الإسكان  أسواق  خلال  من  أضعف  السياسة  آثار 

البلدان، نظرا لأن تزايد الإقبال على القروض العقارية بسعر 

لأسعار  الأسر  مدفوعات  حساسية  من  حد  ربما  ثابت  فائدة 

 2024 إبريل  الثاني من عدد  الفصل  )راجع  الفائدة المتزايدة 

من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي(. وبالمثل، كانت المدخرات 

المالية  تعمل كاحتياطي وقائي لمواردها  الأسر  لدى  الزائدة 

الاستهلاك  صلابة  إلى  أدت  وربما  البلدان،  من  العديد  في 

للتشديد  المتزامنة  الطبيعة  ولعل  السياسات.  تشديد  مع  حتى 

يتم  التي  الصرف  سعر  قناة  أضعفت  قد  العالم  مستوى  على 

أنها ربما  النقدية، في حين  السياسة  آثار  انتقال  من خلالها 

تكون قد زادت من قوة قنوات أخرى، على سبيل المثال، من 

 Bernanke, )دراسات  الأولية  للسلع  العالمية  الأسعار  خلال 

 ،Blanchard and Galí 2007bو ،Gertler, and Watson 1997
زيادة  فإن  ذلك،  على  وعلاوة   .)Auclert and others 2023و

انحدار منحنى فيليبس، على النحو الموثق في القسم السابق، 

الناتج  على  محدودا  تأثيره  يكون  قد  التشديد  أن  تعني  ربما 

القوى  لهذه  ونظرا  قويا.  انكماشيا  تأثيرا  يُحدث  قد  ولكنه 

للآثار.  الكلي  الانتقال  القسم  هذا  يقيس  المختلفة، 

وتشير الأدلة الأولية إلى بعض التباين، ولكن ليس إلى تغير 

وتركز  الوقت.  بمرور  الآثار  انتقال  في  النطاق  وواسع  كبير 

السياسة  لتشديد  معيارية  صدمة  آثار  انتقال  على  المقارنة 

للمتجهات  الذاتي  للانحدار  نموذج  تقديرات  حسب  النقدية، 

مختارة  بلدان  عبر  الوقت،  بمرور  متغيرة  معامِلات  يتضمن 

العشرين.10  القرن  تسعينات  منذ  النقدي  التشديد  دورات  خلال 

المستهلكين  أسعار  تأثير  أن ذروة  إلى  النموذج  تقديرات  وتشير 

البياني  )الشكل  التشديد  لصدمة  استجابة  ما  حد  إلى  تتباين 

المتاح على شبكة  البياني 2-3-2 في المرفق  والشكل   ،10-2

منهجي  اختلاف  التحليل وجود  يرصد  لا  ذلك،  ومع  الإنترنت(. 

استجابات  مقارنة  عند  الاستجابات  حجم  في  إحصائيا  ودال 

المشاهَد خلال  الآثار  انتقال  بمتوسط  عام 2022  بعد  الأسعار 

دورات التشديد في تسعينات القرن العشرين وحتى عام 2019. 

الكامل  المسار  مقارنة  عند  أيضا  الاستنتاج  هذا  صحة  وتَثبُت 

)الشكل  التأثير فقط  بذروة  الوقت  بمرور  للدفعات  للاستجابات 

البياني 2-3-1 في المرفق المتاح على شبكة الإنترنت(. 

الصدد. فالمنهجية المستخدمة  وهناك عدة محاذير في هذا 

في هذا القسم مصممة لكي ترصد، باستخدام البيانات المتاحة، 

السياسة  تشديد  لآثار  الكلي  الانتقال  في  الكبيرة  التغيرات 

النقدية حتى الآن في دورات التشديد النقدي عبر البلدان. ولذلك، 

لا تستبعد هذه المنهجية التغيرات المحدودة، نظرا لعدم اليقين 

البلدان  اعتمدت  أن  بعد   1990 لعام  التالية  الفترة  على  الفصل  هذا  10يركز 

في  إضافية  ونتائج  منهجية  تفاصيل  عرض  ويتم  التضخم.  استهداف  أنظمة 

المرفق 2-3 المتاح على شبكة الإنترنت.

الشــكل البياني ٢-١٠: انتقال آثار السياسة النقدية إلى مؤشر 

أسعار المســتهلكين خلال فترات التشديد
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المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: تشــير الأعمــدة إلــى وســيط ذروة الاســتجابة فــي البلــد المعنــي، وتمثــل الخطــوط الطوليــة الحديــن 

الأعلى والأدنى لمجموعة الاستجابات للفترات الأعلى كثافة بَعدية بنسبة ٦٨٪. ١ = من تسعينات القرن 

العشــرين إلى عام ٢٠١٩، و٢ = من عــام ٢٠٢١ إلى عــام ٢٠٢٢، و٣ = من عــام ٢٠٢١ إلى عــام ٢٠٢٣، 

و٤ = من عام ٢٠٢٢ إلى عام ٢٠٢٣.
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المحيط بالتقديرات، أو إمكانية تغير استنتاجاتها بمجرد توافر 

المزيد من البيانات.

دروس مستفادة للسياسة النقدية: تحليل 

قائم على نموذج

حتى  الفصل  هذا  إليها  توصل  التي  بالنتائج  استرشادا 

الروابط  يتضمن  جديدا  عالميا  نموذجا  القسم  هذا  يضع  الآن، 

الديناميكية  الشبكة  نموذج  وهو  والمخرجات،  المدخلات  بين 

العالمية، لاستخلاص مزيد من الرؤى بشأن السياسات. وجدير 

بالاهتمام أن النموذج يتضمن السمات التالية:

القطاعات •	 عبر  والمخرجات  المدخلات  بين  الثرية  الروابط 

والبلدان: لمحاكاة انتقال آثار الضغوط السعرية في فرادى 

القسم  في  ورد  كما  الأساسي،  التضخم  إلى  القطاعات 

التجريبي، ينظر النموذج في عدة قطاعات متصلة عن طريق 

الروابط بين المدخلات والمخرجات. وقد يتغير الطلب النسبي 

على كل قطاع سواء كاستجابة لارتفاع الأسعار بشكل أكبر 

الأسر، كما حدث،  أذواق  تغيرت  إذا  أو  القطاعات  في بعض 

مقارنة  السلع  على  الطلب  ارتفع  عندما  المثال،  سبيل  على 

بالخدمات أثناء حالات الإغلاق العام بسبب الجائحة. ونظرا 

يمكنه  تجارية،  روابط  لديهما  بلدين  يتضمن  النموذج  لأن 

تقييم دور التشديد المتزامن على مستوى العالم. 

القيود •	 النموذج  يتضمن  أحيانا:  المعوقة  الإمداد  قيود 

القطاعية المعوقة أحيانا، في شكل قيود على الحد الأقصى 

القيود تحاكي  الشركات. وهذه  العمالة في  لمستوى توظيف 

اختناقات سلاسل الإمداد، وهي كما سيتضح عنصر أساسي 

في تفسير زيادة انحدار منحنى فيليبس الكلي مؤخرا والتي 

البلدان  من  العديد  في  وشوهدت  التجريبي  القسم  وثقها 

 ،Gudmundsson, Jackson, and Portillo 2024 )دراسة 

الأوقات  وفي   .)Comin, Johnson, and Jones 2023 ودراسة 

العادية، نادرا ما يقترب التوظيف من هذه القيود. ولكن في 

الحالات القصوى، مثل حالات الإغلاق العام، التي قد تشهد 

ارتفاع  أو  ما  قطاع  في  للتوظيف  الأقصى  الحد  انخفاض 

هذه  فإن  مثلا(،  المعمرة  )السلع  محددة  قطاعات  في  الطلب 

القيود يمكن أن تحد من الإنتاج. وستؤدي هذه الديناميكية 

إلى ارتفاع الأسعار في القطاعات التي تعاني من قيود الإمداد 

المعوقة، وسينتقل تأثيرها أيضا إلى بقية الاقتصاد، وخاصة 

الرئيسية  الجهات  للقيود هي  الخاضعة  القطاعات  إذا كانت 

المدخلات  تلك  وكانت  الأخرى،  لقطاعات  المدخلات  لتوريد 

غير قابلة للاستبدال بسهولة.

للتنشيط •	 المحتمل  للدور  نظرا  والقطاعية:  الكلية  الصدمات 

بحدوث  النموذج  يسمح  معينة،  نوبة  أثناء  والمالي  النقدي 

صدمات السياسة النقدية وصدمات الطلب الكلي، بالإضافة 

الطلب  في  القطاعية  التحولات  من  ثرية  مجموعة  إلى 

والعرض. 

الاختناقات واسعة الانتشار وتفسير منحنيات 

فيليبس شديدة الانحدار

لتوضيح كيف يمكن للنموذج تفسير زيادة انحدار منحنيات 

العلاقة   11-2 البياني  الشكل  في  اللوحتان  تعرض  فيليبس، 

فيه  تكون  سيناريو  في  والناتج  التضخم  تأثير  ذروة  بين 

السياسة النقدية انكماشية في البداية )على اليسار(، ثم تصبح 

أكثر توسعا بالتدريج )على اليمين(. وفي اللوحتين، يتم تحديد 

القطاعات  أكبر من  قيود الإمداد بحيث تصبح معوقة في عدد 

مع زيادة قوة الطلب. 

انكماشية •	 النقدية  السياسة  تكون  عندما  الانحدار:  زيادة 

قيود  مستوى  دون  القطاعات  تعمل  منخفضا،  والطلب 

العمالة، ويؤدي ارتفاع الطلب إلى ارتفاع معدلات التوظيف 

وارتفاع معدلات التضخم. ولكن عندما تصبح السياسة أكثر 

على  الإمداد  قيود  القطاعات  من  أكبر  عدد  يواجه  توسعا، 

من   1 اللوحة  في  الرمادية  الأعمدة  توضحه  الذي  النحو 

التضخم في وقت حدوث الصدمة

التضخم في وقت حدوث الصدمة في ظل عدم وجود قيود

نسبة قطاعات الاقتصاد الخاضعة للقيود (المقياس الأيمن)

التضخم في وقت حدوث الصدمة

التضخم في وقت حدوث الصدمة في ظل عدم وجود قيود أو صدمات

نسبة قطاعات الاقتصاد الخاضعة للقيود (المقياس الأيمن)

الشكل البياني ٢-١١: منحنى فيليبس في ظل القيود المختلفة

 (٪)

١- منحنى فيليبس في ظل القيود المعوقة أحيانا
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إجمالي الناتج المحلي الحقيقي في وقت حدوث الصدمة

٢- منحنى فيليبس في ظل القيود بالإضافة إلى صدمات الطلب عبر القطاعات
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إجمالي الناتج المحلي الحقيقي في وقت حدوث الصدمة

المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: يوضــح الخــط الأزرق مزيجــا مــن تأثيــر إجمالــي الناتــج المحلــي الحقيقــي (المحــور الســيني) 

النقديــة ذات الأحجــام المختلفــة، كمــا تتضمــن السياســة  (المقيــاس الأيســر) علــى صدمــات  والتضخــم 

اللوحــة ٢ صدمــة طلــب نســبي. وتوضــح الأعمــدة الرماديــة (المقيــاس الأيمــن) نســبة قطاعــات الاقتصــاد 

الخاضعــة للقيــود. ويوضــح الخــط الأحمــر نفــس المزيــج بــدون فــرض أي اختناقــات فــي العرض. وســيعتمد 

شكل منحنى فيليبس على اختيار القيود.
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الشكل البياني 2-11 )راجع أيضا الشكل البياني 1-4-2 

في المرفق المتاح على شبكة الإنترنت(. وبالتالي، لا تستطيع 

الشركات في هذه القطاعات زيادة التوظيف والناتج، وبدلا 

بين  التوازن  لتحقيق  الأسعار  ترتفع  أن  يجب  ذلك،  من 

العرض والطلب. وعندما تصبح هذه القيود واسعة الانتشار، 

فإن جمع قطاعات الاقتصاد الكلي بأكمله يكشف عن وجود 

علاقة خطية بين التضخم والناتج؛ أي منحنى فيليبس غير 

خطي ككل )الخط الأزرق(. وفي ظل غياب اختناقات سلاسل 

فيليبس  منحنى  التحليل  عن  ينتج  أن  يمكن  كان  الإمداد، 

الاختناقات  أهمية  يؤكد  مما  الأحمر(،  )الخط  ككل  خطي 

كآلية رئيسية في النموذج لتفسير نتائج القسم التجريبي.11

كيف •	  11-2 البياني  الشكل  في   2 اللوحة  توضح  التحول: 

صدمات  تضاف  عندما  فيليبس  منحنى  يتحول  أن  يمكن 

القطاعات  تعاني  الحالة،  هذه  ففي  أيضا.  النسبي  الطلب 

ذات الطلب المرتفع من قيود الإمداد وتواجه ضغوطا رافعة 

أخرى  قطاعات  إنتاج  يقل  نفسه،  الوقت  وفي  للأسعار. 

)في  الأسعار  ارتفاع  مزيج  ويؤدي  الطلب.  ضعف  بسبب 

القطاعات الخاضعة للقيود( وضعف الناتج )في القطاعات 

غير الخاضعة للقيود( إلى تحول منحنى فيليبس الكلي نحو 

الصعود.

فيليبس  منحنى  انحدار  بزيادة  يسمح  النموذج  لأن  ونظرا 

وتحوله، فإن القوة النسبية للبديلين تحددها البيانات. 

دور القيود والصدمات الخاصة بالسلع الأولية 

بقطاع  الخاصة  والصدمات  الإمداد  قيود  دور  لتوضيح 

تهيئة  القسم  هذا  في  يتم  النموذج،  منظور  من  الأولية  السلع 

سيناريوهات  وعرض  الفعلية  البيانات  على  بناء  النموذج 

للواقع.  مغايرة 

أو  بلدين  العالم  وبقية  المتحدة  الولايات  اعتبار  ومع 

منطقتين في النموذج، يتم قياس الصدمات القطاعية والكلية 

لمطابقة البيانات. ونظرا لأن بيانات المطابقة تشمل التضخم 

في  الموضح  القطاعي  التشتت  يطابق  النموذج  فإن  والناتج، 

القسم  غرار  )على   12-2 البياني  الشكل  من  و2   1 اللوحتين 

أن   4 اللوحة  توضح  البياني،  الشكل  نفس  وفي  التجريبي(. 

إجمالي  على  مهما  مستمرا  عبئا  تشكل  كانت  الإمداد  قيود 

إلى  وبالإضافة  الفترة.  هذه  خلال  الحقيقي  المحلي  الناتج 

في  للأسعار  رافعة  كبيرة  ضغوط  إلى  القيود  هذه  أدت  ذلك، 

11يمكن أن تؤدي آليات أخرى أيضا إلى زيادة انحدار منحنى فيليبس، مثل 

احتكاكات  أو  السلع  المنكسر على  والطلب شبه  الأجور،  الاتساق في تحديد  عدم 

 Ilut, Valchev, and Vincent )دراسات  الحالة  على  المعتمد  والتسعير  المعلومات، 

 Benigno and Eggertssonو  ،Harding, Lindé, and Trabandt 2022, 2023و 2020؛ 
.)Karadi and others 2024 ؛ وDupraz 20242023؛ و

الشــكل البياني ٢-١٢: تأثير قيود الإمداد وصدمات قطاع السلع الأولية

(الانحــراف ٪، ما لم يُذكر خلاف ذلك)

البيانات الإجمالية والقطاعية

١- التضخم
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٤- إجمالي الناتج المحلي الحقيقي
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المصــادر: المكتــب الإحصائــي للاتحــاد الأوروبــي، والبيانــات الاقتصاديــة الصــادرة عــن الاحتياطــي 

الفيدرالي، ومنظمة التعاون والتنمية في الميدان الاقتصادي، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: يشــير الخــط فــي اللوحــة ٣ إلــى التضخــم، ويشــير الخــط فــي اللوحــة ٤ إلــى إجمالــي 

الناتج المحلي الحقيقي. وتشــير الأعمدة فــي اللوحتين ٣ و٤ إلى مســاهمات مجموعات مختلفة 

ــظ أن حاصــل جمــع كل الأعمــدة يســاوي الخــط الأســود فــي كل فتــرة. وفــي  مــن الصدمــات. ويلاحَ

اللوحتيــن ٥ و٦، يفتــرض ســيناريو "عــدم حــدوث صدمــات فــي قطــاع الطاقــة أو قطــاع الزراعــة" 

بقــاء صدمــات السياســة النقديــة كمــا هــي فــي البيانــات المشــاهدَة، ولكــن السياســة النقديــة 

تســتجيب للتغيــرات فــي التضخــم، وتظــل قيــود الإمــداد المحــددة فــي القطاعــات بــخلاف قطاعــات 

السلع الأولية قائمة.
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 التشديد الكبير: رؤى مستمدة من فترة التضخم الأخيرة الفصل 2 

في  مئوية  نقطة   3-2 بنحو  ساهمت  حيث  الجائحة،  بداية 

 ،2022-2020 الفترة  خلال  المتحدة  الولايات  في  التضخم 

التضخم لاحقا، من خلال مساهمة  تراجع  لها دور في  وكان 

 ،12-2 البياني  )الشكل   2023 عام  بعد  سالبة   صافية 

تأثير  من  أهمية  أقل  التضخم  تأثير  أن  ويبدو   12.)3 اللوحة 

إجمالي الناتج المحلي، وهو ما يعُزى أساسا إلى أن اختناقات 

ترفع   - ممتدة  لفترة  استمرت  لو  حتى   - الإمداد  سلاسل 

الأسعار بصورة مستمرة، مما يؤدي إلى ارتفاع التضخم لمرة 

واحدة وليس بصورة مستمرة.13

"لصدمات  مهما  دورا  يعطي  التجريبي  التفكيك  لأن  ونظرا 

التضخم الكلي"، بما في ذلك الصدمات التي تتعرض لها أسعار 

الغذاء والطاقة، يمكن النظر في سيناريو مماثل. وتحديدا، يتم في 

اللوحتين 5 و6 في الشكل البياني 2-12 إيقاف عمل الصدمات 

الخاصة بقطاعي الزراعة والطاقة الخام. وتوضح هذه العملية 

هذه  عمل  إيقاف  تم  لو  أقل  يكون  أن  يمكن  كان  التضخم  أن 

أوكرانيا، عندما كان  بداية الحرب في  الصدمات، وخاصة في 

عمل  إيقاف  إن  الإمداد.  قيود  لأشد  خاضعين  القطاعان  هذان 

الصدمات الخاصة بقطاعات السلع الأولية يُحدث فرقا أقل في 

إجمالي الناتج المحلي. 

فيما  الخام  والطاقة  الزراعة  لقطاعي  المهم  الدور  أن  ورغم 

التجريبي  التحليل  مع  كبير  حد  إلى  يتسق  بالتضخم  يتعلق 

)إذا ما استُخدمت النتائج الخاصة بالولايات المتحدة لمقارنة 

العمليتان.  تتطابق  لا  النموذج(،  معايرة  ظل  في  القطاعين، 

وينشأ أحد الاختلافات المهمة لأن الصدمات الخاصة بقطاعي 

الزراعة والطاقة الخام، والتي يتم إيقاف عملها في هذه العملية، 

المقابلة  القطاعات  للأسعار في  الوحيدة  ليست هي المحركات 

لها  يتعرض  التي  الصدمات  عمل  إيقاف  يعني  لا  ولذلك،  لها. 

العملية.  طوال  ثابتة  فيهما  الأسعار  تظل  أن  القطاعين  هذين 

لصدمات  أيضا  دور  هناك  أن  إلى  التحليل  يشير  الواقع،  وفي 

الطلب الكلي )وخاصة لأن الأسعار في قطاعي الزراعة والطاقة 

مرنة نسبيا( والقيود في القطاعات الأخرى )التي ترفع أسعار 

التجريبي  التفكيك  عمليات  تفترض  المقابل،  وفي  المدخلات(. 

وتقيس  المنشأ  خارجية  القطاعين  هذين  في  الأسعار  أن 

مساهماتها في التضخم الأساسي مقارنة بحالة بقائها ثابتة، 

دون أن تفسر منشأها. 

12تشمل الأعمدة الزرقاء والحمراء في اللوحتين 3 و4 قيود الإمداد وتفاعلاتها 

الأعمدة  توضحها  التي  الأخرى"،  "الصدمات  وتشمل  الأخرى.  الصدمات  مع 

الإمداد  قيود  مع  تتفاعل  الصدمات  جميع  لأن  ونظرا  آخر.  شيء  كل  الرمادية، 

الصدمات  مساهمات  إلى  تشير  تفصيلا  أكثر  أعمدة  عرض  فإن  معقدة،  بطرق 

متنافية الوقوع يمكن أن يكون مضللا.

عند  الإمداد  قيود  تشديد  نتيجة  الإمداد  سلاسل  اختناقات  تنشأ  أن  13يمكن 

مستوى معين من الطلب وتفاعلها مع الطلب. وتقيس المساهمات المبلَّغة التأثير 

الطلب  عن  بمعزل  سواء  الإمداد  قيود  آثار  ترصد  حيث  الإمداد،  لقيود  الإجمالي 

أو مقترنة به.

تجارب السياسات

يُجرى في هذا القسم مجموعتين من التحليلات لاستخلاص 

الدروس للسياسات. وتشتمل المجموعة الأولى على سيناريوهات 

مغايرة للواقع، حيث توضع السياسات بشكل مختلف عما تقوم 

البيانات تتطابق في  الواقع. ونظرا لأن  البنوك المركزية في  به 

والحرب  الجائحة  آثار  شهدت  التي  الأخيرة  الفترة  مع  البداية 

أكثر  تكون  للسياسات  المستفادة  الدروس  فإن  أوكرانيا،  في 

الثانية  وتتناول المجموعة  الاحتمال.  بعيدة  بالأحداث  ارتباطا 

قيود  يتضمن  وهو  عاديا.  افتراضيا  سيناريو  التحليلات  من 

إمداد معوقة للغذاء والطاقة فقط وصدمة موجبة للطلب الكلي. 

فيها  تؤدي  السيناريو حالة  هذا  يرصد  قد  المثال،  وعلى سبيل 

نوبة جفاف أو صدمة جغرافية-سياسية إلى فرض قيود على 

سلاسل الإمداد في قطاعي الزراعة والطاقة، ويصاحب ذلك دعم 

مالي لاحتواء آثارها. ومقارنة بالتجربة التي مرت منذ الجائحة، 

نجد أن نسبة القطاعات التي تتعرض لاختناقات سلاسل الإمداد 

ستكون أقل بكثير في هذا السيناريو. 

سيناريوهات مغايرة للواقع

تطرح السيناريوهات المغايرة للواقع السؤال التالي في البداية: 

البنوك  تنتقيها  التي  المختلفة  السياسات  خيارات  كانت  هل 

كانت  وكيف  التضخمية؟  الطفرة  أثناء  فرقا  ستُحدث  المركزية 

ستتفاعل مع الاختناقات؟ للإجابة على هذين السؤالين، يعرض 

الشكل البياني 2-13 الحالات التي يتم فيها تشديد السياسة قبل 

المشاهدَة بثلاثة أرباع سنة، مع وضع افتراضات مختلفة حول 

وجود الاختناقات. 

يؤدي تبكير التشديد، كما توضحه الخطوط الحمراء المتصلة، •	

عن  مئويتين  نقطتين  بنحو  التضخم  ذروة  انخفاض  إلى 

البيانات الفعلية )الشكل البياني 2-13، اللوحة 1( ولكنه يؤدي 

إلى انخفاض إجمالي الناتج المحلي الحقيقي بمقدار 0,8 نقطة 

مئوية )الشكل البياني 2-13، اللوحة 2( في عام 2022. 

المغايرتين •	 التشديد"  "تبكير  صيغتي  بين  المقارنة  تكشف 

للواقع عن دور اختناقات سلاسل الإمداد. فعندما يتم فرض 

مواءمة  من  مقدرة  مستويات  عند  الإنتاجية  الطاقة  قيود 

النموذج للبيانات )الخطوط الحمراء المتصلة(، يكون تشديد 

السياسة أكثر فعالية في خفض التضخم، حيث تكون تكلفة 

فيها  تُستبعد  التي  بالحالة  مقارنة  نسبيا  منخفضة  الناتج 

أن  إلى  ذلك  ويرجع  المتقطعة(.  الحمراء  )الخطوط  القيود 

القيود تزيد من انحدار منحنى فيليبس، كما سبق توضيحه، 

التوسعية رافعة للتضخم، بل ويجعل  السياسات  مما يجعل 

السياسة  أقل من خلال تشديد  التضخم  تكلفة خفض  أيضا 

تؤدي  أن  يمكن  كيف  المقارنة  هذه  وتوضح  النقدية. 

اختناقات سلاسل الإمداد إلى زيادة انحدار منحنى فيليبس 

والتأثير على تكلفة خفض التضخم. 

هل كانت خيارات السياسات المختلفة التي تنتقيها البنوك 

تقوم  للواقع،  المغاير  السيناريو  في  فرقا؟  ستُحدث  المركزية 
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المتحدة  الولايات  بعد  النقدية  السياسة  بتشديد  العالم  بقية 

تزامن  في  التأخير  هذا  ويؤدي   14.)14-2 البياني  )الشكل 

وتعرض  المحلي.  التضخم  تراجع  عملية  إبطاء  إلى  التشديد 

الأعمدة في الشكل البياني 2-14 الفرق بين التضخم المشاهَد 

قطاعات  وتشهد  قطاع.15  كل  في  للواقع  المغاير  والسيناريو 

عالية  الأسعار  ذات  القطاعات   - والطاقة  والتعدين  الزراعة 

الأخرى،  بالقطاعات  مقارنة  أكبر  تضخم  معدلات   - المرونة 

بمرور  التضخم  في  تراجعا  تشهد  القطاعات  هذه  أن  ورغم 

في  الأسعار  ارتفاع  من  أخرى  موجات  عنها  ينشأ  الوقت، 

بين  الروابط  والخدمات من خلال  التحويلية  الصناعة  قطاعي 

المدخلات والمخرجات. .

مماثلة  آلية  هناك  المتحدة،  الولايات  حالة  تبحث  المحاكاة  هذه  أن  14رغم 

يمكن تطبيقها على اقتصادات أخرى.

على  ذلك  في  بما  المباشرة،  وغير  المباشرة  الآثار  البياني  الشكل  15يوضح 

سبيل المثال التأثير المحتمل لأسعار الغذاء والطاقة على أسعار السلع والخدمات 

الأخرى.

السيناريو الافتراضي

يتضمن  افتراضي  سيناريو  إلى  ذلك  بعد  التحليل  ينتقل 

تعرض الطلب الكلي لصدمات موجبة مع تعرض قيود الطاقة 

والتعدين  الزراعة  قطاعات  في  سالبة  لصدمات  الإنتاجية 

والطاقة في البلدين أو المنطقتين المدرجتين في النموذج. وكما 

الصدمات ستكون  من  فإن هذه المجموعة  الفصل،  هذا  أوضح 

أكثر اعتدالا مقارنة بتلك التي تمت دراستها حتى الآن. 

ويقارن الشكل البياني 2-15 بين أربع قواعد بسيطة للسياسة 

في  التضخم  استهداف  قاعدة   )1( السيناريو:  هذا  في  النقدية 

القطاعات ذات الأسعار الأكثر جمودا،16 و)2( قاعدة "استهداف 

تضخم  متوسط  تثبيت  إلى  تهدف  التي  التضخم"،  تنبؤات 

القادمة،   أسعار المستهلكين المتحرك خلال أربعة أرباع السنة 

و)3( قاعدة "استهداف متوسط التضخم"، حيث يستهدف البنك 

السابقة،  السنة  أرباع  أربعة  خلال  التضخم  متوسط  المركزي 

سواء  حد  على  تستهدف  التي  القطاعية  تايلور  قاعدة  و)4( 

تضخم مؤشر أسعار المستهلكين والتضخم في قطاعات الزراعة 

الإمداد  لقيود  الخاضعة  القطاعات  وهي  والطاقة،  والتعدين 

وغالبا  مرونة.  الأكثر  الأسعار  ذات  القطاعات  أيضا  ولكنها 

أو محل نقاش على  الثلاث الأولى مستخدمة  القواعد  ما تكون 

تقييم مدى ملاءمة  الأخيرة في  القاعدة  وتساعد  واسع،  نطاق 

16هذه القطاعات هي تكنولوجيا المعلومات والاتصالات، والتمويل والتأمين، 

الحكومية،  والخدمات  والصحة  والتعليم  والفنية،  والعلمية  المهنية  والخدمات 

والفنون والأنشطة الترفيهية والترويحية.

البيانات المشاهَدة 

التشديد في وقت مبكر

التشديد في وقت مبكر + عدم وجود اختناقات

الشــكل البياني ٢-١٣: السياسة النقدية المغايرة للواقع

(٪)

١- التضخم

(على أساس ربع سنوي مقارن، محسوبا على أساس سنوي)
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المصــادر: البيانــات الاقتصادية الصــادرة عن الاحتياطــي الفيدرالــي، ومنظمة التعــاون والتنمية 

في الميدان الاقتصادي، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: يفترض سيناريو "التشــديد في وقت مبكر" تبكير رفع أســعار الفائدة لمدة ثلاثة أرباع 

ســنة. وتفتــرض ســيناريوهات السياســة النقديــة المغايــرة للواقــع أن تظــل قيــود العمالــة المحــددة 

قائمــة. ويفتــرض ســيناريو "عــدم وجــود اختناقــات" أن تظــل الفجــوة بيــن الناتــج الحــدي للعمالــة 

والأجور (سعر الظل للقيد) متسقة مع البيانات، ولكن القيد لا يكون معوقا.

تأخر تشديد السياسات في بقية العالم

البيانات المشاهَدة 

الزراعة والتعدين والطاقة (المقياس الأيمن)الصناعة التحويلية (المقياس الأيمن)

الخدمات (المقياس الأيمن)

الشــكل البياني ٢-١٤: دور السياسة النقدية المنسقة

(٪، على أســاس ربع ســنوي مقارن، محسوبا على أساس سنوي)
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المصــادر: البيانــات الاقتصادية الصــادرة عن الاحتياطــي الفيدرالــي، ومنظمة التعــاون والتنمية 

في الميدان الاقتصادي، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: يفترض ســيناريو "تأخر تشــديد السياســات فــي بقية العالــم" تأخــر رفع أســعار الفائدة 

فــي بقيــة العالــم لمــدة ثلاثــة أربــاع ســنة وبقــاء أســعار الفائــدة فــي الولايــات المتحــدة كمــا هــي 

فــي البيانات المشــاهَدة. ومــن المفترض أن تظــل قيــود العمالة المحــددة قائمة. ويوضــح المحور 

الصــادي الأيمــن الفــرق فــي التضخــم عبــر القطاعــات بالنقــاط المئويــة بيــن البيانــات المشــاهَدة 

وسيناريو "تأخر تشديد السياسات في بقية العالم".
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 التشديد الكبير: رؤى مستمدة من فترة التضخم الأخيرة الفصل 2 

تركيز تصحيح السياسات في البداية استجابة لارتفاع الأسعار 

النقدية لا  في القطاعات الخاضعة للقيود. ونظرا لأن السياسة 

يمكنها سوى تخفيف آثار الاحتكاكات الاسمية على استجابة 

الاقتصاد للصدمات، توضح اللوحة 3 من الشكل البياني أيضا 

الناتج الاقتصادي القياسي "الفعال" في حالة افتراض المرونة 

الكاملة للأسعار والأجور.

الرؤى  عن  للسياسات  البديلة  القواعد  بين  المقارنة  وتسفر 

التالية )الشكل البياني 15-2(: 

تؤدي قاعدة استهداف التضخم في القطاعات ذات الأسعار •	

الأكثر جمودا إلى تراجع التضخم بوتيرة سريعة نسبيا. وفي 

المقابل، تؤدي قاعدة استهداف تنبؤات التضخم في النهاية 

للتضخم على  الاقتصاد" من خلال الاستجابة  "تنشيط  إلى 

المدى المتوسط، والذي يكون أقل من التضخم في وقت حدوث 

الصدمة، كما تؤدي إلى ارتفاع حاد في التضخم وتوقعاته. 

ورغم ارتفاع المعدلات الاسمية، تؤدي هذه القاعدة إلى جعل 

المعدلات الحقيقية أقل مقارنة بالقواعد الأخرى للسياسات. 

يتطلب  ولكنه  البداية،  في  الناتج  زيادة  إلى  ذلك  ويؤدي 

انخفاض إجمالي الناتج المحلي الحقيقي لفترة أطول على 

المدى المتوسط لإعادة التضخم إلى مستواه المستهدف.17

يزداد تشديد قاعدة السياسات التي تعطي وزنا أكبر للغذاء •	

لأن  الصدمة،  حدوث  وقت  في  ملحوظة  بصورة  والطاقة 

أسعار الغذاء والطاقة تكون أكثر مرونة وحساسية لصدمة 

القطاعات نفسها خاضعة لقيود الإمداد.  الطلب، ولأن هذه 

بشكل  معوقة  كانت  وإن  حتى  الإمداد،  قيود  ولفرض 

 5-4-2 البياني  )الشكل  التضخم  على  مؤقتة  آثار  دائم، 

تركز  وعندما  الإنترنت(.18  شبكة  على  المتاح  المرفق  في 

إزاء  فعلها  رد  يكون  فإنها  القطاعات،  هذه  على  السياسة 

ركود  حدوث  إلى  يؤدي  مما  فيه،  مبالغا  المؤقت  التضخم 

حاد. ومع انحسار الصدمة، تنخفض أسعار الغذاء والطاقة 

 ، المستهلكين  لأسعار  الكلي  بالمؤشر  مقارنة  أكبر  بسرعة 

في  سريع  انخفاض  إلى  يؤدي  مما  مرونة،  أكثر  لأنها 

التضخم  ارتفاع  وبالتالي  الأساسية،  الفائدة  أسعار 

هذه  السياسات  قاعدة  أن  ورغم  المحلي.  الناتج  وإجمالي 

المرنة  الأسعار  معيار  إلى  أقرب  النسبية  الأسعار  تجعل 

أكثر  النسبية  الأسعار  تحركات  تكون  القصير،  المدى  على 

في  تشوهات  يُحدث  مما  الأطول،  المدى  على  استمرارية 

 6-4-2 البياني  )الشكل  أطول  لفترة  الموارد  تخصيص 

المتاح على شبكة الإنترنت(.  المرفق  في 

استجابات •	 التضخم"  متوسط  "استهداف  قاعدة  تتضمن 

التضخم وإجمالي الناتج المحلي التي تشبه إلى حد كبير تلك 

ذات  القطاعات  التضخم في  استهداف  قاعدة  تنشأ عن  التي 

الأسعار الأكثر جمودا. والفرق الرئيسي هو أن تأخر استجابة 

عودة  إلى  تؤدي  للتضخم  التضخم  متوسط  استهداف  قاعدة 

التضخم إلى مستواه المستهدف بوتيرة أكثر تدرجا، مما يؤدي 

إلى بقاء إجمالي الناتج المحلي الحقيقي دون مستوى الحالة 

المستقرة على المدى المتوسط لفترة أطول.

الملخص وانعكاسات السياسات

التضخمية الأخيرة هي الأهمية  للنوبة  السمة المميزة  كانت 

التي  التنشيطية  الدفعة  ظل  في  القطاعية  للتحولات  البالغة 

تقدمها السياسات وقيود الطاقة الإنتاجية التي نشأت جزئيا عن 

17تعد هذه التطورات السلبية الناجمة عن قواعد السياسات القائمة على التنبؤ 

تم  التي  للنتائج  مماثلة  الفعلية  معدلاته  على  بناء  التضخم  باستهداف  مقارنة 

التوصل إليها في دراسة )Erceg, Lindé, and Trabandt )2024. ورغم أوجه التشابه 

السيناريوهات  حيث  من  فيهما  الأطر  تختلف  الدراستين،  نتائج  في  الكبيرة 

دراسة  تسمح  المثال،  سبيل  فعلى  الأساسية.  والآليات  فيها  يُنظر  التي  المحددة 

ربطها  بإحكام  والأجور  الأسعار  لمحدِّدي   Erceg, Lindé, and Trabandt  )2024(
بالتضخم عقب فترات ارتفاع التضخم المطولة، وهو ما يؤدي إلى زيادة تكاليف 

التأخر في تشديد السياسات.

18تتطلب قيود الإمداد زيادة الأسعار لإعادة مواءمة الطلب في قطاع ما حتى 

تكون  لن  الأسعار،  ارتفاع  وبمجرد  للقيود.  الخاضع  المتاح  الإنتاج  مع  يتسق 

منخفضا.  القطاعي  الطلب  لإبقاء  الأسعار  في  أخرى  زيادات  إلى  حاجة  هناك 

ويكون لذلك أثر مؤقت على التضخم.

استهداف الأسعار الأكثر جمودا

استهداف متوسط التضخم

استهداف تنبؤات التضخم

استهداف مؤشر أسعار المستهلكين

الأسعار المرنةوالقطاعات الخاضعة للقيود على حد سواء

الشــكل البياني ٢-١٥: القواعد البديلة للسياسات 

(الانحراف عن الحالة المســتقرة ٪، على أســاس ربع ســنوي مقارن، محسوبا على 

أســاس سنوي؛ المحور الصادي، أرباع الســنة، المحور السيني)

المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: قواعــد تايلــور متطابقــة باســتثناء مقيــاس التضخــم المســتهدف. فقاعــدة "اســتهداف 

الأســعار الأكثــر جمــودا" تســتهدف القطاعــات الخمســة ذات منحنيــات فيليبــس الأكثــر انحــدارا. 

وقاعــدة "اســتهداف تنبــؤات التضخــم" تســتهدف متوســط تضخــم أســعار المســتهلكين المتحــرك 

خلال أربعة أرباع الســنة القادمة. وقاعدة "اســتهداف متوســط التضخم" تمثل اســتهداف متوسط 

التضخــم حيــث يســتهدف البنــك المركــزي متوســط التضخــم خلال أربعــة أربــاع الســنة الســابقة. 

وقاعــدة "اســتهداف مؤشــر أســعار المســتهلكين والقطاعــات الخاضعــة للقيــود علــى حــد ســواء" 

تســتهدف تضخــم مؤشــر أســعار المســتهلكين والتضخــم فــي قطاعــات الزراعــة والتعديــن والطاقة. 

وتوضــح "الأســعار المرنــة" الأســعار النســبية فــي ســيناريو لا يتضمــن أوجــه جمــود اســمية فــي 

أي ســوق مــن أســواق القطاعــات. وفــي كل حالــة، تكــون قيمــة مَعْلَمــة تايلــور ٣، وقيمــة مَعْلَمــة 

الاستمرارية ٠,٥، ولا يتم استهداف إجمالي الناتج المحلي أو فجوة الناتج.

١- أسعار الفائدة
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الانقطاعات في سلاسل الإمداد. ويعطي التفكيك الإحصائي دورا 

مهما للضغوط السعرية الناشئة عن فرادى القطاعات وتداعياتها 

العلاقة  تحول  إلى  أيضا  الأدلة  وتشير  الأساسي.  التضخم  على 

واتساقا  انحدارها.  وزيادة  الاقتصادي  والتراخي  التضخم  بين 

مع النتائج التجريبية، يمكن لنموذج هيكلي تم وضعه مؤخرا أن 

يفسر انتقال آثار الضغوط السعرية الخاصة بكل قطاع إلى بقية 

الاقتصاد، إلى جانب تحول منحنيات فيليبس وزيادة انحدارها، 

المقترنة  المعوقة  الإمداد  قيود  خلال  من  تعمل  آلية  تطبيق  مع 

بصدمات الطلب. 

البنوك  النوبة كانت متفردة، لا يزال بإمكان  ورغم أن هذه 

المركزية استخلاص الدروس من هذه التجربة، وخاصة عندما 

يقدم  السياق،  النقدية. وفي هذا  أطر سياساتها  بمراجعة  تقوم 

الفصل الرؤى التالية:

غالبا ما يكون لقيود الإمداد القطاعية آثار كبيرة وإن كانت 

مؤقتة على التضخم عندما يبدأ تأثيرها المعوق. وتنشأ زيادة 

صدمات  مع  القيود  هذه  تفاعل  من  فيليبس  منحنى  انحدار 

التمييز  إلى  السياسات  صناع  يهدف  أن  ينبغي  لذلك،  الطلب. 

بين الآثار الفورية والمؤقتة للقيود القطاعية وتأثيرها الأطول 

أمدا عندما تقترن بضغوط الطلب. 

انحدار  زيادة  بين  مهما  اختلافا  هناك  أن  الفصل  ويبين 

فيليبس  منحنيات  انحدار  وزيادة  ككل  فيليبس  منحنيات 

ويؤكد  السياسات  بشأن  جديدة  رؤية  يقدم  وبذلك،  القطاعية. 

رؤية قديمة.

الدرس الجديد: عندما تنتشر اختناقات سلاسل الإمداد وتقترن •	

بالطلب القوي، يزداد انحدار منحنى فيليبس ككل، كما حدث 

في النوبة الأخيرة. وفي هذه الحالات، يكون تشديد السياسة 

فعالا لقدرته على تخفيف ضغوط الطلب وتخفيض التضخم 

الناتج؛ وبعبارة أخرى، تكون  بسرعة وبتكلفة محدودة على 

نسبة التضحية منخفضة. وهناك أهمية بالغة لمراقبة ما إذا 

كانت القطاعات الرئيسية تصطدم باختناقات سلاسل الإمداد 

في اقتصاد محموم. 

الإمداد •	 سلاسل  اختناقات  تقتصر  عندما  القديم:  الدرس 

فإن  الأولية،  السلع  قطاع  مثل  محددة،  قطاعات  على 

في  التضخم  على  تركز  التي  تلك  مثل  المعتادة،  القواعد 

القطاعات ذات الأسعار الأكثر جمودا، تظل ملائمة )دراسة 

Natal 2012(. ورغم  Blanchard and Galí 2007a، ودراسة 
أن منحنيات فيليبس القطاعية تزداد انحدارا في القطاعات 

واسع  نطاق  على  آثارها  تنتشر  لا  فقد  للقيود،  الخاضعة 

بما يكفي لزيادة انحدار منحنيات فيليبس ككل. وفي تلك 

في  حاد  انخفاض  إلى  النقدي  التشديد  يؤدي  قد  الحالة، 

الأسعار المرنة للسلع الأولية، ولكن على حساب انخفاض 

مستويات  إلى  التضخم  سينخفض  الوقت،  وبمرور  الناتج؛ 

للسلع  المرنة  الأسعار  انخفاض  مع  المستهدف  من  أدنى 

الأولية وتفاعل الأسعار الأخرى أيضا مع تشديد السياسة. 

الجمع بين الدرسين: ينبغي على البنوك المركزية النظر في •	

أطر سياساتها شروطا للانسحاب محددة بوضوح  تضمين 

انحدار  حالة  في  التضخمية  الضغوط  معالجة  إلى  تهدف 

التوجيهات  تستوعب  أن  وينبغي  ككل.  فيليبس  منحنيات 

المسبقة شروط الانسحاب تلك وأن تسمح في هذه المواقف 

بتشديد السياسة في البداية. 

صندوق  أعدها  سابقة  دراسة  مع  الاختلاف  هذا  ويتسق 

الطرف"  "لغض  التقليدية  الوصفة  تنقيح  تقترح  الدولي  النقد 

دراسة  تؤكد  السياق،  هذا  وفي  المؤقتة.  الإمداد  صدمات   عن 

تكون  قد  المباشرة  غير  الآثار  أن   Gopinath  )2022,  2024(
كبيرة إذا ما كانت صدمات الإمداد كبيرة وبعيدة الأثر، وخاصة 

عندما يكون الاقتصاد محموما بالفعل ومعدل التضخم مرتفعا. 

الانتشار  واسعة  الاختناقات  بين  الفصل  الوارد في  التمييز  إن 

الدراسة  التي تقتصر على قطاعات محددة يعكس تركيز  وتلك 

السابقة على حجم الصدمات ونطاقها. وإضافة إلى ذلك، فإن 

الطلب  ضغوط  مع  الاختناقات  هذه  تفاعل  على  الفصل  تركيز 

أهمية  بشأن  السابقة  الدراسة  في  الواردة  بالمشاهَدة  يرتبط 

إدراك أن الاقتصاد محموم بالفعل. 

على   - مزايا  على  ينطوي  قد  الاقتصاد"  "تنشيط  أن  ورغم 

تكون  عندما  النسبية  الأسعار  تصحيح  تسهيل  المثال،  سبيل 

الصدمات دائمة ويحتاج الاقتصاد بالتالي إلى التكيف )دراسة 

 Guerrieri and others ودراسة  Guerrieri and others 2021؛ 
المحتمل  الانفلات  بمخاطر  المزايا  تلك  مقارنة  يتعين   ،)2023
الأجور  ودوامات  المستهدفة  الركيزة  التضخمية عن  للتوقعات 

والأسعار. وعند تحقيق التوازن بين هذه المخاطر، ينبغي على 

ولكن  المرجحة  النتائج  في  فقط  ليس  النظر  المركزية  البنوك 

من  التضخم  منع  عليها  وينبغي  المخاطر،  توزيع  في  أيضا 

الانحراف بعيدا للغاية عن المستويات المستهدفة لفترة ممتدة، 

ومصداقية  ثباتاً  أقل  التضخم  توقعات  تكون  عندما  وخاصة 

.(Gopinath 2024) السياسة أضعف

البنوك  يساعد  قد  القطاعات  لديناميكية  الأفضل  الفهم  إن 

المركزية على معايرة استجابات السياسات بشكل أكثر فعالية. 

البيانات  وجمع  النماذج  تحسين  في  الاستثمار  فإن  ولذلك، 

بمرور الوقت سيكون مسعى قيِّما.

بين •	 والتباين  الروابط  ترصد  التي  النماذج  وضع  إن 

يمكن   - الفصل  هذا  في  الوارد  النموذج  مثل   - القطاعات 

أن يكون خطوة في الاتجاه الصحيح، وهو ما ينبغي النظر 

إعداد  مناهج  تجديد  المركزية  البنوك  تعتزم  عندما  فيه 

المثال،  سبيل  )على  أطرها  مراجعات  سياق  في   النماذج 

 .)Bank of England 2024 دراسة

يسمح •	 أن  شأنه  من  تفصيلا  أكثر  قطاعية  بيانات  جمع  إن 

طريق  وعن  النماذج.  وتحسين  القطاعات  شبكات  بتصميم 

الضغوط  انتشار  وسرعة  مدى  تحديد  يمكن  البيانات،  هذه 
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السعرية القطاعية عبر اقتصاد ما، على سبيل المثال حسب 

مركزية القطاعات أو أهميتها أو درجة جمود الأسعار. 

الإمداد وضغوط •	 لقيود  التواتر  عالية  القطاعية  المؤشرات  إن 

الطلب يمكن أن تدعم عملية صنع السياسات في الوقت الفعلي. 

وقد تنشأ انقطاعات سلاسل الإمداد في قطاعات الإنتاج )مثل 

نقص المكونات( وفي القطاعات المتممة للإنتاج )مثل الموانئ 

المزدحمة(، وقد تساعد مسوح المنتجين في تحديدها في وقت 

مبكر. وقد تنشأ القيود أيضا من سوق العمل: فرغم أن العديد 

من البنوك المركزية تراقب مؤشرات سوق العمل، فإن تحليلها 

على المستوى القطاعي قد يوفر لها فهما أكثر تفصيلا لحالات 

النقص. وبالإضافة إلى ذلك، فإن مقاييس عدم الاتساق بين 

العرض والطلب بشكل عام )مثل الطلبيات المتأخرة( قد يوضح 

الآثار المتفاعلة لصدمات العرض والطلب. 

التداعيات  من  المفتوحة  الاقتصادات  تستفيد  أن  ويمكن 

الأخرى من خلال  المركزية  البنوك  لتشديد سياسات  الإيجابية 

التداعيات  هذه  تشكل  وقد  التجارية.  السلع  أسعار  انخفاض 

عالية  لمستويات  تتعرض  التي  للبلدان  بالنسبة  خاصة  أهمية 

من الانكشاف لمخاطر هذه الأسعار - على سبيل المثال، أسعار 

خلال  من  لها  للاستجابة  المحدودة  والروافع  والطاقة،  الغذاء 

أنظمة  لديها  التي  الدخل  منخفضة  البلدان  مثل   - السياسات 

أسعار  انخفاضات  تؤدي  أن  يمكن  كذلك  ثابتة.  صرف  أسعار 

رافعة  ضغوط  فرض  إلى  التضخم  إلى  آثارها  وانتقال  الصرف 

للأسعار في البلدان التي لديها أنظمة أسعار صرف مرنة إذا لم 

الوقت.19 ومع ذلك، ستكون قناة  الفائدة في نفس  أسعار  ترفع 

تؤدي  فقد  الإنفاق،  أن تسهل تحويل  يمكن  العملات هذه  أن تحركات  19رغم 

الاستقرار  إعاقة  إلى  التضخمية  التوقعات  ركائز  ضعف  أو  المالية  الاحتكاكات 

الاقتصادي الكلي.

السلع  أسعار  انخفاض  بقناة  مقارنة  ضعيفة  الصرف  أسعار 

التجارية إذا تزامن تشديد السياسات.

لدى  القيِّمة  الأصول  أحد  الموثوقة  السياسات  أطر  تزال  ولا 

على  واضحا  مثالا  الأخيرة  التجربة  وتشكل  المركزية.  البنوك 

دوامات  تحدث  ولم  ثابتة  التضخم  توقعات  ظلت  فقد  ذلك: 

من  السياسات  صناع  تمكن  مع  حتى  والأسعار  الأجور 

كبير  قدر  ظل  في  السياسات  بين  صعبة  مفاضلات  اجتياز 

التي لديها أطر موثوقة. ومن شأن  البلدان  اليقين في  من عدم 

الآفاق  مختلف  عبر  التضخم  توقعات  لتشكيل  الأفضل  الفهم 

الزمنية والوكلاء الاقتصاديين أن يساعد في صنع السياسات 

 المستنيرة )دراسات Adrian 2023؛ وAlvarez and Dizioli 2023؛ 

وBrandão-Marques and others 2023؛ وعدد أكتوبر 2023 من 

تقرير آفاق الاقتصاد العالمي(.

دقيق  كمي  قياس  توفير  أن  على  التأكيد  المهم  ومن 

لمحركات التضخم في سياق الصدمات المتزامنة أثناء جائحة 

بطبيعتها.  صعبة  مهمة  هو  القرن  في  واحدة  لمرة  تحدث 

ارتباط  علاقات  المختصرة  التجريبية  التحليلات  وتوفر 

النماذج  أو  الإجمالية  البيانات  استخدام  ويؤدي  دلالة.  ذات 

الطلب  واحد إلى صعوبات في تحديد صدمات  بقطاع  المعنية 

والعرض، نظرا لوجود روابط بين المدخلات والمخرجات: فقد 

الطلب  انخفاض  إلى  القطاعات  أحد  في  الإمداد  قيود  تؤدي 

ويمكن  الوسيطة.  مدخلاته  تنتج  التي  المكملة  القطاعات  في 

للنموذج متعدد القطاعات الوارد في هذا الفصل أن يرصد هذه 

أن  الروابط ويؤكد على قيود الإمداد، ولكنه يخلُص أيضا إلى 

في  مهم  بدور  ساهم  وأنه  بد  لا  الطلب  صدمات  مع  تفاعلها 

البيانات. التضخم المشاهَد في  حجم واستمرارية 
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البنوك المركزية في  العالمية، توسعت  المالية  الأزمة  منذ 

لتحقيق  العمومية  الميزانيات  سياسات  باستخدام  أدواتها 

أهدافها عند الحد الأدنى الفعال. ويوثق هذا الإطار عدم وجود 

تأثير يُذكر حتى الآن لسحب هذه السياسات، وخاصة سياسة 

التشديد الكمي، ويرجع ذلك جزئيا إلى بطء التنفيذ ووضوحه، 

وهو ما ساعد عليه الإفصاح المكثف في الوقت المناسب. 

التيسير  عمليات  في  المركزية  البنوك  شاركت  وقد 

يهدف  الكمي  التيسير  وكان  الجائحة.  أثناء  الكمي 

المرتبط  الحاد  المالي  العسر  تخفيف  إلى  البداية  في 

بالجائحة في ربيع عام 2020، وتم استخدامه في العديد 

المتقدمة.  والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  من 

الاقتصادات  في  المركزية  البنوك  واصلت  ذلك،  ومع 

بعد  حتى  العمومية  ميزانياتها  نطاق  توسيع  المتقدمة 

الكلي،  الاقتصاد  تنشيط  أجل  من  المالي  العسر  تخفيف 

رغم أن أسعار الفائدة الأساسية كانت مقيدة بالحد الأدنى 

الفعال. وبوجه عام، زاد حجم الميزانيات العمومية للبنوك 

 %20 من  بأكثر   ،2022-2020 الفترة  خلال  المركزية، 

المتحدة  والمملكة  اليابان  في  المحلي  الناتج  إجمالي  من 

المحلي  الناتج  إجمالي  من   %18 وبنحو  اليورو،  ومنطقة 

وتشير   .)1-1-2 البياني  )الشكل  المتحدة  الولايات  في 

خلال  تنفيذه  تم  الذي  الكمي  التيسير  أن  إلى  التقديرات 

المالي  العسر  احتواء  في  هائلة  آثار  له  كانت  الفترة  هذه 

النشاط الاقتصادي.  ودعم 

البنوك  بدأت  التضخم،  معدلات  ارتفاع  وبمجرد 

وسحب  الأساسية  الفائدة  أسعار  رفع  في  المركزية 

الكمي  التشديد  ولكن  العمومية،  الميزانيات  سياسات 

تلجأ  أولا،  الكمي.1  التيسير  مسار  عكس  مجرد  ليس 

البنوك المركزية بشكل عام إلى التيسير الكمي عندما تكون 

الفائدة الأساسية قصيرة الأجل مقيدة بالحد الأدنى  أسعار 

الفعال. ولا ينطبق ذلك على التشديد الكمي الذي تم استخدامه 

بجانب تشديد السياسات. وثانيا، إذا أمكن الإحلال جزئيا على 

الأقل بين التشديد الكمي وارتفاع أسعار الفائدة، فإن زيادة 

التشديد الكمي يمكن أن يقابلها جزئيا تباطؤ تشديد أسعار 

أضعف.2  تكون  آثارها  فإن  وبالتالي   - الأساسية  الفائدة 

ثالثا، قد يحدث التشديد الكمي لمواجهة زيادة انحدار منحنى 

 .)Erceg and others 2024a فيليبس )دراسة

كانت  الكمي  التشديد  آثار  أن  إلى  الأدلة  وتشير 

مشتريات  صدمات  إلى  واستنادا  الآن.  حتى  محدودة 

الأصول واسعة النطاق منذ أواخر تسعينات القرن العشرين، 

مؤلف هذا الإطار هو توماس كروين.

المركزي  البنك  يقم  لم  إذا  سلبي  بشكل  الكمي  التشديد  يحدث  أن  1يمكن 

إذا كان نشطا في  أو  التي تحل آجال استحقاقها،  بإعادة استثمار الأصول 

.)Du, Forbes, and Luzzetti 2024 بيع الأصول )دراسة

2تشير تقديرات دراسة Erceg and others (2024a) إلى تشابه ذروة التأثير 

على التضخم الناجم عن صدمة تشديد كمي تعادل انحرافا معياريا واحدا 

وصدمة مماثلة في الحجم في أسعار الفائدة الأساسية.

صدمة  أن  إلى   Erceg and others (2024a) دراسة  تخلُص 

كان  واحدا  معياريا  انحرافا  تعادل  التي  الكمي  التشديد 

أسعار  على  ما،  حد  إلى  سلبي  وربما  ضعيف،  تأثير  لها 

بنحو  الأجل  علاوات  رفعت  حين  في  الأجل  قصيرة  الفائدة 

البياني 2-1-2(. وتخلُص دراسة   12 نقطة أساس )الشكل 

الكمي  التشديد  أن  إلى   Du, Forbes, and Luzzetti  )2024(
الفعال غالبا ما يكون تأثيره أقوى على أسعار الفائدة طويلة 

الأجل مقارنة بالتشديد الكمي السلبي خلال النوبة الأخيرة. 

وتخلُص الدراسة أيضا إلى أن التأثير التراكمي للإعلان عن 

التشديد الكمي منذ عام 2021 كان يعادل على الأكثر رفع 

البلدان، مما  أو ثلاث مرات في بعض  الفائدة مرتين  أسعار 

ساهم بشكل محدود في زيادة تشديد موقف السياسة النقدية.3

3بصفة عامة، لم يُستخدم التشديد الكمي كأداة صريحة لتشديد السياسة، 

بل غالبا ما كان يعمل في الخلفية. وعلاوة على ذلك، نظرا لأن التجربة في 

التقديرات  إلا في عام 2021، فإن ثبات هذه  تبدأ  الكمي لم  التشديد  مجال 

التعافي  إزاء العوامل الخارجية في بيئة اقتصادية كلية مختلفة تماما عن 

 Du, Forbes, and )دراسة  محسومة  غير  تجريبية  مسألة  يظل  الجائحة  بعد 

.)Luzzetti 2024

الولايات المتحدة

منطقة اليورو

المملكة المتحدة

اليابان

الشــكل البياني ٢-١-١: الميزانيات العمومية 

للبنوك المركزية

(٪ من إجمالي الناتج المحلي)
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المصــادر: مؤسســة Haver Analytics، وحســابات خبــراء صنــدوق النقــد 

الدولي.

ملحوظة: يوضح الشــكل البياني حيــازات البنــوك المركزية مــن الأصول 

كنسبة مئوية من إجمالي الناتج المحلي بمعدل تواتر شهري. وتنتهي 

بيانــات المملكة المتحدة فــي الربع الثاني مــن عام ٢٠٢٣ بســبب تأخر 

الإبلاغ لمدة خمسة أرباع سنة.

الإطار 2-1: دور سياسات الميزانيات العمومية للبنوك المركزية



59صندوق النقد الدولي | أكتوبر 2024

 التشديد الكبير: رؤى مستمدة من فترة التضخم الأخيرة الفصل 2 

ومع ذلك، قد يكون للتشديد الكمي آثار أكبر، وخاصة 

وعند  أوسع.  نطاق  على  أو  أكبر  بسرعة  إجراؤه  تم  إذا 

قيام أحد البنوك المركزية بتقليص حجم ميزانيته العمومية، 

فإنه يسحب الاحتياطيات من النظام المصرفي. ورغم وجود 

كان  الكمي  التشديد  آثار  فإن  الجائحة،  أثناء  زائدة  سيولة 

يمكن أن تكون أقوى بمجرد أن تصبح الاحتياطيات نادرة، 

)دراسة   2019 عام  في  المتحدة  الولايات  شهدته  ما  وهو 

Du, Forbes, and Luzzetti 2024(. وقد تصبح المخاطر على 
الاستقرار المالي في بؤرة الاهتمام أيضا: فقد أصبحت البنوك 

التجارية الأمريكية أكثر اعتمادا على السيولة من خلال زيادة 

الودائع  خلال  من  التمويل  وزيادة  الائتمان  خطوط  إصدار 

المفاجئة  السحوبات  خطر  من  زاد  مما  عليها،  المؤمن  غير 

 Acharya and للودائع، كما حدث في مارس 2023 )دراسة 

others 2023(. وأخيرا، يؤدي التشديد الكمي في الاقتصادات 
المتقدمة إلى ارتفاع قيم عملاتها )من خلال ارتفاع علاوات 

)من  التقليدي  بالتشديد  أعلى مقارنة  إلى مستويات  الأجل( 

وبالتالي  الأجل(.  قصيرة  الأساسية  الفائدة  أسعار  خلال 

الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  عملات  على  الضغوط  تزداد 

والاقتصادات النامية )الشكل البياني 2-1-2(. ويؤدي ذلك 

إلى اشتداد وطأة المفاضلات بين التضخم والناتج في تلك 

الصرف  سعر  نظام  تطبق  التي  تلك  وخاصة  الاقتصادات، 

للحفاظ  الفائدة بشكل حاد  أسعار  رفع  إلى  الثابت وتضطر 

Erceg and others 2024a(. وفي  )دراسة  ربط عملاتها  على 

المقابل، يمكن أن يحقق التشديد التقليدي نتائج اقتصادية 

كلية مماثلة تنطوي على تداعيات سلبية أقل على المستوى 

.)Erceg and others 2024a الدولي )دراسة

مشتريات الأصول واسعة النطاق

التشديد التقليدي

ر  لمقــد ا ثيــر  لتأ ا  :٢-١-٢ نــي  لبيا ا لشــكل  ا

علــى  لقيــود  ا يد  وتشــد يــة  لنقد ا ســة  للسيا

مشتريات الأصول واسعة النطاق
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المصادر: دراســة Erceg and others 2024a، وحسابات خبراء صندوق 

النقد الدولي.

دراســة مــن  النقديــة  السياســة  صدمــات  بيانــات  تُســتمد  ملحوظــة: 

Lewis (2023). ويوضــح الشــكل البيانــي وســيط الاســتجابات للدفعــات 
 ،Erceg and others (2024a) ربع السنوية من التقدير الوارد في دراســة

إلى جانب نطاقات خطأ بنسبة ٦٨٪ بالنسبة للولايات المتحدة. وتتم 

معايرة حجم الصدمات لتصبح صدمة مقدارها انحراف معياري واحد.

 سعر الفائدة لمدة

شهر واحد

علاوة الأجل لمدة 

عشر سنوات

سعر الصرف الفعلي

 الاسمي للدولار الأمريكي

الإطار 2-1: )تتمة(
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آفاق الاقتصاد العالمي — تحول السياسات وزيادة التهديدات

لجأت البلدان مرارا وتكرارا إلى أدوات أخرى بخلاف 

النوبة  تكن  ولم  التضخم.  لمكافحة  النقدية  السياسة 

التضخمية الأخيرة استثناء من ذلك. ويستعرض هذا الإطار 

سياسات تثبيت التضخم التي تم تنفيذها في السابق وفي 

المنطقية  أسسها  ويناقش  الجائحة،  بعد  التعافي  فترة 

وأوجه القصور فيها.

دعم الطاقة والاستهلاك. تم استخدام الدعم في السابق 

الطاقة  أسعار  وخاصة  الأسعار،  انخفاض  على  للحفاظ 

دعمت  الجائحة،  وأثناء   .)Black and others 2023 )دراسة 

معظم الحكومات الوقود والكهرباء وخفضت ضرائب القيمة 

على  الانتقائية  والضرائب  المبيعات،  وضرائب  المضافة، 

الدعم  ويعمل   .)1-2-2 البياني  )الشكل  الأساسية  السلع 

الحد  وبالتالي  التكاليف،  في  الزيادة  استيعاب  طريق  عن 

من انتقال آثارها إلى الأسعار. ويمكن أن يعمل الدعم على 

كبح التضخم الناجم عن صدمات مؤقتة مدفوعة بالتكلفة. 

وتخلُص دراسة )Dao and others )2023 إلى أن دعم الطاقة 

اليورو  منطقة  في  التضخم  تثبيت  في  كبير  بدور  ساهم 

ذلك،  ومع  الأخيرة.  النوبة  في   )2-2-2 البياني  )الشكل 

يفرض الدعم تكاليف باهظة على المالية العامة، ولا يتسق 

المناخ، وكثيرا ما لا يستهدف  المتعلقة بتغير  مع الأهداف 

الأسعار  تشويه  في  أيضا  الدعم  ويتسبب  الضعيفة.  الفئات 

النسبية، مما يؤدي إلى الاستهلاك المفرط للسلع المدعمة، 

وهو ما يتسبب في مزيد من الارتفاع في الأسعار )دراسة 

.)Erceg and others 2024b
على  القيود  وفرض  الواردات  على  الضرائب  خفض 

الصادرات. في أعقاب الجائحة، لجأت العديد من البلدان إلى 

خفض الضرائب على الواردات وفرض قيود على الصادرات 

الصاعدة  الأسواق  في  وخاصة  المحلية،  الأسعار  لتثبيت 

البياني 2-2-1(. ويؤدي  )الشكل  الدخل  والبلدان منخفضة 

السلع  أسعار  خفض  إلى  الواردات  على  الضرائب  خفض 

القيود  أن  حين  في  المحلية،  الإمدادات  وزيادة  المستوردة 

الضغوط  من  تخفف  أن  يمكن  الصادرات  على  المفروضة 

التضخمية المحلية. لكن خفض الضرائب يفرض تكاليف على 

إلى تداعيات سلبية على  السياستان  العامة، وتؤدي  المالية 

المستوى الدولي من خلال خفض العرض العالمي أو زيادة 

الطلب العالمي، وبالتالي المساهمة في مزيد من الارتفاع في 

.)Giordani, Rocha, and Ruta 2016 الأسعار )دراسة

البيانات  إلى  استنادا  والأجور.  الأسعار  ضوابط 

لكبح  والأجور  الأسعار  تجميد  استخدام  تم  التاريخية، 

ستينات  في  وأوروبا  المتحدة  الولايات  في  التضخم 

وسبعينات القرن العشرين، وأمثلة أخرى. وتم استخدامه إلى 

مؤلف هذا الإطار هو داميان كابيل.

الاقتصادات 

المتقدمة

الأسواق 

الصاعدة

البلدان 

منخفضة 

الدخل

الشكل البياني ٢-٢-١: السياسات الاستنسابية 

لتثبيت التضخم أثناء الجائحة
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النقــد  وصنــدوق  2023؛   Amaglobeli and others دراســة  المصــادر: 

."Energy and Food Price Actions " الدولي، قاعدة بيانات

ملحوظــة: اســتنادا إلــى المســوح التــي أجريــت فــي ١٧٤ بلــدا خلال الفتــرة 

من مارس إلى يوليو ٢٠٢٢.

الدعم التجارة الأسعار

فعلية

مغايرة للواقع بدون مقاييس أسعار الطاقة

الشكل البياني ٢-٢-٢: مستويات أسعار الطاقة 

الفعلية والمغايرة للواقع في منطقة اليورو

(المؤشر، يناير ٢٠٢٠ = ١٠٠)
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المصــادر: دراســة Dao and others 2023، وحســابات خبــراء صنــدوق 

النقد الدولي.

ملحوظة: يشــير مصطلــح "فعليــة" إلــى سلاســل بيانــات الكهربــاء والغاز 

وأنواع الوقود الأخرى في المؤشر المنسق لأسعار المستهلكين.

الإطار 2-2: دور سياسات كبح الأسعار
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الصاعدة  الجائحة، وخاصة في الأسواق  أيضا منذ  حد ما 

بالمواد  يتعلق  فيما  وتحديدا  الدخل،  منخفضة  والبلدان 

الغذائية الأساسية )الشكل البياني 2-2-1(. ويمكن تبرير 

هذه الضوابط في سياقات محددة، مثل التعامل مع احتكار 

القوة  أو  للأجور(  الأدنى  الحد  المثال،  سبيل  )على  الشراء 

لكنها  الكهرباء(.  تسعير  المثال،  سبيل  )على  الاحتكارية 

غالبا ما تؤدي إلى نتائج سلبية، مثل ظهور السوق السوداء 

وحالات النقص، وتحول دون تصحيح الأسعار النسبية.

السياسات الأخرى. تم استخدام المفاوضات التي تقودها 

عملية  لتنسيق  البلدان  من  العديد  في  السابق  في  الحكومات 

تحديد الأجور والأسعار أثناء الجائحة وكذلك في أوقات أخرى. 

ورغم أن هذه المفاوضات يمكن أن تسهم بدور فعال في إدارة 

دوامات الأجور والأسعار وتثبيت التوقعات التضخمية، فإنها 

يمكن أن تؤدي أيضا إلى تشويه الأسعار النسبية. وأخيرا، جرت 

التضخم،  على  الضرائب  لسياسات  النطاق  واسعة  مناقشات 

أسعار  في  الزيادة  مع  تتناسب  ضرائب  على  تنطوي  والتي 

المتقدمة  الاقتصادات  العديد من  الشركات، وتم تنفيذها في 

القرن العشرين.  والأسواق الصاعدة في سبعينات وتسعينات 

وتوضح دراسة )Capelle and Liu )2023 أنه من خلال تزويد 

الشركات بالحوافز اللازمة للتخفيف من حدة ارتفاع أسعارها، 

قدرا  تحقق  أن  يمكن  التضخم  على  الضرائب  سياسات  فإن 

كبيرا من مكاسب الاستقرار في ظروف معينة. ورغم أن هذه 

السياسات مفيدة في معالجة التضخم الناجم عن الصدمات 

فإن  التضخم،  توقعات  في  والتغيرات  بالتكلفة  المدفوعة 

تنفيذها عمليا يحتاج إلى توضيح، وتعد السياسة النقدية أداة 

أفضل لخفض التضخم الناشئ عن الطلب الكلي المفرط.

لتثبيت  إضافية  أدوات  البلدان  استخدمت  وختاما، 

كما  محدودا،  النقدية  السياسة  دور  كان  عندما  التضخم 

ظل  في  أو  بالتكلفة  المدفوعة  الصدمات  أثناء  الحال  هو 

هي  النقدية  السياسة  تظل  ذلك،  ومع  الصرف.  سعر  ربط 

ويتطلب  بالطلب.  المدفوع  التضخم  لإدارة  الأساسية  الأداة 

استخدام أدوات بديلة تقييما دقيقا لمدى فعاليتها وإجراء 

مفاضلات للحد من الآثار الجانبية السلبية المحتملة.

الإطار 2-2: )تتمة( 
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في ظل ما يعانيه العالم إزاء استطالة فترة الضعف الاقتصادي، 

التحول  مرحلة  اجتياز  وضرورة  الديمغرافية،  والتحولات 

الملحة  الحاجة  باتت  التكنولوجية،  والاضطرابات  الأخضر، 

مضى.  وقت  أي  من  وضوحا  أكثر  هيكلية  إصلاحات  لتنفيذ 

ومن ثم، فإن صناع السياسات مطالبون بتنفيذ تدابير لتعزيز 

الناشئة،  القطاعات  على  الموارد  توزيع  وتيسير  المنافسة، 

وزيادة عرض العمالة في ظل شيخوخة السكان. إلا أنه على 

تحقيق  ظل  ما  غالبا  للتحرك،  الواضحة  الحاجة  من  الرغم 

السياسات  في  تغييرات  النطاق لإجراء  واسع  اجتماعي  قبول 

المالية  الأزمة  منذ  الإصلاح  جهود  انحسار  مع  كبرى،  عقبة 

العالمية بسبب المقاومة المتزايدة من الرأي العام. ويستكشف 

إزاء  العام  الرأي  توجهات  تشكل  التي  العوامل  الفصل  هذا 

الاستراتيجيات  مختلف  فعالية  ويقيِّم  الهيكلية،  الإصلاحات 

في  للتغييرات  الاجتماعي  القبول  من  المزيد  كسب  في 

ما  غالبا  الإصلاحات  مقاومة  أن  إلى  ويخلص  السياسات. 

متأصلة  هي  بل  الشخصية،  الاقتصادية  المصالح  تتجاوز 

في عوامل سلوكية من بينها التصورات والمعلومات المضللة 

وانعدام الثقة. ويوضح أن الاستراتيجيات الإعلامية التي تزيد 

المضللة  المعلومات  وتصحح  الإصلاحات  بضرورة  الوعي 

عن السياسات والتصورات الخاطئة بشأن آلية عملها يمكنها 

تحقيق مزيد من التأييد للإصلاحات. غير أن الاستراتيجيات 

الفعالة تتطلب أكثر من مجرد تحسين عملية التواصل؛ إذ يجب 

أن تكون مدعومة بإطار مؤسسي قوي يعزز الثقة، وحوار ثنائي 

منذ المراحل الأولى لتصميم السياسات. ومن الضروري إجراء 

والجمهور  المعنية  الأطراف  جميع  مع  مستفيضة  مشاورات 

لتحديد إجراءات تخفيف الآثار للتصدي للمخاوف الشخصية 

والمجتمعية التي تضعف تأييد الإصلاحات. ويؤكد هذا الفصل 

قدرة المناهج المستنيرة والشاملة التي تعمل على أساس من 

أيضا  وإنما  فحسب،  السياسات  جودة  زيادة  على  ليس  الثقة 

على تحقيق زيادة كبيرة في احتمال تنفيذ إصلاحات هيكلية 

والحفاظ  والنمو،  والتوظيف  الإنتاجية  لتعزيز  الأهمية  بالغة 

على استمرارها.

باليما،  وهيبوليت  مشاركا(،  )رئيسا  ألبريزيو  سيلفيا  هم  الفصل  هذا  مؤلفو 

وكولومب  هوانغ،  وإيريك  مشاركا(،  )رئيسا  غراس  وبرتراند  ديب،  وبراغيان 

لادريه، ويو شي، بدعم من يانيف كوهين، وشريهاري راماتشندرا، وأيزاك وارن. 

الإسلام  شيخ  وآرش  يارمولينسكي،  وماكس  أتاشبار،  توهيد  من  كل  قدم  كما 

المساعدة الحاسوبية والفنية. وعمل كريستوفر روث مستشارا خارجيا. وقد أفاد 

الفصل من التعليقات التي أبداها سانتياغو ليفي والمشاركون في حلقات النقاش 

الداخلية والمراجعون.

مقدمة

الضعف  من  مطولة  فترة  يجابه  العالمي  الاقتصاد  يزال  لا 

السياسات  قاتمة في ظل  المتوسط  المدى  آفاق  الهيكلي، وتظل 

الحالية. ويُعزى تباطؤ النمو العالمي إلى حد كبير إلى شيخوخة 

التي  الهيكلية  والاحتكاكات  الاستثمارات،  وضعف  السكان، 

الشركات  على  والعمالة  الأموال  رؤوس  توزيع  إعادة  تعرقل 

الإنتاجية )راجع الفصل 3 من عدد إبريل 2024 من تقرير آفاق 

الضغوط  عميقا لأن  قلقا  الأمر  هذا  ويثير  العالمي(.  الاقتصاد 

التحول  الديمغرافية من المتوقع أن تستمر، وستتطلب عمليات 

التكنولوجية  والتغيرات  الأخضر  بالتحول  المتعلقة  الهيكلي 

استثمارات كبيرة وإعادة توزيع للموارد.

بدفع  مطالبون  السياسات  صناع  فإن  السياق،  هذا  في 

والسياسات  القواعد  تحديث  أي   - قدما  الهيكلية  الإصلاحات 

الإنتاجية،  لتعزيز   - الاقتصاد  عمل  طريقة  تشكل  التي 

تخفيف  الرئيسية  الأولويات  وتتضمن  والنمو.  والتوظيف، 

لتيسير  المنتجات  سوق  في  المنافسة  وتعزيز  الدخول،  حواجز 

إعادة توزيع الموارد على مختلف القطاعات، ومن ثم مساعدة 

تحققها  التي  المحتملة  المنافع  من  الاستفادة  على  البلدان 

الرامية إلى  التكنولوجيات الجديدة. وبالمثل، فإن الإصلاحات 

العمال  إدماج  وتيسير  أطول  فترة  العمل  على  العمالة  تشجيع 

المولودين خارج البلاد وزيادة توافق مهاراتهم مع احتياجات 

مواجهة  في  موازن  تأثير  تحقيق  على  تساعد  أن  يمكن  السوق 

التحديات التي تفرضها شيخوخة السكان على عرض العمالة.

على الرغم من هذا، ظل التقدم المحرز على صعيد الإصلاحات 

الهيكلية الداعمة للنمو بطيئا وغير متوازن تاريخيا عبر البلدان 

ورغم   .)1 اللوحة   ،1-3 البياني  )الشكل  السياسات  ومجالات 

يكون  قد  الاقتصادية  غير  الأهداف  بشأن  الوسطى  الحلول  أن 

في  الدولة  لسيطرة  أولوية  إعطاء  المثال،  سبيل  )على  دور  لها 

قطاعات معينة لأسباب تتعلق بالأمن القومي(، غالبا ما يمثل 

كبيرا  تحديا  السياسات  في  للتغييرات  اجتماعي  قبول  تحقيق 

الدراسات  اللوحة 2(. وأكد جزء كبير من  البياني 1-3،  )الشكل 

أن  السياسي  الاقتصاد  منظور  من  الإصلاحات  ناقشت  التي 

ضعف القبول وبطء التقدم المحرز يعكسان التوزيع غير المتوازن 

الاقتصاد  مستوى  على  عليها،  تترتب  التي  والمنافع  للتكاليف 

 Boeri and دراسة  المثال،  سبيل  على  )راجع،  الوقت  وبمرور 

Navaretti 2006(. لكن هناك وعيا متزايدا بأن مقاومة التغييرات 
قد  سلوكية  نواحٍ  في  متأصلة  تكون  ما  غالبا  السياسات  في 

واعتبارات  الشخصية  الاقتصادية  المصالح  أمامها  تتضاءل 

تحقيق العدالة التي ظلت تقليديا ركيزة التحليل من منظور علم 

المؤثرة  السلوكية  العوامل  مختلف  بين  ومن  العام.  الاقتصاد 

المشكلات  عن  المضللة  المعلومات  فإن  الإصلاحات،  قبول  في 

ل
ص

ف
ل
ا
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آلية  عن  الخاطئة  والتصورات  الإصلاحات  لها  تتصدى  التي 

للتأييد  حاسمة  ردع  عوامل  تكون  أن  يمكن  السياسات  عمل 

 )راجع، على سبيل المثال، دراستي Douenne and Fabre 2022؛ 

.)Duval and others 2024و

أعمال  جداول  في  قدما  للمضي  الملحة  الحاجة  من  وبدافع 

تحقيق  إلى  الفصل  هذا  يسعى  للجميع،  الشامل  النمو  إصلاح 

التي  العوامل  على  الضوء  تسليط   )1( هما:  متداخلين  هدفين 

تؤثر على القبول الاجتماعي للإصلاحات الهيكلية، و)2( تحديد 

الاستراتيجيات، والأدوات، والمؤسسات التي يمكن أن تزيد قبول 

التي  الإصلاحات  تمرير  في  يتمثل  نهائي  بهدف  السياسات، 

نهاية  في  لتنفيذها  المنشودة،  الخطط  مع  وثيق  بشكل  تتواءم 

المطاف، واستمرارها بمرور الوقت، وتمهيد الطريق للدفع قدما 

يحاول  الهدفين،  هذين  ولتحقيق  نطاقا.  أوسع  أعمال  بجداول 

هذا الفصل الإجابة عن الأسئلة التالية:

• مدى 	 أي  إلى  الإصلاح.  فترات  على  تاريخية.  عامة  نظرة 

شيوع  مدى  ما  هيكلية؟  إصلاحات  تنفيذ  الصعب  من  ظل 

الفعالة،  والتشاور  التواصل  استراتيجات  على  الاعتماد 

لتخفيف  تعويضية  أو  تكميلية  بتدابير  الاستعانة  وأيضا 

هذه  فعالية  مدى  وما  الآراء،  توافق  إلى  للتوصل  الآثار، 

الاستراتيجيات في الواقع العملي؟

• الأفراد 	 توجهات  دوافع  ما  الاجتماعي.  القبول  دوافع 

الفردية  الخصائص  تحدد  مدى  أي  إلى  الإصلاحات؟  إزاء 

ما  التأييد؟  مستوى  الشخصية  الاقتصادية  والمصالح 

دفع  في  الأخرى  والمعتقدات  والمعلومات،  التصورات،  دور 

التفضيلات فيما يتعلق بالسياسات؟

• مجموعة أدوات السياسات لتحقيق توافق الآراء واستمرارية 	

تصحيح  الإعلامية  للاستراتيجيات  يمكن  هل  الإصلاحات. 

بشأن  سيما  ولا  الإصلاحات،  عن  الخاطئة  التصورات 

على  والتأثير  وأثرها،  السياسات  في  التغييرات  ضرورة 

والاستراتيجيات،  الأدوات،  ما  الإصلاحات؟  إزاء  التوجهات 

والمؤسسات الأخرى التي يمكن أن تساعد صناع السياسات 

على تحقيق توافق الآراء، وتحسين عملية تصميم السياسات، 

وضمان تنفيذ الإصلاحات، بل استمرارها أيضا؟

مجموعة  على  الفصل  هذا  يركز  الأسئلة،  هذه  عن  للإجابة 

يبدأ  وهو  العمل.  وسوق  المنتجات  سوق  في  الإصلاحات  من 

عن  اللثام  لإماطة  جديدة  سردية  بيانات  قاعدة  باستغلال 

منتصف  منذ  الإصلاح  محاولات  حول  الأساسية  الحقائق 

لسوق  المنظِّمة  القواعد  لتيسير  الماضي  القرن  تسعينات 

الكهرباء، وتقديم حوافز  المنتجات وزيادة المنافسة في قطاع 

لعرض العمالة من العمالة الأكبر سنا، وإدماج العمال المولودين 

خارج البلاد في سوق العمل. ثم يجمع أدلة جديدة من المسوح 

تأثير  مدى  استقصاء   )1( أجل  من  أفراد  على  أجريت  التي 

المضللة  المعلومات  خاصة  وبصفة  السياسات،  عن  المعتقدات 

والتصورات الخاطئة، على تأييد الإصلاحات، و)2( اختبار ما 

عمل  آلية  عن  المثال  سبيل  على   - المعلومات  توفير  كان  إذا 

لمخاوف  تتصدى  بتدابير  الإصلاحات  استكمال  أو  السياسات 

محددة - يمكن أن يزيد مستوى التأييد. وأخيرا، يجري الفصل 

 - فترة   11  - العمل  سوق  إصلاح  لفترات  متعمقة  مراجعة 

لتناسب  المسوح  تحليل  من  المستخلصة  الدروس  لتطويع 

الاستراتيجيات  من  نطاقا  أوسع  مجموعة  وتحديد  السياق، 

والأدوات التي ساعدت صناع السياسات حتى الآن على تحقيق 

توافق الآراء والحفاظ على استمرار جهود الإصلاح.
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 Mass Mobilization المصادر: قاعدة بيانات الإصلاحات الهيكلية، صندوق النقد الدولي؛ ومشروع

Project؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.
ملحوظــة: اللوحــة 1 توضــح توزيــع مؤشــرات إصلاح ســوق المنتجــات وســوق العمــل علــى مســتوى 

البلــدان - حيــث تشــير القيــم الأعلــى إلــى وضــع تنظيمــي أكثــر تيســيرا - يُعبَّــر عنــه كنســبة إلــى 

أعلــى درجــة علــى مســتوى البلــدان والفتــرات فــي العينــة. ويمثــل المحــدِّد داخــل كل إطــار الوســيط؛ 

وتوضــح الأطــراف العليــا والســفلى فــي كل إطــار أعلــى شــريحة رُبيعيــة وأدنــى شــريحة رُبيعيــة؛ 

وتشــير المحــدِّدات باللــون الأســود إلــى أعلــى شــريحة عشــرية وأدنــى شــريحة عشــرية. اللوحــة 2 

توضح المتوســطات المتحركة لخمس ســنوات لعــدد البلدان التــي تواجه احتجاجات، حيث تشــير 

تسميات المحور السيني إلى العام الأخير من النطاق الزمني المتحرك. 

الشــكل البياني ٣-١: الإصلاحات الهيكلية: تقارب غير متوازن 

في ظل مقاومة عامة
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وفيما يلي النتائج الرئيسية التي استخلصها هذا الفصل:

• ظل تمرير الإصلاحات الهيكلية ينطوي عادة على تحديات، 	

يرتبط  الآراء  توافق  لتحقيق  استراتيجيات  استخدام  أن  إلا 

على  تاريخية  عامة  نظرة  وتوضح  للتنفيذ.  أكبر  بفرص 

إلى  تراجعت  قد  الإصلاح  جهود  سرعة  أن  الإصلاح  فترات 

-2008 في  العالمية  المالية  الأزمة  منذ  النصف  من  أكثر 

الإصلاحات  من  كبيرا  جزءا  فإن  هذا،  على  علاوة   .2009

التي تجري محاولات لإدخالها لا يُنفَّذ على الإطلاق - %20 

تقريبا من السياسات الرامية إلى زيادة المنافسة في قطاع 

الكهرباء ونحو 50% من السياسات التي تقدم حوافز للعمالة 

للعمل لمدة أطول - أو لم يُمرَّر إلا بعد تخفيفها في ظل وجود 

أو  الكلي  الاقتصادي  السياق  يكون  أن  ويمكن  لها.  مقاومة 

السياق السياسي الذي تجري فيه محاولات الإصلاح مهما 

وبدلا  محدِّدا.  عنصرا  يبدو  لا  أنه  غير  الأحيان،  بعض  في 

والتشاور  التواصل  استراتيجيات  استخدام  يكون  ذلك،  من 

بشأن  موثوقية  أكثر  تنبؤيا  مؤشرا  الآثار  تخفيف  وتدابير 

تنفيذ الإصلاحات.

• للتوجهات 	 أساسية  والتصورات محدِّدات  المعتقدات  وتمثل 

الاجتماعية- فالخصائص  الهيكلية.  الإصلاحات  إزاء 

الاقتصادية  المصالح  عليها  ترتكز  التي  الاقتصادية 

الشخصية للأفراد تؤثر بالفعل على الآراء بشأن السياسات. 

أُجريت من أجل  التي  المسوح  المثال، في  ولكن، على سبيل 

الأفراد  تأييد  من   %6 سوى  تمثل  لا  فإنها  الفصل،  هذا 

قطاعات  في  المنافسة  زيادة  إلى  الرامية  للإصلاحات 

العمال المولودين خارج  الشبكات، و11% لسياسات إدماج 

وتصوراتهم  الأفراد  معتقدات  تفسر  ذلك،  من  وبدلا  البلاد. 

نحو 80% من تأييد الإصلاحات، في حين تمثل المعلومات 

آلية  بشأن  الخاطئة  والتصورات  السياسات  عن  المضللة 

عملها حوالي نصف هذا التأييد.

• ويمكن لاستراتيجيات التواصل والاستراتيجيات الإعلامية، 	

وأيضا التدابير التكميلية والتعويضية، أن تحدث تحولا في 

الآراء بشأن السياسات، ولا سيما حينما تُصاغ في سياق 

لمجالات  العشوائية  المسوح  تجارب  وتوضح  الثقة.  من 

السياسات المختلفة في بلدان في مراحل مختلفة من التنمية 

التصورات  يصحح  أن  يمكن  للسكان  معلومات  توفير  أن 

الخاطئة عن السياسات ويزيد مستوى التأييد للإصلاحات. 

الإصلاحات  ضرورة  بشأن  الوعي  لزيادة  يمكن  ما  وغالبا 

السياسات  أثر  توضيح  ويبدو  المجال،  هذا  في  المساعدة 

الاجتماعي  القبول  لزيادة  الأهمية  بالغ  أمرا  عملها  وآلية 

أُجريت  التي  المسوح  في  المثال،  سبيل  على  للإصلاحات. 

من أجل إعداد هذا الفصل، كان التأييد الإضافي لسياسات 

عن  معلومات  تلقت  التي  المجموعة  في  المهاجرين  إدماج 

نسبة  من   %40 من  لأكثر  معادلا  السياسات  تلك  عمل  آلية 

اعتراضهم  أبدوا  الذين  الضابطة  المجموعة  من  المشاركين 

عليها. وتوضح تحليلات المسوح أيضا أن التدابير المصممة 

التعويضية(  والتدابير  التكميلية  )السياسات  الآثار  لتخفيف 

أيضا  وإنما  فحسب،  الشخصية  للمصالح  تتصدى  لا  التي 

يمكن  الأخرى،  المجتمعية  والمخاوف  التوزيعية  للمخاوف 

انعدام  فإن  هذا،  من  الرغم  وعلى  القبول.  مستوى  تزيد  أن 

قدرة  وفي  الإصلاحات  في  المشاركة  الأطراف  في  الثقة 

الحكومة على تنفيذ السياسات وتدابير تخفيف الآثار بشكل 

كافٍ لا يزال يمكنها تقويض القبول الاجتماعي.

• وبيئة 	 النطاق  واسعة  أدوات  مجموعة  وجود  شأن  ومن 

مؤسسية قوية تعزز إجراء حوار ثنائي مع الأطراف المعنية 

السياسات على كسب  والسكان بشكل عام مساعدة صناع 

استمرارها.  على  والمحافظة  إصلاحات  لتنفيذ  التأييد 

وتتطلب الاستراتيجيات الفعالة ما هو أكثر بكثير من تعزيز 

الفصل  هذا  يقدمه  الذي  العام  العرض  ويؤكد  التواصل. 

والمُرسِل  الرسالة  من  كل  في  الثقة  أهمية  قُطرية  لحالات 

غير  مستقلة  مؤسسات  تولي  ظل  ما  وغالبا  سواء.  حد  على 

لزيادة  أمرا مهما  ونشرها  السياسات  إجراء بحوث  متحيزة 

الآراء.  توافق  وتحقيق  الإصلاحات  ضرورة  بشأن  الوعي 

وقد ساعد وجود بيئة مؤسسية قوية يسَّرت المشاورات مع 

الأطراف المعنية، بما في ذلك في مرحلة تصميم السياسات، 

على ترسيخ الثقة في عملية صنع القرار والمضي قدما في 

أخرى،  ناحية  من  أيضا.  استمرت  التي  الإصلاحات،  تنفيذ 

فإن محاولات تمرير إصلاحات لم تصمَّم بما يتماشى مع 

كبرى  إصلاحات  جانب  إلى  بها  دُفع  أو  المحلية  الأوضاع 

متعددة أخرى غالبا ما واجهت تحديات كبيرة في التنفيذ، 

أو أخذت مسارا معاكسا في نهاية المطاف.

على  وانعكاساتها  الفصل  هذا  إليها  خلص  التي  والنتائج 

المحاذير.  بعض  على  تنطوي  الإصلاحات  تنفيذ  فرص  تعزيز 

لنجاح  المهم  الوحيد  العامل  ليس  الاجتماعي  القبول  أولا، 

التنفيذ. على سبيل المثال، يمكن لأصحاب المصالح المكتسبة 

والتأثير  القرار،  بصنع  المعنية  الجهات  على  نفوذهم  ممارسة 

كانت  إذا  عما  النظر  بغض  الإصلاح،  محاولات  مسار  على 

نطاق  على  السكان  بموافقة  تحظى  المقترحة  الإصلاحات 

الفصل  هذا  عليها  أكد  التي  الاستراتيجيات  ثانيا،  واسع. 

سياسات  تصميم  عن  بديلا  ليست  الاجتماعي  القبول  لترسيخ 

سليمة. فالنتائج تؤكد أن ضعف فهم آليات السياسات يقوض 

أن  له  ينبغي  )ولا  يساعد  لن  أفضل  فهما  ولكن  العام،  التأييد 

التصميم.  سيئة  سياسات  تمرير  على  القرار  صناع  يساعد( 

ثالثا، المقاومة العامة يمكن أن تكون انعكاسا لمخاوف مبررة 

السياق  وفي  مناسب.  بشكل  المصممة  غير  الإصلاحات  بشأن 

في  غاية  الاجتماعي  القبول  تحقيق  اعتبار  ينبغي  لا  نفسه، 

التي  أو  المتسقة،  غير  الإصلاح  محاولات  فبعض  ذاته.  حد 

قدرا  واجهت  ربما  بالرفاهية  أضرت  أو  عكسية،  بنتائج  أتت 

الإصلاحات  فإن  هذا،  ومع  الاجتماعية،  المقاومة  من  ضئيلا 

هذا  ويؤكد  تمريرها.  ينبغي  لا  المحاولات  هذه  تساندها  التي 

دور  بشأن  الفصل  هذا  إليها  خلص  التي  النتيجة  أهمية  الأمر 

لإتاحة  مستمر  جهد  لبذل  ويمكن  وفهمها.  السياسات  معرفة 

واسع  نطاق  على  للسياسات  بالثقة  وجدير  مستقل  تحليل 

الشعبوية  المقترحات  من  المجتمعات  حماية  على  المساعدة 

الانتهازية التي تخفي في طياتها تكاليف ونتائج غير مرغوب 
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فيها. أخيرا، من الأهمية بمكان فهم الأوضاع الخاصة بكل بلد 

ظل  في  أنه  إلا  حدة.  على  كل  السياسات،  مجالات  من  ومجال 

المستخلصة  العامة  المبادئ  بإمكان  يزال  لا  مناسبة،  محاذير 

في  والبلدان  المختلفة  السياسات  مجالات  من  الفصل  هذا  في 

التطور مساعدة صناع السياسات على خوض  مختلف مراحل 

على  والحفاظ  الإصلاحات  تنفيذ  تواجه  التي  التحديات  غمار 

استمرارها.

القبول الاجتماعي للإصلاحات: تمهيد

في  تغييرات  هي  جوهرها،  في  الهيكلية،  الإصلاحات  إن 

والريع  المكتسبة  الحقوق  على  تعديلات  تُدخل  السياسات 

الاقتصادي بغرض تحسين توزيع الموارد في الاقتصاد. ومن 

هذا المنطلق، فهي حتما توجِد رابحين )المستفيدون من مكاسب 

ما  على  سلبيا  الإصلاحات  تؤثر  )الذين  وخاسرين  الكفاءة( 

يحققونه من ريع اقتصادي أو على حقوقهم المكتسبة(.1 على 

المنافسة  زيادة  بغرض  الإصلاحات  تؤدي  قد  المثال،  سبيل 

العاملين  يفيد  ما  وهو  الأسعار،  وخفض  الناتج  زيادة  إلى 

والمستهلكين على مستوى الاقتصاد، ولكن الهدف المباشر هو 

الريع الذي تحققه بضع شركات تتمتع بالقوة السوقية في ظل 

القواعد القائمة والعاملون في تلك الشركات.

الإصلاحات  قبول  على  الانعكاسات  تكون  أخرى،  جهة  من 

وموازنة  والخاسرين،  الرابحين  تحديد  مجرد  من  وضوحا  أقل 

توزيع  في  توازن  يوجد  ولا  المطاف.  نهاية  في  الخسائر 

عنها،  الناجمة  والخسائر  الإصلاحات  من  المتأتية  المكاسب 

الوقت  مرور  مع  أيضا  بل  فحسب،  المجتمع  مستوى  على  ليس 

)راجع دراسة Blanchard and Giavazzi 2003(. وعادة ما تكون 

فئات  في  وتتركز  القصير  المدى  على  وضوحا  أكثر  التكاليف 

قليلة جيدة التنظيم وتسهل تعبئتها، في حين تتوزع المكاسب 

وغالبا ما تتراكم ببطء بمرور الوقت. وتجعل هذه الديناميكية 

الوضع الراهن جذابا، إذ لا تظهر تكاليفه على الفور، في حين 

دراستي  )راجع  اليقين  عدم  من  حالة  المنافع  تحقيق  تكتنف 

.)Tompson 2009؛ وFernandez and Rodrik 1991
للإصلاحات  الاجتماعي  القبول  تحقيق  أن  الأمر  وواقع 

مصممة  تكون  عندما  حتى  تحديات،  على  ينطوي  أن  يمكن 

وتقديم  الكلية  الرفاهية  مستوى  زيادة  بين  التوازن  لتحقيق 

تعويض عادل لمن تلحق بهم آثار سلبية. ولا يزال جزء متزايد 

تستند  العام لا  الرأي  المقاومة من  أن  إلى  يشير  الدراسات  من 

في  راسخة  موضوعية  شخصية  اقتصادية  مصالح  إلى  فقط 

الوضع  مثل  للأفراد،  الاجتماعية-الاقتصادية  الخصائص 

في  الأفراد  فآراء  التعليمي.  والمستوى  والعمر،  الوظيفي، 

 - للإصلاحات  الاجتماعي  القبول  وبالتالي،   - السياسات 

 Tompsonو  ،Boeri and Navaretti (2006) دراسات  المثال،  سبيل  على  1راجع 

(2009)، وAlesina and others (2023) للاطلاع على مناقشات حول الإصلاحات 
الهيكلية من منظور الاقتصاد السياسي.

ذلك  في  بما  وتصوراتهم،  بمعتقداتهم  أيضا  كبير  بشكل  تتأثر 

ما يتعلق بآثار السياسات ورغبة صناع السياسات في تنفيذها 

كما وعدوا بها، وقدرتهم على ذلك.

تعويض  خطط  في  الثقة  فقدان  أدى  المثال،  سبيل  على 

المتضررين من التغييرات في السياسات إلى إخراج الإصلاحات 

استخدام  استلزم  أو  الدعم عن مسارها،  الضريبية وإصلاحات 

على  التزامات  على  مبنية  أخرى  وحلول  تخصيص  أنظمة 

 Guillaume, Zytek, دراسات  )راجع  الكفاءة  اعتبارات  حساب 

 Kanburو وDouenne and Fabre 2022؛  and Farzin 2011؛ 
and Levy 2022(. بالمثل، إذا لم يستوعب الرابحون المحتملون 
كيف أن أي تغيير في السياسات سيفيدهم، فقد لا يثقون فيه أو 

 Dechezleprêtreو Stantcheva 2021؛  دراسات  )راجع  يؤيدونه 

Dabla- وAlfaro, Chen, and Chor 2023؛  and others 2022؛ 
.)Duval and others 2004؛ وNorris and others 2023

ومع أخذ هذه الاعتبارات في الحسبان، يستقصي الجزء الباقي 

من الفصل كيف يمكن لصناع السياسات تعزيز القبول الاجتماعي 

للسياسات، وصولا إلى تحقيق الهدف النهائي المتمثل في تنفيذ 

الإصلاحات الهيكلية والحفاظ على استمرارها. وهو يركز على 

لتيسير  الأهمية  بالغة  أنها  على  تعريفها  سبق  التي  السياسات 

دفعة  وإعطاء  القطاعات  على مستوى  الموارد  إعادة تخصيص 

لعرض العمالة في ظل شيخوخة السكان )راجع على سبيل المثال 

دراسة Ostry, Prati, and Spilimbergo 2009؛ والفصل 3 من عدد 

إبريل 2016 من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي؛ والفصل 3 من 

عدد أكتوبر 2019 من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي؛ والفصل 4 

من عدد إبريل 2020 من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي؛ ودراسة 

 2024 إبريل  عدد  من   3 والفصل  Budina and others 2023؛ 
آثارها  ولكنه لا يستكشف  العالمي(،  الاقتصاد  آفاق  تقرير  من 

الاقتصادية الكلية - أو ما يشكل تصميم سياسية قوية - لأن 

هذا الأمر تمت تغطيته باستفاضة.

تحدي تنفيذ الإصلاحات الهيكلية: حقائق 

أساسية

على الرغم من التحديات المعروفة جيدا التي تكتنف عملية 

في  للدهشة  مثير  نقص  يوجد  الهيكلية،  الإصلاحات  تمرير 

الإصلاح  محاولات  توثق  التي  البلدان  مستوى  على  البيانات 

حد  على  بالفشل  منيت  التي  والمحاولات  بالنجاح  كللت  التي 

بيانات  قاعدة  الفصل  هذا  ينشئ  الفجوة،  هذه  ولسد  سواء. 

وسوق  المنتجات  سوق  إصلاح  فترات  تتبع  على  تعمل  جديدة 

شبكة  على   2-3 )المرفق   2023-1996 الفترة  خلال  العمل 

في:  الموثقة  الإصلاحات  من  الهدف  وتمثل  الإنترنت(.2 

المنافسة  لزيادة  المنتجات  لسوق  المنظِّمة  القواعد  تيسير   )1(

في قطاع الكهرباء، )يُشار إليها فيما بعد باسم القواعد المنظِّمة 

لسوق المنتجات - قطاع الكهرباء(، و)2( تقديم حوافز للعمالة 

بعد  فيما  إليها  )يُشار  العمل  سوق  في  للمشاركة  سنا  الأكبر 

2يمكن الاطلاع على جميع المرفقات من خلال الرابط التالي: 

.www.imf.org/en/Publications/WEO
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باسم مشاركة العمالة الأكبر سنا في سوق العمل(، و)3( زيادة 

)يُشار  العمل  سوق  في  البلاد  خارج  المولودين  العمال  إدماج 

قاعدة  إنشاء  ويتم  المهاجرين(.  إدماج  باسم  بعد  فيما  إليها 

السنوية  ربع  التقارير  نصوص  تحليل  باستخدام  البيانات 

لمجموعة  التابعة  الاقتصادية  المعلومات  وحدة  إعداد  من 

الإيكونوميست التي تشمل 26 اقتصادا متقدما، و36 اقتصادا 

الدخل.  منخفض  بلدا  و14  الصاعدة،  الأسواق  اقتصادات  من 

ولكل مجال من مجالات السياسة التي تم تناولها، تتيح قاعدة 

البيانات تصنيف المُشاهدات القُطرية السنوية إلى إحدى الفئات 

المناقشة،  قيد  صلة  ذي  إصلاح  أي  وجود  عدم   )1(  التالية: 

أو )2( وجود إصلاح قيد المناقشة ولكنه لم يُنفذ بعد، أو )3( تم 

تنفيذ إصلاح.3 وتؤكد اختبارات التحقق من صحة البيانات أن 

مجموعة البيانات ترصد بدقة المعلومات المستقاة من تقارير 

وحدة المعلومات الاقتصادية التابعة لمجموعة الإيكونوميست.

الإصلاح،  فترات  عدد  أن  في  مهمة  أولى  ملاحظة  وتتمثل 

السياسات  في  التغييرات  فيها  نوقشت  التي  الفترات  فيها  بما 

الوقت تقريبا على مستوى  تراجعت بمرور  تُنفذ، قد  ولكنها لم 

البياني  )الشكل  البلدان  ومجموعات  السياسات  مجالات  جميع 

3-2(. ويوضح تقسيم العينة بالنصف قرب وقت حدوث الأزمة 

المالية العالمية تراجعا حادا للغاية في فترات إصلاح القواعد 

من  الرغم  على  الكهرباء،  قطاع   - المنتجات  لسوق  المنظِّمة 

الأوضاع  حيث  من  البلدان  بين  كبيرا  يزال  لا  الذي  التفاوت 

مشاركة  في  الإصلاحات  سرعة  شهدت  كما  التنظيمية. 

المتقدمة  الاقتصادات  في  العمل  سوق  في  سنا  الأكبر  العمالة 

الأخيرة،  السنوات  في  تباطؤا  الصاعدة  الأسواق  واقتصادات 

الانخفاض  المتوقع.4 وقد يعكس  العمر  ارتفاع  الرغم من  على 

المتاح للإصلاحات في  النطاق  في كثافة الإصلاحات تقلص 

بعض مجالات السياسات والبلدان، مثل القواعد المنظِّمة لسوق 

إلا  الشبكات في الاقتصادات المتقدمة.  المنتجات في قطاعات 

سيما  ولا  الاجتماعي،  السخط  في  موثقة  زيادة  مع  تزامن  أنه 

العالمية، على نحو ما تم رصده في فترات  منذ الأزمة المالية 

الاضطرابات الأهلية، وأيضا انعدام الثقة في المؤسسات العامة، 

وشعور بالاستياء إزاء الديمقراطية، وانخفاض نسبة المشاركة 

الأمر  هذا  ويشير   .)OECD 2021 دراسة  )راجع  التصويت  في 

التغييرات في السياسات بين عامة  إلى أن ضعف الإقدام على 

الناس ربما يكون قد منع صناع السياسات حتى عن محاولة 

تنفيذ الإصلاحات الضرورية.

وتكشف البيانات أيضا إلى أي مدى كان من الصعب تاريخيا 

تمرير الإصلاحات. فنحو 50% فقط من جميع الإصلاحات في 

الكهرباء، ومشاركة  قطاع  القواعد المنظِّمة لسوق المنتجات - 

3 الفئة الأولى يمكن أن تتضمن كلا من الحالات حيث لم توجد ضرورة لأي 

ولكنه لم يؤخذ في  فيها ضرورة للإصلاح  التي كانت توجد  إصلاح، والحالات 

الهيكلية  بالإصلاحات  الخاصة  السابقة  البيانات  قواعد  توضح  ولا  الاعتبار. 

الإصلاحات  إلا   )Alesina and others 2023 دراسة  المثال،  سبيل  على  )راجع، 

المنفَّذة، مع ملاحظات عن عدم وجود إصلاحات تتضمن الفئتين )1( و)2(.

4 لم تكد تجري أي محاولات لتنفيذ إصلاحات في مشاركة العمالة الأكبر سنا 

في سوق العمل في البلدان منخفضة الدخل، وهو أمر لا يثير الدهشة، لأن معظمها 

لا يزال يستفيد من وجود أعداد متزايدة من السكان الشباب في سن العمل، أو أن 

لديها برامج معاشات تقاعد في مراحلها الأولى.

العمالة الأكبر سنا في سوق العمل، التي نوقشت في الاقتصادات 

موضع  وضُعت  المنصرمة،  الثلاثة  العقود  مدى  على  المتقدمة 

في  الإصلاحات  تنفيذ  ومعدل  المطاف.  نهاية  في  التنفيذ 

اقتصادات  في  العمل  سوق  في  سنا  الأكبر  العمالة  مشاركة 

الأسواق الصاعدة قابل للمقارنة، أما فيما يتعلق بفترات إصلاح 

القواعد المنظِّمة لسوق المنتجات - قطاع الكهرباء، فتبلغ نسبة 

نُفِّذتَ نُفِّذتَ (مع تخفيفها)

نُفِّذتَ (في ظل مقاومة) لم تُنفَّذ

الشكل البياني ٣-٢: فترات الإصلاح حسب نتائج التنفيذ

(إجمالي عدد فترات الإصلاح)

شهدت كثافة جهود الإصلاح تراجعا بمرور الوقت، وتم التخلي عن جزء كبير من محاولات الإصلاح أو 

تنفيذها في ظل مقاومة من الرأي العام مع تخفيفها.

١- القواعد المنظِّمة لسوق المنتجات - قطاع الكهرباء: زيادة مشاركة القطاع 
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٣- مشاركة العمالة الأكبر سنا في سوق العمل: تقديم حوافز لعرض العمالة 

من العمالة الأكبر سنا
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المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: الشــكل البيانــي يوضــح نســب فتــرات الإصلاح علــى مســتوى مجــالات الإصلاح حســب 

نتائــج التنفيــذ: نُفِّــذتَ (مــن دون مقاومــة)؛ نُفِّــذتَ ولكــن فــي ظــل مقاومــة؛ نُفِّــذتَ ولكــن فــي ظــل 

مقاومة مع تخفيفها؛ لم تُنفَّذ. 
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الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  في   %90 المنُفذَّة  الإصلاحات 

والبلدان منخفضة الدخل. أما معدل التنفيذ في فترات الإصلاح 

مستوى  على  للمقارنة  قابل  فهو  المهاجرين  بإدماج  الخاصة 

مجموعات البلدان، بنسبة تبلغ نحو %80.

بالإضافة إلى هذا، فإنه في جزء كبير من الفترات التي انتهت 

بالفعل بتنفيذ إصلاحات، قوبلت تلك الإصلاحات بمقاومة من 

والاحتجاجات،  الإضرابات،  أظهرته  ما  نحو  على  العام،  الرأي 

إدماج  إصلاحات  فترات  من  تقريبا   %22 الشغب:  وأعمال 

المنظِّمة  القواعد  إصلاح  فترات  حالة  في  و%30  المهاجرين، 

في   %40 من  يقرب  وما  الكهرباء،  قطاع   - المنتجات  لسوق 

فترات إصلاح مشاركة العمالة الأكبر سنا في سوق العمل. وفي 

كثير من تلك الفترات، تعين على صناع السياسات تقليص نطاق 

الإصلاحات من أجل ضمان تنفيذها )حدث هذا الأمر، على سبيل 

المثال، في 40% تقريبا من فترات إصلاح مشاركة العمالة الأكبر 

سنا في سوق العمل التي قوبلت بمقاومة، وفيما يبلغ 45% من 

فترات الإصلاح في النصف الثاني من العينة(. علاوة على هذا، 

لم تَحلَُ مقاومة الرأي العام دائما دون تنفيذ الإصلاحات، ولكنها 

ربما أثرت على استمرارها. وفي واقع الأمر، يكشف تحليل إضافي 

عن أنه من بين الإصلاحات التي أقُرت ولكنها عدُلت لاحقا، واجه 

الجزء الأكبر منها مقاومة في مرحلة التنفيذ )الشكل البياني في 

المرفق 3-2-1 على شبكة الإنترنت(.

على  الآراء  توافق  تحقيق  استراتيجيات 

الإصلاحات الهيكلية

توضح دراسات سابقة أن جهود التواصل والتشاور الرامية 

ضرورة  من  بكل  المعنية  والأطراف  الناخبين  إعلام  إلى 

الإصلاحات وأهدافها غالبا ما كان لها دور رئيسي في ضمان 

)راجع،  السياسات  مسار  تحول  احتمالات  من  والحد  التنفيذ 

 .)OECD 2010؛ وTompson 2009 على سبيل المثال، دراستي

وإلى جانب المشاركة المبكرة مع جميع الأطراف المعنية، تؤكد 

تلك الدراسات أيضا على الدور الذي تضطلع به تدابير تخفيف 

استخدام  على  الشواهد  أن  إلا  الآراء.  توافق  تحقيق  في  الآثار 

دراسات  من  كبير  حد  إلى  مستخلصة  الاستراتيجيات  هذه 

حالة تشمل مجموعة قليلة معظمها من الاقتصادات المتقدمة. 

ولتسليط الضوء على مدى كثافة استخدام هذه الاستراتيجيات 

الإصلاحات،  تنفيذ  به في ضمان  اضطلعت  ربما  الذي  والدور 

)راجع  جديدين  مؤشرين  إلى  استنادا  أدلة  القسم  هذا  يوضح 

التفاصيل في المرفق 3-2 على شبكة الإنترنت(.

• متغير 	 يسجل  والتواصل.  التشاور  استراتيجيات  استخدام 

من  أي  إلى  لجأوا  السياسات  صناع  كان  إذا  ما  صوري 

الاستماع،  جلسات  أو  المشاورات،  مثل   - العديدة  الأدوات 

أو الاستفتاءات، أو هيئات التواصل المستقلة - للتواصل مع 

مختلف الأطراف المعنية، وإشراكها، والتفاوض معها في أي 

مرحلة في فترة إصلاح.

• يرصد 	 الطريقة،  وبنفس  والتعويضية.  التكميلية  التدابير 

أي  المعنية نظرت في  السلطات  إذا كانت  متغير صوري ما 

التدريب  برامج  مثل   - العديدة  الآثار  تخفيف  تدابير  من 

دعم  أو  المؤقتة،  الوظائف  حماية  إجراءات  أو  الوظيفي، 

الأسعار، أو البنود المتعلقة بعدم سريان المواد الملغاة بأثر 

رجعي - التي تهدف إلى تعويض الأشخاص الذين يتأثرون 

سلبا بسبب الإصلاحات أو لموازنة تكاليف التحول.

وعلى الرغم من أن البلدان من جميع فئات الدخل قد استخدمت 

كلا من مجموعتي الاستراتيجيات في مجالات الإصلاح، فإنه في 

نسبة كبيرة من فترات الإصلاح )نحو نصفها، في المتوسط( لم 

يكن هذا الاستخدام ظاهرا بما يكفي لرصده في البيانات )الشكل 

البياني 3-3(. ويبدو أن الاقتصادات المتقدمة قد لجأت في أغلب 

الأحوال إلى استراتيجات التشاور والتواصل، مقارنة باستخدامها 

أن نسبة فترات  الرغم من  التكميلية والتعويضية، على  التدابير 

قد  هذه  الآثار  تخفيف  تدابير  فيها  استخدمت  التي  الإصلاح 

المقابل،  في  العالمية.  المالية  الأزمة  منذ  كبيرة  زيادة  شهدت 

يبدو أن اقتصادات الأسواق الصاعدة والبلدان منخفضة الدخل 

لا تزال تعتمد اعتمادا أكبر على التدابير التكميلية والتعويضية، 

ولا سيما في فترات إصلاح القواعد المنظِّمة لسوق المنتجات - 

قطاع الكهرباء، التي كان فيها الدعم أو الضوابط على الأسعار 

جزءا من حِزمَ السياسات بشكل متكرر.

توافق  لتحقيق  الاستراتيجيات  استخدام  في  التفاوت  ويثير 

طبيعيا  سؤالا  الإصلاح  فترات  عبر  التنفيذ  نتائج  وفي  الآراء 

على  التغلب  في  الاستراتيجيات  هذه  استخدام  ساعد  هل  هو: 

من  الرغم  على  الإصلاحات؟  تمرير  تواجه  التي  التحديات 

باستخدام  مقنع  بشكل  السببية  الآثار  اختبار  يمكن  لا  أنه 

الارتباط  علاقات  استكشاف  يشير  الإجمالية،  البيانات  هذه 

التشاور والتواصل

تكميلية وتعويضية

الشــكل البيانــي ٣-٣: اســتراتيجيات لتحقيــق توافــق الآراء علــى 

الإصلاحات

(نســبة فترات الإصلاح باســتخدام كل استراتيجية، %)

استخدام استراتيجيات تحقيق توافق الآراء يتباين بشكل كبير على مستوى الفترات، ومجالات الإصلاح، وفئات 

الدخل.
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المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: الشكل البياني يوضح نسب فترات الإصلاح باستخدام كل استراتيجية حسب الإصلاح 

وفئة الدخل الخاصة بكل بلد. 
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التاريخي على أساس انحدارات لوغاريتمية متعددة الحدود أن 

هذه الاستراتيجيات ترتبط بزيادة تتجاوز 6 نقاط مئوية، في 

المتوسط، في احتمال تنفيذ الإصلاحات المقترحة على مستوى 

المحاولات  على  أقوى  آثار  حدوث  مع  السياسات،  مجالات 

على   2-2-3 المرفق  في  البياني  )الشكل  مقاومة  تواجه  التي 

تُقابل  التي  الإصلاح  فترات  في  أنه  والواقع  الإنترنت(.  شبكة 

إلى  الوصول  الأرجح  من  يكون  العام،  الرأي  من  بمقاومة 

للتشاور  واضحة  بجهود  الاستعانة  تتم  حينما  التنفيذ  مرحلة 

مما  أكثر  معها  التواصل  أو  المجتمع  في  المعنية  الأطراف  مع 

يحدث حينما لا تستخدم هذه الجهود. كما أن استخدام التدابير 

التكميلية والتعويضية يرتبط بصفة عامة بزيادة احتمال تنفيذ 

بمقاومة  تُقابل  التي  الفترات  حالة  في  الإصلاح  مقترحات 

والتي تلقى مقاومة أقل على حد سواء، مع بعض الفروق على 

مستوى مجالات الإصلاح.

العامل  هو  الاستراتيجيات  هذه  استخدام  أن  هذا  يعني  ولا 

أيضا  يستنتج  فالتحليل  الإصلاح.  نتائج  يحدد  الذي  الوحيد 

اللذين تجري  السياسي  والسياق  الكلي  الاقتصادي  السياق  أن 

فيهما محاولات الإصلاح )على سبيل المثال ما إذا كان الإصلاح 

يُقترح في أوقات اليُسر أو في أعقاب حدوث أزمة حادة، أو في 

بداية تولي إدارة جديدة مقابل أن يكون أقرب إلى الانتخابات 

التالية( يمكن إلى حد ما أن يؤثرا على احتمال تنفيذ مقترحات 

الإصلاح. إلا أن علاقات الترابط ليست متسقة دائما، مع تباين 

دور المتغيرات الفردية وأهميتها على مستوى مجالات الإصلاح 

)الجدول في المرفق 3-2-3 على شبكة الإنترنت(.5 بالإضافة 

بأهمية  الإصلاح  استراتيجيات  أهمية  مقارنة  عند  هذا،  إلى 

الإصلاح،  مقترحات  بتنفيذ  التنبؤ  أجل  من  الأخرى  العوامل 

احتمال  من   %28 نحو  مجتمعة  الإصلاح  استراتيجيات  تفسر 

التنفيذ، في المتوسط، على مستوى مجالات السياسات المختلفة 

)الشكل البياني 3-4(. وهذه نسبة كبيرة إلى حد ما، وبالمقارنة، 

فإن المتغيرات التي ترصد السياق الاقتصادي الكلي أو السياق 

السياسي تفسر 16% و22%، في المتوسط، على التوالي. وبالجمع 

بينهما، يشير هذا الأمر إلى أن الاستخدام الفعال لاستراتيجيات 

التشاور، والتواصل، وتخفيف الآثار يمثل مؤشرا للتنبؤ بنجاح 

التنفيذ أقوى من السياق الذي تتم فيه محاولات الإصلاح.

التوجهات إزاء الإصلاحات: أدلة من 

المسوح

في  الموثقة  الإصلاحات  تصميم  استراتيجيات  دور  يُبرز 

القسم السابق أهمية فهم العوامل التي تدفع الأفراد إلى التشكك 

السياسات  لصناع  يمكن  وكيف  السياسات،  في  التغييرات  في 

ولتسليط  الإصلاحات.  تصميم  عملية  في  مخاوفهم  إدماج 

5وثَّقت دراسات سابقة أيضا علاقات مبهمة بين احتمال تنفيذ الإصلاحات 

الإصلاحات  حول  المناقشات  بين  تمييز  دون  من  الإصلاح،  بعدم  يتعلق  )فيما 

والملاحظات الأخرى عن عدم الإصلاح( والدوافع المحتملة المتعلقة بالأوضاع 

الدورية، والسياسات الاقتصادية الكلية، والعوامل السياسية )راجع المناقشة في 

.)Duval, Furceri, and Miethe 2020 دراسة

شملت  مسوحا  الفصل  هذا  يستخدم  المسألة،  هذه  على  الضوء 

من  مختلفين  مجالين  تغطي  بلدان  ستة  من  فرد   12,600

الإنترنت؛  شبكة  على   3-3 المرفق  )راجع  السياسات  مجالات 

:)Albrizio and others 2024a, 2024b ودراسة

• لزيادة 	 المنتجات  لسوق  المنظِّمة  القواعد  إصلاحات 

قطاعي  في  المنافسة  وتشجيع  الخاص  القطاع  مشاركة 

الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  في  والاتصالات  الكهرباء 

والاقتصادات النامية )المسح يُجرى في المكسيك، والمغرب، 

وجنوب إفريقيا(. ولجذب الاستثمارات الخاصة أهمية بالغة 

لتقليص الفجوات في البنية التحتية التي يمكن أن تؤثر على 

قدرة هذه الاقتصادات على الاستفادة من المنافع المتحققة 

الاصطناعي  الذكاء  وتكنولوجيات  الرقمي  التحول  من 

)راجع، على سبيل المثال، دراسات Balza and others 2020؛ 

 .)Cazzaniga and others 2024؛ وDevine and others 2021و

هذه  إزاء  العام  الرأي  توجهات  كانت  هذا،  من  الرغم  وعلى 

على  )راجع،  الماضي  في  كبير  حد  إلى  سلبية  السياسات 

 Andrés,؛ وFay and Morrison 2007 سبيل المثال، دراستي 

.)Schwartz, and Guasch 2013

• المولودين 	 العمال  لإدماج  المهاجرين  إدماج  سياسات 

المتقدمة  الاقتصادات  في  العمل  أسواق  في  البلاد  خارج 

)مسح يشمل كندا، وإيطاليا، والمملكة المتحدة(، مثل تحسين 

دورات  وتقديم  وخبراتهم،  المهاجرين  بمؤهلات  الاعتراف 

برامج  وتوفير  متخصص،  وتدريب  اللغات  لتعلم  مجانية 

التواصل والتشاور

تعويضية وتكميلية

عوامل أخرى

الشكل البياني ٣-٤: الأهمية النسبية لاستراتيجيات الإصلاح 

للتنبؤ بتنفيذ الإصلاحات

(شرح نسبة احتمال التنفيذ، %)

استراتيجيات تحقيق توافق الآراء تعزز فرص تنفيذ الإصلاحات إلى حد كبير.
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المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: يوضــح الشــكل القــوة التنبؤيــة النســبية لــكل مجموعــة مــن العوامــل لتنفيــذ مقترحــات 

الإصلاح علــى مســتوى المجــالات المختلفــة. ويتــم الحصــول علــى التقديــرات مــن خلال تحليــل 

الهيمنة على أساس انحدار لوجيستي متعدد الحدود (المرفق ٣-٢ على شبكة الإنترنت). 
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العمل  بأرباب  المهاجرين  تربط  التي  بالوظائف  الإلحاق 

أن  السياسات  لهذه  ويمكن  العملية.  خبراتهم  عن  الباحثين 

السكان  شيخوخة  ظل  في  والإنتاجية  العمالة  عرض  تزيد 

)راجع، على سبيل المثال، دراستي Aiyar and others 2016؛ 

وMitaritonna, Orefice, and Peri 2017؛ والفصل 4 من عدد 

ولكنها  العالمي(،  الاقتصاد  آفاق  تقرير  من   2020 إبريل 

على  )راجع،  مخاوف  عدة  بسبب  بمقاومة  تُقابل  ما  غالبا 

Dennison and Dražanová 2018؛  دراسات  المثال،   سبيل 

 Alesina andو وGrigorieff, Roth, and Ubfal 2020؛ 

.)Tabellini 2024

التنبؤ بتأييد السياسات: دور المعتقدات

تحديد  يمكن  الإصلاحات؟  إزاء  الأفراد  توجهات  دوافع  ما 

الخصائص  حسب  أولا،  بالسياسات،  يتعلق  فيما  التفضيلات 

التعليم،  ومستوى  العمر،  )مثل  للأفراد  الكلية  الاقتصادية 

ترتكز  التي  الجغرافي(،  والموقع  الدخل،  ومستوى  والوظيفة، 

أن  أيضا  ويمكن  الشخصية.  الاقتصادية  مصالحهم  عليها 

تتأثر بمجموعة كبيرة من التصورات والمعتقدات، من بينها ما 

يتعلق بالسياسات )أي مقدار ما يعرفه الأفراد عن السياسات، 

تشغلهم،  نتائج  على  السياسات  تؤثر  أن  احتمال  إلى  ونظرتهم 

مثل الوظائف، والأسعار، ومعدلات الجريمة(.

الخصائص  أن  المسحين  من  المستخلصة  النتائج  وتكشف 

تأييد  من   %6 سوى  تمثل  لا  ولكنها  بالفعل،  دور  لها  الفردية 

و%11  المنتجات،  لسوق  المنظِّمة  القواعد  لإصلاحات  الأفراد 

من تأييدهم لسياسات إدماج المهاجرين )الشكل البياني 3-5؛ 

والشكل البياني في المرفق 3-3-2 على شبكة الإنترنت(. بدلا 

أساسية  بصفة  مدفوعة  السياسات  في  الآراء  تأتي  ذلك،  من 

بمعتقدات الأفراد وتصوراتهم )الخاطئة(، التي قد يتأثر بعضها 

بتصميم الإصلاحات )المرفق 3-3-1 على شبكة الإنترنت(:

• ولا عجب في أن من يعتقدون أن الأنشطة الإنتاجية ينبغي 	

الحكومة  وأن  أساسية،  بصفة  خاصة  شركات  تتولاها  أن 

يؤيدون  الأسعار،  تحديد  قرارات  في  التدخل  لها  ينبغي  لا 

وبصفة  المنتجات،  لسوق  المنظِّمة  القواعد  إصلاحات 

 )%35( كبيرة  نسبة  الأسواق  بشأن  المعتقدات  تمثل  عامة، 

الذين  للمسوح  والمجيبون  بالسياسات.  المتعلقة  الآراء  من 

تأييدا  أقل  عادل  غير  بلدانهم  في  الدخل  توزيع  أن  يرون 

لهذه السياسات. وللمخاوف بشأن التوزيع، إلى جانب الثقة 

الخصائص  تأثير  يعادل  تأثير  الفساد،  عن  والتصورات 

الفردية في تفسير التأييد.

• وللصور النمطية عن المهاجرين دور رئيسي في تفسير تأييد 	

للمسوح  فالمجيبون  المهاجرين.  إدماج  لسياسات  الأفراد 

الذين لديهم فكرة إيجابية عن المهاجرين )أنهم يعملون بجد، 

على سبيل المثال(، أو يربطون بين المهاجرين واللاجئين، أو 

يظنون أن الهجرة يمكن أن يكون لها أثر اقتصادي وثقافي 

إيجابي من الأرجح أن يؤيدوا هذه السياسات، في حين أن 

بالعمالة  المهاجرين  يربطون  لمن  بالنسبة  صحيح  العكس 

غير القانونية أو بنتائج اقتصادية أو ثقافية سلبية.

• ومن المهم الإشارة إلى أن معرفة أثر السياسات والتصورات 	

إدماج  سياسات  تأييد  من   %50 من  أكثر  يفسران  عنه 

صحيح  بشكل  يحددون  الذين  فالمجيبون  المهاجرين. 

السياسات اللازمة لتحسين إدماج العمال المولودين خارج 

البلاد، أو الذين يعتقدون أن إدماج المهاجرين يمكن أن يحقق 

السياسات.  هذه  يؤيدوا  أن  الأرجح  من  للاقتصاد  استفادة 

60 403020100

الشــكل البياني ٣-٥: دوافع تأييد الإصلاحات

(شــرح نسبة التأييد، ٪)

تأييد الأفراد للإصلاحات مدفوع بصفة أساسية بالمعتقدات والتصورات، خاصة عن تأثير السياسات.
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٢- سياسات إدماج المهاجرين١- إصلاح القواعد المنظِّمة لسوق المنتجات

الخصائص الاجتماعية-الاقتصادية

معرفة السياسات وتأثيرها

اقتصاد السوق

الثقة والفساد

الآراء والرضا عن القطاع

التوزيع والعدالة

.YouGov المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي استنادا إلى المسح المشترك بين صندوق النقد الدولي ومؤسسة

ملحوظة: يوضح الشكل البياني نتائج تحليل الهيمنة الذي يحدد نسبة التباين في تأييد الإصلاحات أو السياسات الموضحة حسب الخصائص الاجتماعية-الاقتصادية للأفراد ومجموعات مختلفة من المعتقدات 

والتصورات على أساس نموذج انحدار بطريقة المربعات الصغرى العادية (المرفق ٣-٣-١ على شبكة الإنترنت). ويستبعد الانحدار الآثار الثابتة القُطْريِة ومؤشرات المتغير، التي لا تظهر مساهماتها هنا. 
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الخصائص الاجتماعية-الاقتصادية

معرفة السياسات وتأثيرها

الصور النمطية

الثقة العامة والعالمية

الاختلاط بثقافات أخرى
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النسبة  بشأنها  والتصورات  بالسياسات  المعرفة  تفسر  كما 

لسوق  المنظِّمة  القواعد  إصلاحات  تأييد  من   )%37( الأكبر 

إذا  الإصلاحات  الأفراد  يؤيد  أن  الأرجح  ومن  المنتجات. 

القطاع  في  المنافسة  الخاصة  الشركات  دخول  أن  اعتقدوا 

أو  الكهرباء  خدمات  أسعار  انخفاض  إلى  سيؤدي  المعني 

نطاق  توسيع  أو  جودتها،  مستوى  ارتفاع  أو  الاتصالات، 

الحصول عليها.

ومما لا شك فيه أن أهمية المعتقدات في تشكيل تأييد السياسات 

المثال،  سبيل  على  الدراسة.  هذا  في  الواردة  المجالات  تتجاوز 

تخلص دراسة Duval and others (2024) إلى أن المعتقدات لها 

دور في تفسير التوجهات إزاء تشريعات حماية العمل أكبر من 

دور الخصائص الاجتماعية-الاقتصادية للأفراد )مثل الوضع 

 Dechezleprêtre دراستا  وتخلص  التعليم(.  مستوى  أو  الوظيفي 

إلى   Dabla-Norris and others (2023)و and others (2022)؛ 
نتائج مماثلة فيما يتعلق بسياسات المناخ.

استراتيجيات إعلامية لزيادة قبول الإصلاحات

عنها  والتصورات  السياسات  لمعرفة  القوي  التأثير  بسبب 

هذا  يستخدم  الهيكلية،  الإصلاحات  إزاء  الأفراد  توجهات  على 

المعلومات  توفير  تأثير  مدى  لتقصي  تجريبيا  إطارا  القسم 

المجيبين  توزيع  ويتم  الإصلاحات.  تأييد  على  السياسات  عن 

مجموعات  على  القُطري  المستوى  على  عشوائي  بشكل  للمسح 

السياسات  بشأن  وآرائهم  تصوراتهم  استخلاص  قبل  مختلفة 

دور  عن   ،1-3 الجدول  في  موضحة  فرضيات،  ثلاث  لاختبار 

السياسات:  تأييد  زيادة مستوى  الإعلامية في  الاستراتيجيات 

)فرضية  إجراء إصلاحات  )1( تقديم معلومات عن تكلفة عدم 

أثر  )فرضية  السياسات  أثر  شرح  و)2(  الراهن(،  الوضع 

السياسات(، و)3( تقديم سرد واقعي لتجارب المهاجرين )فرضية 

التعاطف(. وبمقارنة الإجابات المتعلقة بتأييد السياسات بين 

الأفراد الذين يطبَّق عليهم متغير المعلومات بشكل عشوائي في 

في  يصبح  المتغير،  هذا  على  يحصلون  لا  الذين  الأفراد  مقابل 

الإمكان اختبار العلاقة السببية في هذه الفرضيات.6

لإصلاحات  كبيرة  أهمية  الراهن  الوضع  فرضية  ولاختبار 

المنتجات، لأنه غالبا ما تترتب عليها  المنظِّمة لسوق  القواعد 

تكلفة الفرصة البديلة )على سبيل المثال، فرصة ضائعة لزيادة 

القدرة التنافسية(، التي يجد الأفراد في تصورها صعوبة أكبر 

كما  إصلاحات،  إجراء  عدم  بسبب  الفعلية  الخسائر  تصور  من 

في حالة برامج معاشات التقاعد غير المستدامة )راجع دراسة 

Tompson 2009(. وتُظهر النتائج أن زيادة الوعي بشأن ضرورة 
الإصلاحات لها أثر إيجابي على إصلاح القواعد المنظِّمة لسوق 

ومقارنة   .)6-3 البياني  )الشكل  الكهرباء  قطاع  في  المنتجات 

بالتأييد في المجموعة الضابطة، يزيد التأييد بنسبة 4,5 نقطة 

مئوية بين المجيبين الذين يطبَّق عليهم متغير الوضع الراهن.7 

ويكون الأثر إيجابيا أيضا على قطاع الاتصالات، وإن لم تكن 

المتوسط،  في  أنه،  الأمر  هذا  يعكس  وربما  إحصائية.  دلالة  له 

قطاع  في  أكبر  الخاص  القطاع  مشاركة  أن  المجيبون  يتصور 

حيز  بوجود  ببساطة  إخبارهم  فإن  ثم  ومن  الاتصالات، 

للشركات  السماح  بشأن  آراءهم  بالضرورة  يغير  لا  للتحسين 

الخاصة بالعمل في هذا القطاع.

ضرورة  عن  المعلومات  تُستكمل  حينما  هذا،  من  الرغم  على 

أحدثته  الذي  الأثر  الأبحاث عن  إلى  بأدلة مستندة  الإصلاحات 

والمعتقدات  الفردية،  الخصائص  من  ثرية  مجموعة  يستبعد  التحليل   6

الإنترنت(.  شبكة  على   2-3-3 )المرفق  القُطْرِية  الثابتة  والآثار  والتصورات، 

علاوة على هذا، فإنه على الرغم من أن أسئلة المسح يمكن أن تستخلص تأييد 

التي  التفضيلات  أن  في  المخاوف  أحد  يتمثل  مباشر،  بشكل  للسياسات  الأفراد 

من  الرغم  على  الحقيقي.  سلوكهم  مع  تتوافق  لا  قد  بأنفسهم  الأفراد  يذكرها 

أنه حينما يمكن قياس كل من الإجابات على المسح  هذا، توضح عدة دراسات 

والسلوكيات في الواقع، عادة ما يكون بينهما ارتباط )راجع، على سبيل المثال، 

دراسة Fehr, Epper, and Senn 2021(. ومع أن السياق هنا لا يتيح قياس السلوك 

جماعي  استعداد  )مثل  حقيقية  بمصالح  تتعلق  أسئلة  المسح  يتضمن  الحقيقي، 

المرفق  في  النتائج  وتُعرض  بديل.  كمتغير  تُستخدم  أن  يمكن  التماس(  لتوقيع 

3-3-2 على شبكة الإنترنت.

أثر  على  للأدلة  مصادر  على  المجيبون  يحصل  المتغيرات،  جميع  في   7

ويتضمن  الصلة.  ذات  المطبوعات  على  للاطلاع  إلكترونية  وروابط  السياسات 

المرفق 3-3-2 على شبكة الإنترنت أمثلة على المتغيرات.

الجدول 3-1: فرضيات لزيادة تأييد السياسات

الفرضيةالمتغير: المعلومات المقدمةالمسح

إصلاح القواعد المنظِّمة 

لسوق المنتجات

الوضع الراهن: أدلة قائمة على الحقائق على تكلفة خدمات الكهرباء أو الاتصالات، وجودتها، وإمكانية 

الحصول عليها.
الوضع الراهن

الوضع الراهن + آثار السياسات: يضيف أدلة مستندة إلى الأبحاث عن أثر سياسات زيادة المنافسة 

في قطاعات الشبكات على تكلفة خدمات الكهرباء والاتصالات، وجودتها، وإمكانية الحصول عليها.

أثر السياسات
أثر السياسات: أدلة مستندة إلى الأبحاث عن أثر سياسات إدماج العمال المولودين خارج البلاد على سياسات إدماج المهاجرين

نتائج سوق العمل بالنسبة للعمالة الوطنية، والموارد المالية العامة، ومعدلات الجريمة بين المهاجرين.

أثر السياسات + الآليات: يضيف معلومات تفصيلية توضح الآليات التي من خلالها تؤدي سياسات 

الهجرة إلى تلك النتائج.

قصص المهاجرين: ثلاث قصص مستخرجة من مقالات صحفية عن معاناة المهاجرين في سوق العمل، 

ومثابرتهم، ونجاحهم.
التعاطف

المصدر: من إعداد خبراء صندوق النقد الدولي.
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إصلاحات القواعد المنظِّمة لسوق المنتجات على أسعار خدمات 

في  عليها  الحصول  وإمكانية  وجودتها،  والاتصالات،  الكهرباء 

البلدان الأخرى، يصبح الأثر أكبر وذا دلالة إحصائية فيما يتعلق 

بهذين القطاعين )الوضع الراهن + أثر متغير السياسات في الشكل 

البياني 3-6(، مما يمنح تأييدا لفرضية أثر السياسات. وتزداد 

نسبة المجيبين الذين يمكن أن يؤيدوا إصلاحات القواعد المنظِّمة 

المتوسط،  تقريبا، في  مئوية  نقطة  بمقدار 16  المنتجات  لسوق 

على مستوى هذين القطاعين، من 41,4% في المجموعة الضابطة 

إلى 57,1% بين من يُطبَّق عليهم المتغير.8 وهذا التأييد الإضافي 

يعادل 46,7% من نسبة المجيبين في المجموعة الضابطة الذين 

عارضوا هذه الإصلاحات.

تأييد  إلى  يميلون  الذين  المجيبين  نسبة  فإن  وبالمثل، 

سياسات إدماج المهاجرين ترتفع بمقدار 9 نقاط مئوية تقريبا 

أثر  الذين يطبَّق عليهم متغير  الضابطة والأفراد  بين المجموعة 

السياسات )ويكون الأثر ذا دلالة إحصائية(.9 ويعادل أثر المتغير 

الذين  الضابطة  المجموعة  في  المجيبين  نسبة  من   %30 أيضا 

يكون  المهاجرين. علاوة على هذا،  إدماج  سياسات  يعارضون 

8 لقد وُجد أيضا أن تقديم معلومات عن منافع تيسير هذه القواعد يزيد التأييد 

.)Duval and others 2024 لإصلاحات سوق العمل )راجع دراسة

9 متغير أثر السياسات مصمم لمعالجة أربعة تصورات خاطئة محتملة تتعلق 

بالدوافع الرئيسية للتوجهات إزاء الهجرة محددة في الدراسات السابقة هي: مخاوف 

سوق العمل، ومخاوف بشأن الرفاهية، ومخاوف الأمن، والمخاوف الثقافية )راجع 

 Dennison؛ وDustmann and Preston 2007؛ وAlesina and Tabellini 2024 دراسات 

.)Haaland and Roth 2020؛ وDražanová 2020؛ وand Dražanová 2018

حينما  مئوية(  نقطة   10,5( أكبر  الإصلاحات  تأييد  على  الأثر 

يتلقى المجيبون شرحا للآليات التي ترتكز عليها آثار السياسات 

في إطار أثر السياسات + متغير الآلية )بما يعادل نحو 42% من 

الضابطة(. ومن المهم الإشارة  نسبة المعارضين في المجموعة 

إلى أن التحليل المتباين يوضح أن شرح آلية عمل السياسات له 

أثر بالغ في تحويل دفة التأييد بين المجيبين الذين لديهم صور 

نمطية سلبية عن المهاجرين والمجيبين ذوي الميول السياسية 

اليمينية )الجدول في المرفق 3-3-2 على شبكة الإنترنت(.

كلا  في  المعلومات  متغير  تطبيق  أن  إضافية  نتائج  وتؤكد 

معالجة  خلال  من  الإصلاحات  تأييد  على  يؤثر  المسحين 

ولهذا  السياسات.  أثر  بشأن  الأفراد  لدى  الخاطئة  التصورات 

المتغير دلالة إحصائية وأثر كبير على نسبة المجيبين في مسح 

يتصورون  الذين  المنتجات  لسوق  المنظِّمة  القواعد  إصلاحات 

مفيدة  والاتصالات  الكهرباء  خدمات  تقديم  في  المنافسة  أن 

للمستهلكين )الجدول في المرفق 3-3-1 على شبكة الإنترنت(. 

بالمثل، فإنه من الأرجح أن يعتقد المجيبون الذين يطبَّق عليهم 

العمال  إدماج  أن سياسات  السياسات  أثر  المتغيرين بشأن  أحد 

العمالة  وظائف  على  إيجابيا  أثرا  تُحُدث  أن  يمكن  المهاجرين 

الوطنية، والموارد المالية العامة، ومعدلات الجريمة )الجدول في 

المرفق 3-3-2 على شبكة الإنترنت(. ويكون الأثر أقوى لا سيما 

على معدلات الجريمة، مما يشير إلى أن التصورات الخاطئة عن 

العمال المولودين خارج البلاد والجريمة تمثل قناة مهمة لتأييد 

السياسات ذات الصلة بالمهاجرين.

في  الصلة  وثيقة  التعاطف  فرضية  أن  إلى  الإشارة  وتجدر 

فيه  السلبية  التوجهات  تكون  ما  غالبا  حيث  الهجرة،  سياق 

الثقافات وأخلاقيات  مدفوعة بمخاوف بشأن الاختلافات في 

Dennison and Dražanová 2018؛  دراستي  )راجع   العمل 

ما  المتغير  ويُقيِّم   .)Alesina, Miano, and Stantcheva 2023و

على  الضوء  تسليط  خلال  من  التعاطف،  إلى  اللجوء  كان  إذا 

تواجه  التي  بالسياسات  المتعلقة  المعوقات  من  حقيقية  أمثلة 

المهاجرين في دخول سوق العمل، له أثر مختلف عن أثر تقديم 

معلومات عن منافع سياسات إدماج المهاجرين. والمتغير فعال 

إلا أن  المهاجرين،  إدماج  سياسات  الواقع في زيادة تأييد  في 

أثره أقل وضوحا مقارنة بمتغير أثر السياسات.

المعتقدات  أن  فإنها توضح  المسحين،  بين تجارب  وبالجمع 

بل  فحسب،  الإصلاحات  تأييد  دفع  في  رئيسي  دور  لها  ليس 

يمكن أيضا تشكيلها من خلال التدخلات على مستوى السياسات. 

ويكون تقديم معلومات واضحة عن أثر السياسات فعالا لا سيما 

في زيادة التأييد للإصلاحات.10

10 على الرغم من أن حملات المعلومات المضللة يمكن أن تؤدي إلى تصورات 

دراستي  المثال،  سبيل  على  )راجع،  السياسات  تأييد  مستويات  وتراجع   خاطئة 

Di Tella, Galiani, and Schargrodsky 2012؛ وAlesina and Tabellini 2024)، لا يضعف 
هذا الأمر دواعي زيادة الجهود الإعلامية التي يبذلها صناع السياسات الساعون إلى 

تنفيذ الإصلاحات.

الشــكل البيانــي ٣-٦: تأثيــر الاســتراتيجيات الإعلاميــة علــى 

تأييد الإصلاح

(تأييــد إضافي مقارنة بالمجموعــة الضابطة، نقاط مئوية)

الاستراتيجيات الإعلامية التي تزيد الوعي بضرورة الإصلاحات وتصحح التصورات الخاطئة بشأن آلية عمل 

السياسات يمكنها زيادة تأييد الإصلاحات بشكل كبير.
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ملحوظة: يوضح الشــكل البيانــي الفرق في نســب التأييــد بين كل مجموعــة مُختَبَــرة ومجموعة 

ضابطــة. الأعمــدة باللــون الأزرق الداكــن تــدل علــى أن الفــرق لــه دلالــة إحصائيــة عنــد مســتوى 

ثقة ٩٠٪ وفقا لتحليلات الانحدار في المرفقين ٣-٣-١ و٣-٣-٢ على شبكة الإنترنت. 
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تصميم  تحسين  أجل  من  الأفراد  مخاوف  فهم 

السياسات

إن مجرد شرح ضرورة الإصلاحات وكيف يمكن للسياسات 

فالتصدي  لها.  شامل  تأييد  لتحقيق  يكفي  لا  النتائج  تحسين 

المقصودة  غير  الجانبية  والآثار  التوزيع  بشأن  للمخاوف 

والتكاليف على المدى القصير التي تنطوي عليها الإصلاحات 

الأدلة  تعكسه  الذي  النحو  على  إضافية،  استراتيجيات  يتطلب 

التعويضية قد ساعدت  أو  التكميلية  التدابير  أن  التي تشير إلى 

في معظم الأحوال على ترجيح كفة ضمان تنفيذ الإصلاحات. 

ولتسليط الضوء على هذه الاستراتيجيات، يركز المسحان على 

الأفراد الذين يقولون إنهم لن يؤيدوا التغييرات في السياسات. 

لعدم  الرئيسية  الأسباب  تحديد   )1( على  التركيز  هذا  ويساعد 

التأييد، و)2( اختبار ما إذا كان استكمال الإصلاحات بتدابير 

لتخفيف الآثار يمكن أن يغير اتجاه تأييدهم.

الأفراد  لدى  كان  إذا  لما  وفقا  الإجابات  تُجُمع  وحينما 

بهم  تلحق  أن  يمكن  السياسات  في  التغييرات  أن  من  مخاوف 

ضررا مباشرا )مخاوف شخصية( أو تلحق ضررا بمجتمعاتهم 

المخاوف  أن  إلى  المسحين  نتائج  تشير  مجتمعية(،  )مخاوف 

المجتمعية لها دور أكبر بكثير )الشكل البياني 7-3(.

• وأكثر المخاوف التي ذكرت ضد إصلاحات القواعد المنظِّمة 	

لسوق المنتجات هي تداعياتها على الأسر الأشد فقرا من حيث 

قدرتها على تحمل تكلفة الخدمات والحصول عليها إذا سُمح 

تشكل  بينها،  وبالجمع  القطاع.  هذا  بإدارة  خاصة  لشركات 

جميع المخاوف المجتمعية أكثر من نصف مجموع الإجابات. 

أو  الشخصية  المصالح  بشأن  المخاوف  فإن  المقابل،  في 

المخاوف الشخصية التي تتعلق بأسعار الخدمات أو جودتها 

أو احتمال فقدان الوظائف تمثل 22% من الإجابات.

• إدماج 	 سياسات  تأييد  عن  للإحجام  الرئيسية  والأسباب 

المهاجرين هي المخاوف بشأن العدالة - خاصة الاعتقاد أنه 

من غير العدل مساعدة المهاجرين في حين يكافح كثير من 

المواطنين للعثور على وظائف - يليها القلق من أن الخدمات 

العامة، مثل المستشفيات والمدارس ووسائل النقل العام، قد 

تصبح مكتظة. وتشكل المخاوف بشأن المصالح الشخصية 

30% من الإجابات، حيث تبرز أهمية الحصول على الخدمات 

العامة أو الإسكان أكثر من الحصول على وظائف.

أنه،  توضح  النتائج  أن  إلى  الإشارة  بمكان  الأهمية  ومن 

بغض النظر عن المخاوف التي أثارها المجيبون، يمكن لتوفير 

كبيرة  زيادة  تحقيق  بدقة  مصممة  وتعويضية  تكميلية  تدابير 

على شبكة  )المرفق 3-3-3  الإصلاحات  تأييد  في مستويات 

على  تفسيرها  ينبغي  النتائج  أن  من  الرغم  وعلى  الإنترنت(. 

المجيبين  من   %80-50 يشير  سببية،  لا  إرشادية  أدلة  أنها 

إصلاحات  البداية  في  عارضوا  الذين  الضابطة  المجموعة  في 

لسوق المنتجات إلى أنهم قد يغيرون موقفهم  القواعد المنظِّمة 

الآثار  لتخفيف  تدابير  اتخاذ  حالة  في  الإصلاحات  تأييد  إلى 

للتصدي لمخاوفهم - على سبيل المثال، يُسأل المجيبون الذين 

وجودتها  المرافق  خدمات  تكلفة  بشأن  مخاوفهم  عن  أعربوا 

إذا كانوا سيغيرون موقفهم،  الإصلاحات عما  بعد إدخال هذه 

مستقلة  تنظيمية  هيئة  بإنشاء  الحكومة  التزام  افتراض   مع 

)الشكل البياني 3-7، اللوحة 1(. ويوضح مزيد من التحليل أن 

تدابير تخفيف الآثار لها دور مهم في زيادة تأييد الأفراد الذين 

المنظِّمة  القواعد  إصلاحات  الوظائف بسبب  قد يخشون فقدان 

أو  العامة  المرافق  شركات  في  العمالة  مثل  المنتجات،  لسوق 

الأفراد وثيقي الصلة بهم.
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ملحوظــة: الأعمــدة الزرقــاء توضــح توزيــع أســباب المجيبيــن لعــدم تأييــد الإصلاحــات (المجموعــة الضابطــة فقــط) والأعمــدة الصفــراء توضــح نســبة المجيبيــن الذيــن يمكــن أن يختــاروا تأييــد 

السياسات إذا قدُمت لهم تدابير تخفيف الآثار، والأعمدة الحمراء توضح نسبة من يظلون ضد السياسات (المرفق ٣-٣-٣ على شبكة الإنترنت).
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٢- سياسات إدماج المهاجرين١- إصلاح القواعد المنظِّمة لسوق المنتجات

الشكل البياني ٣-٧: أسباب عدم التأييد ودور التدابير التكميلية والتعويضية

(نسبة الإجابات، ٪)

ا�اوف بشأن آثار الإصلاحات على الآخرين، ولا سيما الفئات المعرضة للخطر، تمثل معوقات أساسية للإصلاح، إلا أن التدابير الملائمة لتخفيف الآثار يمكن أن تزيد مستوى التأييد.
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يغيروا موقفهم  أن  يمكن  الذين  نسبة المجيبين  أن  والحقيقة 

بصفة  وهي  محددة،  مخاوف  مستوى  على  أكبر  بشكل  تتباين 

عامة أقل نسبيا بين المجيبين الذين أبدوا معارضة في البداية 

لسياسات إدماج المهاجرين، ولكنها لا تزال نسبة كبيرة، حيث 

 .)2 اللوحة   ،7-3 البياني  )الشكل  المتوسط  في   %50 نحو  تبلغ 

وتتمثل إحدى السياسات التكميلية التي يمكن أن تزيد مستوى 

التأييد بشكل كبير في التنسيق والتعاون الدوليين. ويُعد توجيه 

إقراره  تم  الذي  الأوروبي،  الصادر عن الاتحاد  المؤقتة  الحماية 

أوكرانيا،  في  الحرب  خلال  للمهاجرين  الهائل  التدفق  لمواجهة 

البلدان  البلدان ساعد، مع سياسات  اتفاق بين  مثالا جيدا على 

الأعضاء الرامية إلى إزالة الحواجز أمام دخول أسواق العمل، على 

تحقيق معدلات توظيف مرتفعة للعمال المولودين خارج البلاد 

في زمن قياسي )الإطار 1-3(.

معارضة  في  سيستمرون  إنهم  قالوا  الذين  الأفراد  أما 

الإصلاحات فقد ذكر معظمهم أسبابا تتعلق بالثقة في الأطراف 

المعنية وشكوكا بشأن قدرة المؤسسات على تنفيذ الإصلاحات 

المرفق 3-3-3  )الجدول في  بفاعلية  الآثار  تدابير تخفيف  أو 

على شبكة الإنترنت(. ويتسق هذا الأمر مع النتائج الواردة في 

دراسة )OECD (2024، التي تُظهر أن 39% فقط، في المتوسط، 

الحكومة  تشرح  أن  المحتمل  من  أنه  يرون  ما  بلد  سكان  من 

النسب  انخفاض  الأفراد بالإصلاحات، مع  بوضوح مدى تأثر 

في بلدان تضعف فيها الثقة في الحكومة. وتسلط هذه النتائج 

الضوء على أهمية تصميم آليات تبني الثقة في عملية الإصلاح. 

وتشمل الأمثلة على هذه الآليات استخدام حشد المصادر أو إعداد 

الميزانية على أساس تشاركي لإتاحة فهم الإصلاحات والتدابير 

)راجع  التعويضية وتصميمها والإشراف عليها بشكل جماعي 

دراسة OECD 2022( ، أو استخدام حالات تجريبية، على النحو 

الوارد مناقشته في القسم التالي. وتؤكد الاستنتاجات أيضا أن 

تعزيز الثقة في المؤسسات العامة من خلال إصلاحات للتصدي 

والفساد، على نحو ما هو  المتعلقة بالحوكمة  الضعف  لمواطن 

مطلوب في مشاركة صندوق النقد الدولي مع البلدان الأعضاء 

)راجع دراسة IMF 1997, 2018)، يمكن أيضا أن يمهد الطريق 

لنجاح تنفيذ إصلاحات سوق العمل وسوق المنتجات.

أدوات واستراتيجيات لدفع جداول أعمال 

دروس  مستمر:  بشكل  قدما  الإصلاح 

مستخلصة من 11 حالة قُطرية

سوق  إصلاح  محاولات  على  تاريخية  عامة  نظرة  تشير 

إلى  الرامية  الاستراتيجيات  أن  إلى  العمل  وسوق  المنتجات 

تحليل  ويؤكد  للتنفيذ.  أكبر  بفرص  ترتبط  الآراء  توافق  تحقيق 

بشأن  الفعال  التواصل  أن  الفصل  هذا  الوارد سابقا في  المسح 

ضرورة الإصلاحات وآلية عمل السياسات يمكن أن يؤدي إلى 

الضوء  يلقي  وهو  الإصلاحات.  إزاء  الأفراد  توجهات  تغيير 

إضافية  بتدابير  الإصلاحات  استكمال  ضرورة  على  أيضا 

للتصدي للمخاوف. ولكن، كيف نُفذَّت هذه الاستراتيجيات في 

الواقع العملي؟ وما الأدوات والمؤسسات الأخرى التي ساعدت 

الإصلاح؟  استمرار جهود  على  الحفاظ  على  السياسات  صناع 

لتسليط الضوء على هذين السؤالين، يفحص هذا القسم 11 فترة 

الدخل )الجدول 3-2؛  إصلاح في بلدان من مختلف مستويات 

والمرفق 3-4 على شبكة الإنترنت(. ولتيسير إمكانية المقارنة، 

وهو  السياسات،  مجالات  من  واحد  مجال  على  التحليل  يركز 

إصلاحات  إقرار  أن  فيه  ثبت  الذي  العاملين،  حماية  تشريع 

الماضية.  الأربعة  العقود  مدى  على  الصعوبة  بالغ  أمرا  كان 

المفاضلات  فيه  تؤدي  أن  يمكن  سياسات  مجال  أيضا  وهو 

سياسي،  جمود  وحالة  قوية  مقاومة  إلى  الزمنية  الفترات  بين 

بمرور  تدريجيا  إلا  تتراكم  لا  التنظيمية  القيود  إلغاء  فمنافع 

معدلات  ارتفاع  إلى  يؤدي  أن  لإلغائها  يمكن  حين  في  الوقت، 

دراسة  )راجع  القصير  المدى  على  الأجور  وانخفاض  البطالة 

التي  العوامل  فهم  أن  كما   .)Blanchard and Giavazzi 2003
المقاومة  على  والتغلب  الآراء  توافق  تحقيق  على  ساعدت 

السياسية في هذا السياق يمكن أن يكون مفيدا للغاية لمجالات 

إصلاح أخرى تستلزم مفاضلات مماثلة.

تحقيق توافق الآراء بشأن الإصلاح

على الرغم من تباين النتائج من حيث وضع التنفيذ، لا تزال 

تشريعها  كُلل  التي  الإصلاحات  معظم  بين  المشتركة  السمة 

بالنجاح هي تحقيق مستوى معين من توافق الآراء قبل إصدار 

التشريع. وفي بعض الحالات، تجلت ضرورة الإصلاحات بسبب 

الأزمات الاقتصادية، مثل أزمة التضخم المفرط في بوليفيا في 

ثمانينات القرن العشرين، أو ارتفاع معدلات البطالة في بلدان 

العقد  )أوائل  وألمانيا  التسعينات(،  أوائل  )في  الدانمرك  مثل 

الجدول 3-2: فترات إصلاح تشريعات حماية العمل التاريخية

حالات قُطرية

تصنيف البلدان في 

وضع الإصلاحمرحلة الإصلاح

تحول المسار في 2006بلد منخفض الدخلبوليفيا )1985(

التنفيذ مع بعض المقاومةاقتصاد سوق صاعدةالبرازيل )2017(

الدانمرك )تسعينات 

القرن العشرين(

التنفيذ والاستمراراقتصاد متقدم

التنفيذ مع بعض المقاومةاقتصاد متقدمفرنسا )2017-2015(

تحول المسار في 2013بلد منخفض الدخلجورجيا )2006(

التنفيذ مع بعض المقاومةاقتصاد متقدمألمانيا )2005-2003(

تشريع في 2020 ولكنه لم اقتصاد سوق صاعدةالهند )2020-2014(

يُنفَّذ بعد بالكامل

سحب الإصلاحات إلى حد اقتصاد متقدمكوريا )2016(

كبير بسبب المقاومة

التنفيذ والاستمراراقتصاد سوق صاعدةالمكسيك )2012(

التنفيذ مع إدخال تعديلاتاقتصاد سوق صاعدةبيرو )2008(

إقرار قانون عمل جديد في بلد منخفض الدخلفييت نام )2012(

2012 واستمراره

المصدر: من إعداد خبراء صندوق النقد الدولي.



الهيكلية للإصلاحات  الاجتماعي  القبول  فهم     3 الفصل 

77 صندوق النقد الدولي | أكتوبر 2024

الأول من القرن الحادي والعشرين(، وفرنسا )بعد أزمة منطقة 

غير  كان  الراهن  الوضع  أن  الحالات  تلك  وأوضحت  اليورو(. 

العمل  سوق  لإحياء  ضرورية  التغييرات  وأن  للاستمرار،  قابل 

والاقتصاد. إلا أن السياق الاقتصاد الكلي وحده لم يكن شرطا 

الحكومات  على  تعين  فقد  لعمل إصلاحات.  أو ضروريا  كافيا 

على  الآراء  توافق  تحقيق  في  للنجاح  متعددة  طرق  استخدام 

النحو التالي:

• أجل 	 من  واضحة  انتخابية  تفويضات  على  الحصول 

الإصلاح. فوجود تفويض انتخابي قوي لإجراء تغييرات في 

السياسات، يرتكز على تواصل فعال وجهود واسعة النطاق 

الإصلاحات  بضرورة  المعنية  والأطراف  الناخبين  لإقناع 

حالات  عدة  في  أساسيا  عاملا  كان  انتخابية،  حملة  خلال 

 Tompson دراسة  )راجع  العمل  حماية  تشريعات  لنجاح 

السياسات  أعمال  جدول  تضمن  المثال،  سبيل  على   .)2009
إيمانويل  الفرنسي  الرئيس  اقترحه  الذي  الاقتصادية 

إصلاح   2017 عام  في  الرئاسية  الانتخابات  في  ماكرون 

والتفاوض  العمل  ساعات  في  مرونة  لتوفير  العمل  سوق 

بحلول   %7 إلى  البطالة  معدل  تخفيض  بهدف  الجماعي، 

 ،2014 عام  في  الهندية  الانتخابات  وفي   .2022 عام 

ركزت حملة حزب بهاراتيا جاناتا على "نموذج غوجارات" 

لبيئة  داعمة  بسياسات  يتسم  الذي  والتنمية،  النمو  لتحقيق 

الأعمال مع أطر تنظيمية مبسطة وقوانين عمل مرنة نسبيا 

لجذب الصناعات. وربما أشارت نتائج الانتخابات الناجحة 

السياسات  أعمال  لجدول  العام  التأييد  بعض  كسب  إلى 

ساعدت  وقد  الجديدة.  الحكومة  اقترحته  الذي  الاقتصادية 

الحملات الانتخابية القوية أيضا فيما يتعلق بالإصلاحات 

في جورجيا، والمكسيك، وبيرو.

• تواصل مكثف مع الأطراف المعنية الرئيسية. لا يزال التواصل 	

المبكر مع الأطراف المعنية الرئيسية، مثل النقابات العمالية 

التعريف بضرورة  التجارية، طريقة فعالة نحو  والاتحادات 

إصلاح تشريعات حماية العمل. في الدانمرك، لا يزال الحوار 

تضم  التي  الثلاثية  والمفاوضات  المتواصل،  المجتمعي 

منذ  بها  معمول  ممارسة  والحكومة  العمل  وأرباب  العمال 

دراسة  )راجع  العمل  سوق  بقضايا  يتعلق  فيما  بعيد  أمد 

لارشيه  جيرار  قانون  نص  فرنسا،  وفي   .)Petersen 1998
الوطني  المستوى  على  مفاوضات  إجراء  على   2007 لعام 

بين الحكومة والشركاء الاجتماعيين بشأن الأمور المتعلقة 

أُقر من  بقانون العمل، إلا أن قانون "الخمري" لعام 2016 

الاحتجاجات  من  موجة  وأعقبته  مسبقة  مفاوضات  دون 

.)Gazier 2019 راجع دراسة(

• تجريبية، 	 بحالات  للاستعانة  يمكن  تجريبية.  حالات 

عدة  في  البداية  في  تُستخدم  ما  عادة  رئيسية  تدابير  مع 

الإصلاحات  منافع  إظهار  في  المساعدة  فقط،  مناطق 

تشريعات  إصلاحات  في  سيما  ولا  المواطنين،  ثقة  وبناء 

في  كبيرة  تكاليف  تتضمن  ما  غالبا  التي  العمل  حماية 

على  مباشرة.  وغير  متأخرة  منافع  تحقيق  مع  البداية 

مشروعات  استخدام  الشائع  من  يزال  لا  المثال،  سبيل 

جديدة  تدابير  تقديم  عند  الدانمرك  في  تجريبية  وتقييمات 

الأجر  مدفوعة  الإجازات  ترتيبات  مثل  العمل،  سوق  في 

العامة  التوظيف  وخدمات   )Madsen 1999 دراسة  )راجع 

 .)Hendeliowitz and Woollhead 2007 دراسة  )راجع 

الهند  في  المستخدمة  الرئيسية  المبادئ  فإن  وبالمثل، 

طليعة  في  كانتا  اللتين  وراجستان،  غوجارات  ولايتي  في 

القدرات  تنمية  ومبادرات  مرونة  أكثر  عمل  قوانين  تطبيق 

واستراتيجيات توفير فرص العمل، اعتُمدت لاحقا من أجل 

الوطني. العمل  إصلاحات قانون 

• بحوث السياسات والمقارنات الدولية. في بوليفيا والبرازيل، 	

على سبيل المثال، ساعدت تحليلات السياسات التي أجراها 

باحثون مستقلون على زيادة الوعي بمدى شدة جمود أسواق 

وكيف  النظيرة،  بالبلدان  مقارنة  البلدين  هذين  في  العمل 

يمكن لإلغاء القيود التنظيمية تعزيز نمو الإنتاجية والقدرة 

التنافسية. واضطلعت المؤسسات المالية الدولية أيضا بدور 

الوعي  زيادة  خلال  من  الحالات  بعض  في  الأهمية  بالغ 

المحلية.  السلطات  منها  استفادت  التي  التحليلات  وتوفير 

على سبيل المثال، أكد صندوق النقد الدولي خلال مشاورات 

التقييدية  العمل  قوانين  تيسير  أهمية  على  الهند  مع  ثنائية 

وبالمثل،   .)IMF 2012, 2013, 2014 )راجع  البلاد  في 

عرَّف الصندوق أوجه الجمود في سوق العمل بأنها أصعب 

 )IMF 2001 دراسة  )راجع  ألمانيا  في  الهيكلية  المشكلات 

في العقد الأول من القرن الحادي والعشرين، وحددت منظمة 

الميدان الاقتصادي الإصلاح الشامل  التعاون والتنمية في 

 )OECD 2001 دراسة  )راجع  ألمانيا  في  العمل  سوق  في 

وفرنسا )راجع دراسة OECD 2015( كأولويات قصوى.

ولم يكن أي منهج منفرد كافيا في حد ذاته لتوفير مبرر قوي 

للإصلاحات. وفي جميع فترات الإصلاحات تقريبا، تعين على 

الآراء،  توافق  لتحقيق  متعددة  استراتيجيات  تبني  الحكومات 

بشكل  الأمر  هذا  واتضح  قوية.  مقاومة  مواجهة  عند  سيما  لا 

وإن  سياسيا،  مؤثرة  العمالية  الاتحادات  كانت  حينما  خاص 

من  ضئيلة  شريحة  يمثل  منها  كل  كان  إذ   - متشرذمة  كانت 

يحقق  لا  إصلاح  أي  تأييد  في  يتردد  ثم  ومن  العاملة،  القوى 

العاملة  للقوى  منافع مباشرة لأعضائه، حتى وإن كان مفيدا 

حين  أو  والهند،  بوليفيا  في  الحال  هو  كما   - نطاقا  الأوسع 

متعددة.  مستويات  على  لاتفاقات  اللازم  الآراء  توافق  تحقيق 

العمل  لقوانين  الكامل  التطبيق  استلزم  المثال،  سبيل  على 

الجديدة في الهند اتفاقات فيدرالية وعلى مستوى الولايات. وقد 

عديدة سابقة  إلى محاولات  أحيانا  الإصلاحات  اعتماد  استند 

للإصلاح على مستوى إدارات مختلفة، كما في البرازيل، حيث 

يمكن أن تعود محاولات زيادة مرونة سوق العمل إلى تسعينات 

.)de Oliveira 2018 القرن العشرين )راجع دراسة
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تصميم دقيق للسياسات

توضح دراسات الحالة المعروضة أنه إلى جانب تحقيق توافق 

قوي في الآراء، يكون التصميم الدقيق للسياسات الذي يوازن بين 

احتياجات جماعات المصالح الاجتماعية المختلفة بالغ الأهمية 

جعل  الفعالية  بالغة  المناهج  ومن  مستمرة.  إصلاحات  لتنفيذ 

مرحلة  المفاوضات خلال  ينخرطون في  الاجتماعيين  الشركاء 

تصميم السياسات. في الدانمرك, على سبيل المثال، غالبا ما كانت 

التغييرات الرئيسية في السياسات نتيجة لمفاوضات ثلاثية بين 

وبالمثل،  والحكومة.  العمالية،  والنقابات  التجارية،  الاتحادات 

المكسيك  في  العمل  سوق  لإصلاح  الأساسية  المبادئ   استندت 

الأحزاب  بين  مستفيضة  برلمانية  مفاوضات  إلى   2012 في 

السياسية التي تمثل مختلف جماعات المصالح الاجتماعية.

ضعف  بسبب  العمالة  على  السلبية  الآثار  حدة  ولتخفيف 

البلدان الإصلاحات  كثير من  استكمل  العمالة،  صرامة حماية 

الضمان  تحسين  مثل  تعويضية،  بتدابير  للمرونة  الداعمة 

الاجتماعي وإعانات البطالة )الجدول في المرفق 3-4-1 على 

البرازيل، والدانمرك، وفرنسا،  الأمثلة  الإنترنت(. وتشمل  شبكة 

التكميلية لتيسير إعادة  التدابير  أُدرجت  وألمانيا، وكوريا. وقد 

التدريب  وبرامج  العمل  سوق  سياسات  مثل  العمالة،  توزيع 

وفرنسا،  الدانمرك،  في  الإصلاح  فترات  في  المعزَّزة،  الفعالة 

وألمانيا، وفييت نام. وغالبا ما ساعدت هذه التدابير على حشد 

التأييد لإصلاحات تشريعات حماية العمل.

البحوث  ومراكز  البحثية  المؤسسات  أن  إلى  الإشارة  تجدر 

تيسير  في  الأهمية  بالغ  بدور  تضطلع  أن  يمكن  المستقلة 

الناس بمنافع  وضع تصميم أفضل للسياسات وتعريف عامة 

إصلاحات سوق العمل. على سبيل المثال، إبان إصلاحات سوق 

لايبنيز  معهد  إلى  أُسند  هارتز،  إصلاحات  ألمانيا،  في  العمل 

الاقتصادية  البحوث  ومركز   )RWI( الاقتصادية  للبحوث 

مشروع  لتقييم  للمفاهيم  إطار  وضع  مهمة   )ZEW( الأوروبية 

Hopp 2019(. وفي فرنسا، لا يقتصر  السياسات )راجع دراسة 

عمل مؤسسات مستقلة، مثل مكتب تخطيط السياسة الاقتصادية 

الاقتصادي  والمجلس   )France Stratégie( الوزراء  لرئيس 

والاجتماعي والبيئي )CESE(، على إجراء تحليلات سوق العمل 

وتقييم السياسات، وإنما تقدم أيضا المشورة للحكومة وتتولى 

تيسير الحوار مع مختلف قطاعات المجتمع.

التنفيذ التدريجي

التركيز  بدءا بمحاور  لتدابير الإصلاح،  التدريجي  التنفيذ  إن 

فئات  لعدة  الأساسية  للمنافع  فوريا  تهديدا  تمثل  لا  التي 

اجتماعية، غالبا ما يرتبط باستمرارية أقوى للإصلاحات. على 

سبيل المثال، تمثلت نقطة تركيز مهمة في برنامج الإصلاحات 

في  للتقاضي  المفرطة  التكاليف  من  الحد  في  البرازيل  في 

المنازعات العمالية، وبدأت جهود إصلاح سوق العمل في الهند 

بضبط القواعد المنظمة للحد الأدنى للأجور وتوحيدها في جميع 

التفاوض  إجراءت  بتبسيط  فرنسا  بدأت  حين  في  القطاعات، 

من  الأولى  الموجة  أن  من  الرغم  على  الدانمرك،  وفي  الجماعي. 

إصلاحات سوق العمل حدثت في الفترة من أوائل تسعينات القرن 

بما  التالية،  الإصلاحات  فترة  امتدت  منتصفها،  إلى  العشرين 

فيها تدابير استهداف بطالة الشباب والبطالة على المدى الطويل، 

العكس  وعلى  والعشرين.  الحادي  القرن  من  الثاني  العقد  إلى 

إصلاحات  تنفيذ  إلى  الحكومات  بعض  سعت  حينما  هذا،  من 

في  )الجدول  متزامن  بشكل  السوق  إلى  موجهة  متعددة   كبيرة 

تنفيذ  كان  ما  عادة  الإنترنت(،  شبكة  على   1-4-3 المرفق 

سبيل  على  وجورجيا،  بوليفيا  ففي  نجاحا.  أقل  الإصلاحات 

المثال، انتهى المطاف ببعض الإصلاحات التي أقُرت بانعكاس 

مسارها. ويمكن أن يعكس هذا الأمر حقيقة أن التفاوض بشكل 

في  يستنفد  نفسه  الوقت  في  للإصلاح  مجالات  عدة  في  مكثف 

تنفيذ  سرعة  أن  أو  للحكومات،  السياسي  المال  رأس  النهاية 

لموازنة  فرصة  للحكومات  يتيح  لا  متعددة  كبيرة  إصلاحات 

المصالح الاجتماعية بشكل كافٍ.

الاستنتاجات والانعكاسات على السياسات

لضغوط  العالم  أنحاء  جميع  في  السياسات  صناع  يتعرض 

ازدهار  وضمان  المعيشة  مستويات  في  التحسينات  لإحياء 

المستمرة  الهيكلية  التغييرات  خضم  في  بلدانهم  اقتصادات 

وفي  سواء.  حد  على  تحديات  على  وتنطوي  فرصا  تمثل  التي 

وإصلاحات  سياسات  تنفيذ  للغاية  المهم  من  السياق،  هذا 

العمالة  توزيع  إعادة  وتيسر  العاملة  القوى  المشاركة في  تعزز 

ورأس المال على الشركات عالية الإنتاجية والقطاعات الآخذة 

والسياسي  الاجتماعي  التأييد  كسب  مثَّل  وتاريخيا،  النمو.  في 

على  والحفاظ  والإصلاحات  السياسات  هذه  لإقرار  اللازمين 

استمرارها تحديا هائلا. ويعرض هذا الفصل عدة استراتيجيات 

يمكن لصناع السياسات استخدامها لاجتياز هذا التحدي، وزيادة 

القبول الاجتماعي لجداول أعمال الإصلاح التي يقدمونها، ومن 

ثم زيادة فرص أن يكلل التنفيذ بالنجاح.

وعلى الرغم من أن السياق الذي تجري فيه محاولات الإصلاح 

يمكن أن يؤثر على النتائج في بعض الأحيان، فإنه ليس أحد 

أن  التاريخية  الأدلة  الأحول. وتوضح  بأي حال من  المحددات 

لتحقيق  الجوانب  متعددة  لاستراتيجيات  الفعال  الاستخدام 

التنفيذ.  لنجاح  مصداقية  أكثر  تنبؤي  مؤشر  هو  الآراء  توافق 

وتتضمن هذه الاستراتيجيات جهود التشاور والتواصل وتدابير 

تخفيف الآثار لتعويض المتضررين بسبب الإصلاحات. وعلى 

الرغم من هذا، وسواء ما إذا كان الأفراد يرون أنفسهم رابحين 

فإن  السياسات  في  المتوقعة  التغييرات  حيث  من  خاسرين  أو 

الاجتماعية-الاقتصادية  الخصائص  فقط  تحدده  لا  أمر  ذلك 

الموضوعية - مثل الوضع الوظيفي، أو مستوى التعليم، أو الدخل. 

الاجتماعي  القبول  وبالتالي   - السياسات  حول  الأفراد  فآراء 

للإصلاحات - تكون مدفوعة إلى حد كبير بمعتقدات مثل الثقة 

التوزيع، وتصورات  في الحكومة والمؤسسات، ومخاوف بشأن 

)على  المحلية  مجتمعاتهم  وعلى  عليهم  السياسات  تأثير  عن 

سبيل المثال، توافر فرص العمل بصفة عامة، وإمكانية حصول 

الفئات الأشد احتياجا على الخدمات العامة، والأمن القومي(.

الفصل،  هذا  في  الوارد  التحليل  أن  إلى  الإشارة  المهم  ومن 

أُجريت بشكل عشوائي،  التي  الذي يستند إلى تجارب المسحين 

تؤدي  أن  يمكن  التواصل  تدخلات معينة في مجال  أن  يوضح 

أولا،  السياسات.  إلى تحوُّل في تصورات الأفراد وآرائهم بشأن 
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إخبارهم بتكلفة عدم تنفيذ الإصلاحات الهيكلية اللازمة يزيد 

التغييرات في  أيضا تأييد  الوعي بضرورة الإصلاحات، ويزيد 

الآثار  بشأن  بالثقة  الجدير  التواصل  يكون  ثانيا،  السياسات. 

الاقتصادية للسياسات فعالا في تصحيح التصورات الخاطئة. 

على سبيل المثال، يؤدي تقديم أدلة مستندة إلى الأبحاث على 

على  البلاد  خارج  المولودين  للعمال  عمل  تصاريح  منح  أثر 

معدلات الجريمة إلى زيادة كبيرة في تأييد السياسات الرامية 

إلى تيسير إدماج هؤلاء العمال في أسواق العمل. وعلى الرغم من 

أن التجارب التي شملها المسحان اللذان أُجريا في سياق إعداد 

هذا الفصل تركز على سياسات محددة، فإن اتساق النتائج على 

مستوى مجالات السياسات المميزة والبلدان في مراحل التنمية 

المختلفة يدعم انطباق انعكاساتها على السياسات بشكل عام.

فترات  وعرض  المسحين  تحليل  من  المستخلصة  والدروس 

الإصلاح ذات الخصوصية ‏القُطرية في هذا الفصل تمتد إلى ما 

هو أبعد بكثير من مجرد تحسين التواصل أو تسويق الإصلاحات. 

بإطار  فعالة مدعومة  تواصل  استراتيجية  أي  تكون  أن  فيجب 

وعامة  المعنية  الأطراف  جميع  بين  الثقة  يعزز  قوي  مؤسسي 

تاريخية  حالات  استعراض  يؤكد  المثال،  سبيل  على  الناس. 

الوعي  لبناء  المستقلة  السياسات  أهمية بحوث  الفصل  في هذا 

لإنشاء  ويمكن  الآراء.  توافق  وتحقيق  الإصلاحات  بضرورة 

جهات عامة مستقلة ذات مصداقية - على غرار مكتب تحليل 

في  الإنتاجية  لجنة  أو  الهولندي،  الاقتصادية  السياسات 

أستراليا، أو مجلس توجيه التقاعد في فرنسا - تُجُري تحليلات 

)راجع  للغاية  مفيدا  يكون  أن  وتتحقق من صحتها  السياسات 

.)Tompson 2009 دراسة

الاتجاهين.  كلا  في  حوار  إجراء  يتعين  نفسه،  الوقت  وفي 

في  فحصها  تم  التي  الحالة  دراسات  تشير  المثال،  سبيل  على 

المعنية لا تضطلع  الأطراف  المشاورات مع  أن  إلى  الفصل  هذا 

أيضا  وإنما  الإصلاحات،  استمرارية  في  رئيسي  بدور  وحدها 

مشاركة هذه الأطراف في مرحلة تصميم الإصلاحات. ويعمل 

اللازم  النحو  على  العالم  أنحاء  جميع  في  السياسات  صناع 

عملية  في  المواطنين  آراء  لإدماج  أدواتهم  مجموعات  لزيادة 

المستخدمة  الأدوات  على  الأمثلة  وتشمل  السياسات.  تصميم 

لتعزيز إجراء حوار ثنائي فعال المسوح على نطاق واسع )راجع 

السيناريوهات  وإعداد   ،Blanchard and Tirole 2021( دراسة 

الميزانية  وإعداد   ،)Volkery and Ribeiro 2009 دراسة  )راجع 

 Nicol(و OECD 2022؛  دراستي  )راجع  تشاركي  أساس  على 

and Burn-Murdoch 2024، والمختبرات لتقييم السياسات من 
)مثل  التجريبية  والعمليات  المركز  النقاش  مجموعات  خلال 

مختبر Avalua·lab في فالنسيا(، واللقاءات المفتوحة )مثل الحوار 

السترات  لحركة  استجابة  تنظيمه  جرى  الذي  الكبير  الوطني 

المدنية  المشاركة  تكنولوجيات  وتطلق  فرنسا(.  في  الصفراء 

أيضا  المجتمعية،  للمشاركة  الرقمية  المنصات  مثل  الجديدة، 

الإمكانات لتحسين عمليتي التمثيل ومشاركة المواطنين )راجع 

Stankova 2019؛  دراستي  في  والأمثلة  المناقشات  من   مزيدا 

تحديد  على  تساعد  أن  يمكن  الأدوات  وهذه   .)OECD 2022و

قبول  تزيد  التي  الآثار  تخفيف  تدابير  وإيجاد  الأفراد  مخاوف 

هذا  في  الواردين  المسحين  نتائج  توضح  وكما  الإصلاحات. 

الخاسرين،  تعويض  دائما  التدابير  هذه  تتضمن  لا  الفصل، 

وهو ما يتعين موازنته مقابل القيود على المالية العامة. وهي 

والآليات  المؤسسي  الإطار  توفير  الأحيان  بعض  في  تستلزم 

التشاركية اللازمين لبناء الثقة بشأن إصلاح ما، وهو ما يمكن 

تحقيقه حتى في بيئة تخضع فيها المالية العامة لقيود.

يمكن لانعدام  أي مدى  إلى  الفصل  نتائج هذا  تؤكد  وأخيرا، 

يتم  حينما  حتى  السياسات،  في  التغييرات  مقاومة  دفع  الثقة 

شرح منافع الإصلاحات والنظر في تدابير تخفيف الآثار. على 

النقاش  موضع  التجريبيين  المسحين  سياق  في  المثال،  سبيل 

المجيبون  ذكره  الذي  الرئيسي  السبب  يتمثل  الفصل،  هذا  في 

في  المطاف  نهاية  في  السياسات  في  التغييرات  تأييد  لعدم 

انعدام الثقة في الأطراف المشاركة في الإصلاح وأيضا، وبشكل 

ملحوظ، التشكك في قدرة الحكومة على تنفيذ إصلاح كافٍ أو 

أشكال  بعض  فائدة  ثبتت  وقد  الآثار.  لتخفيف  تدابير  اتخاذ 

تصميم الآليات في تقليل عدم الثقة في سياق إصلاحات معينة. 

الإسلامية تحويلات  إيران  قدمت جمهورية  المثال،  على سبيل 

نقدية قبل الإلغاء التدريجي للدعم في إطار إصلاح عام 2010 

وعلى   .)Guillaume, Zytek, and Farzin 2011 دراسة  )راجع 

الرغم من عدم إمكانية سحب الأموال من تلك التحويلات حتى 

رؤية  بإمكانهم  كان  الأفراد  أن  حقيقة  أدت  الإصلاح،  تنفيذ 

الإيداعات في حساباتهم إلى زيادة الثقة في خطة التعويضات. 

السهلة  بالمهمة  ليس  الثقة،  مثل  المتأصلة،  القيم  تغيير  أن  إلا 

التي  والبلدان   .)Tabellini 2008 دراسة  )راجع  وقتا  ويستغرق 

تمكنت من استغلال المشاركة المبكرة والتواصل الفعال لإطلاق 

من  عالية  بدرجة  تحظى  ما  عادة  الإصلاحات  لتأييد  العنان 

الثقة المتبادلة الراسخة على مدار عقود كثيرة من الحوار بين 

الشركاء الاجتماعيين.

أهمية  السابقة  الدولي  النقد  صندوق  دراسات  أكدت  وقد 

تعزيز  مثل   - الحوكمة  مجال  في  الأول"  "الجيل  إصلاحات 

عامة  إدارة  وإنشاء  الفساد،  على  والسيطرة  القانون،  سيادة 

 محايدة - من أجل تحقيق نمو اقتصادي )راجع الفصل 3 من عدد 

ودراسة  العالمي؛  الاقتصاد  آفاق  تقرير  من   2019 أكتوبر 

أن  إلى  الفصل  هذا  نتائج  وتشير   .)Budina and others 2023
للنجاح  كبيرة  أهمية  له  تكون  أن  أيضا  يمكن  الحوكمة  تعزيز 

وسوق  المنتجات  سوق  في  الثاني  الجيل  إصلاحات  تمرير  في 

العمل. وأهمية الدقة في تصميم التغييرات في السياسات ودفع 

إصلاحات الحوكمة قدما للتغلب على انعدام الثقة يتعين أيضا 

أن تنعكس في تصميم برامج صندوق النقد الدولي.

أن  الفعال  الإصلاحات  لتصميم  ينبغي  إنه  القول  وخلاصة 

مجموعة  نطاق  وتوسيع  شاملين.  وتواصلا  تشاورا  يتضمن 

أدوات صنع السياسات للتمكين لعملية إصلاح تتسم بقدر أكبر 

من المشاركة لا يعزز الفهم العام لمقترحات الإصلاح فحسب، 

قدرا  يحقق  العامة، مما  المؤسسات  الثقة في  يزيد  أيضا  وإنما 

أكبر من القبول الاجتماعي ونجاح تنفيذ السياسات.
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كان إدماج المهاجرين في أسواق العمل في الاتحاد 

الأوروبي خلال 2022-2023 أسرع كثيرا مما كان في 

العالمية بسبب  الهجرة  الماضي. فبعد انخفاض مستويات 

الاتحاد  إلى  الهجرة  بلغت  للجائحة،  نتيجة  الحدود  إغلاق 

بما  عام 2022 - مدفوعة  تاريخيا في  الأوروبي مستوى 

أعلى من  أوكرانيا - وظلت  يربو على 4 ملايين لاجئ من 

مواطنون  عام 2023. وشغل  الجائحة في  قبل  ما  معدلات 

تم  التي  الوظائف  ثلثي  نحو  الأوروبي  الاتحاد  خارج  من 

توفيرها في الفترة بين أواخر 2019 وأواخر 2023، حتى 

مع بقاء معدلات البطالة بين مواطني الاتحاد الأوروبي عند 

مستويات منخفضة قياسية.1 وتشير البيانات المتاحة إلى 

إدماج لاجئي أوكرانيا في أسواق العمل في الاتحاد الأوروبي 

من  السابقة  الموجات  إدماج  من  كثيرا  أسرع  بوتيرة 

اللاجئين. وقدَّرت عدة بلدان بالفعل معدلات التوظيف بين 

اللاجئين الأوكرانيين بنحو 50% أو أكثر، وهو ما لا يتحقق 

اللاجئين  وصول  من  أكثر  أو  سنوات  خمس  بعد  إلا  عادة 

على  المهاجرون  ساعد  وقد   .)OECD 2023 دراسة  )راجع 

تلبية الطلب غير المسبوق على العمالة خلال هذه الفترة.

كان  أخرى،  عوامل  بين  من  أنه  إلى  الإشارة  وتجدر 

لتوجيه الحماية المؤقتة الصادر عن الاتحاد الأوروبي، 

إلى جانب جهود البلدان الأعضاء، دور بالغ الأهمية في 

سرعة إدماج العمال المولودين خارج البلاد في الفترة 

على  وحقوقا  فورية  حماية  التوجيه  هذا  وفر  فقد  الأخيرة. 

على  والحصول  الإقامة،  حقوق  فيها  بما  البلدان،  مستوى 

مساعدات الإسكان والرعاية الاجتماعية، والمساعدات الطبية 

أو غيرها من المساعدات، وسبل العيش. وفي الوقت نفسه، أزال 

 عدد كبير من بلدان الاتحاد الأوروبي الحواجز لضمان إمكانية 

مؤلفا هذا الإطار هما فرانشيسكا كاسيللي وفريدريك توسكاني.

1 لا يزال من السابق لأوانه للغاية تقييم أثر موجة الهجرة الأخيرة على 

أجور العمالة الوطنية.

هذه  قامت  المثال،  سبيل  على  العمل.2  أسواق  إلى  الوصول 

البلدان بتيسير شروط الدخول لمهن معينة خاضعة للتنظيم 

أسواق  إلى  الوصول  لتيسير  التدابير  من  مجموعة  ووفرت 

العمل، بما فيها تقديم دورات مجانية لتعلم اللغات، والتحقق 

المهارات،  ومطابقة  بالمؤهلات،  والاعتراف  المهارات  من 

وتقديم حوافز مالية لأرباب العمل لتوظيف المستفيدين من 

توجيه الحماية المؤقتة، وتوفير برامج تدريب في أثناء العمل 

إلى  أيضا  أخرى  عوامل  وأدت   .)EMN 2024 دراسة  )راجع 

تيسير الإدماج السريع في أسواق العمل خلال الفترة الأخيرة. 

أولا، توضح بيانات المسح أن الأفراد النازحين من أوكرانيا 

حاصلون على مستويات عالية من التعليم، ومعظمهم حاصل 

 Caselli and others دراسة  )راجع  الثانوي  بعد  تعليم  على 

2024(. ثانيا، ساعد افتقار أسواق العمل إلى العمالة الكافية 
في كثير من بلدان الاتحاد الأوروبي أيضا في عملية الإدماج 

يتعلق  فيما  شائع  هو  وكما  هذا،  من  الرغم  وعلى  السريعة. 

بالمهاجرين، توجد أدلة على انتشار تجاوز مؤهلات العمال 

للحاجة المطلوبة وعدم توافق المهارات مع متطلبات سوق 

EMN 2024)، وهو ما يشير إلى وجود  العمل )راجع دراسة 

مجال أكبر لتحسين سياسات إدماج المهاجرين.

بشأن  مهمة  دروسا  الأخيرة  التجربة  وتقدم 

أسواق  إلى  مبكرا  وصولا  اللجوء  طالبي  فمنح  السياسات. 

العمل في القطاعين الخاص والعام وإمكانية ممارسة المهن 

الحرة، كما فعل توجيه الحماية المؤقتة للاجئين الأوكرانيين، 

العاملة  القوى  في  إدماجهم  لسرعة  أساسيا  متطلبا  يمثل 

دورات  ولإتاحة   .)Aiyar and others 2016 دراسة  )راجع 

مجانية لتعلم اللغات أهمية بالغة أيضا لتمكين المهاجرين 

من التغلب على أكبر العقبات أمام الحصول على عمل. وأخيرا، 

خاضعة  معينة  بمهن  الخاصة  الدخول  شروط  تيسير  فإن 

للتنظيم، والتحقق من المهارات، والاعتراف بالمؤهلات تمثل 

عوامل مهمة أيضا لنجاح عملية إدماج اللاجئين.

EMN (2024)؛  دراستي  راجع  محددة،  قُطرية  أمثلة  على  للاطلاع   2

.Caselli and others (2024)و

الإطار 3-1: سياسات لتيسير إدماج اللاجئين الأوكرانيين في أسواق العمل الأوروبية: أدلة 

سابقة
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الملحــق الإحصائــي بيانــات تاريخيــة وكذلــك 

ثمانيــة  مــن  ويتألــف  اقتصاديــة.  توقعــات 

الافتراضــات،  التــالي:  النحــو  علــى  أقســام 

المتبعــة،  والأعــراف  والبيانــات  والجديــد، 

والخصائــص  الاقتصــادات،  وتصنيــف  وملحوظــاتقُ ُطْْريــة، 

العامــة لمجموعــات البلــدان وتكوينهــا وفــق تصنيــف تقريــر آفــاق 

والجــداول  الرئيســية،  البيانــات  وتوثيــق  العالمــي،  الاقتصــاد 

الإحصائــية.

إليهــا  تســتند  التــي  الافتراضــات  الأول  القســم  ويلخِِّــص 

ويعــرض   .2025-2024 للفتــرة  والتوقعــات  التقديــرات 

القســم الثــاني وصفــا موجــزا للتغيــرات التــي طــرأت علــى قاعــدة 

مــن   202٤ إبريــل  عــدد  منــذ  الإحصائيــة  والجــداول  البيانــات 

الثالــث  القســم  يقــدم  بينمــا  العالمــي،  الاقتصــاد  آفــاق  تقريــر 

وصفــا عامــا للبيانــات والأعــراف المتبعــة في حســاب البيانــات 

المجمعــة للمجموعــات القُُطريــة. ويعــرض القســم الرابــع معلومــات 

أساســية مختــارة عــن كل بلــد. ويلخــص القســم الخامــس تصنيــف 

تقريــر  في  الــواردة  المختلفــة  المجموعــات  ضمــن  الاقتصــادات 

آفــاق الاقتصــاد العالمــي، ويشــرح القســم الســادس هــذا التصنيــف 

عــن  معلومــات  الســابع  القســم  ويعــرض  التفاصيــل.  مــن  بمزيــد 

الحســابات  مؤشــرات  بشــأن  التقاريــر  إعــداد  ومعاييــر  أســاليب 

القوميــة وماليــة الحكومــة في البلــدان الأعضــاء التــي يشــملها هــذا 

التقرــير

أمــا القســم الأخيــر، وهــو القســم الرئيســي، فيتضمــن الجــداول 

الإحصائيــة. ويُـُـدرج الملحــق الإحصائــي ألــف ضمــن هــذا التقريــر، 

بينمــا يمكــن الاطلاع إلكترونيــا علــى الملحــق الإحصائــي بــاء مــن 

 .www.imf.org/en/Publications/WEO :خلال هــذا الرابــط

المعلومــات  أســاس  علــى  الجــداول  هــذه  بيانــات  وقــدأُ ُعــدت 

أحــدث  تعكــس  لا  قــد  لكنهــا   ،2024 أكتوبــر   7 حتــى  المتاحــة 

آخــر تحديــث  تاريــخ  الحالات. ولمعرفــة  كل  بيانــاتنُ ُشِِــرََت في 

لبيانــات كل اقتصــاد،يُ ُرجــى الرجــوع إلى الملحوظــات الــواردة في 

قاعــدة بيانــات آفــاق الاقتصــاد العالمــي علــى شــبكة الإنترنــت. 

 -  2024 الفتــرة  أرقــام  أوليــت  فحســب،  القــراء  علــى  وتيســيرا 

2025 نفــس العنايــة المتوخــاة في البيانــات التاريخيــة؛ ولكنهــا 

درجــة  بنفــس  اعتبارهــا  ينبغــي  فلا  ثــم  ومــن  توقعــات،  مجــرد 

الدــقة.

الافتراضات 

يُُفتــرض اســتمرار ثبــات أســعار الصــرف الفعليــة الحقيقيــة في 

الاقتصادات المتقدمة عند مســتوياتها المتوســطة المقيســة خلال 

الفتــرة مــن 30 يوليــو 2024 إلى 27 أغســطس 2024. وبالنســبة 

متوســط  إلى  الافتراضــات  هــذه  تشــير  و2025،   2024 لعامــي 

للــدولار الأمريكــي مقابــل  قــدره 1,331 و1,341  ســعر صــرف 

مقابــل  و1,097  و1,090  الخاصــة1،  الســحب  حقــوق  وحــدة 

اليــورو، و150,0 و143,6 مقاــبل الــين، عــلى الترتــيب.

أمــا متوســط ســعر النفــط، فمــن المفتــرض أنــه ســيبلغ 81,29 

دولار للبرميــل في 2024 و72,84 دولار للبرميــل في 2025.

تنفيــذ  في  الوطنيــة  الســلطات  اســتمرار  أيضــا  ويُُفتــرض 

سياســاتها الســارية. ويقــدم الإطــار ألــف-1 شــرحا للافتراضــات 

الأكثــر تحديــدا بشــأن السياســات والتــي تســتند إليهــا التوقعــات 

مخــتارة. لاقتــصادات 

أمــا عــن أســعار الفائــدة، فمــن المفتــرض أن متوســط العائــد 

أشــهر ســيبلغ 5,4% في  أجــل 3  ذات  الســندات الحكوميــة  علــى 

في  و%3,5  المتحــدة،  الولايــات  في   2025 في  و%3,9   2024

2024 و2,8% في 2025 في منطقــة اليــورو، و0,1% في 2024 

و0,5% في 2025 في اليابــان. كذلــكيُ ُفتــرض أن متوســط العائــد 

علــى الســندات الحكوميــة ذات أجــل 10 ســنوات ســيبلغ 4,1% في 

في  و%2,4  المتحــدة،  الولايــات  في   2025 في  و%3,5   2024

2024 و2,5% في 2025 في منطقــة اليــورو، و1,0% في 2024 

و1,3% في 2025 في الياــبان.	

الجديد

عقــب الإصــدار الأخيــر مــن مســح »برنامــج المقارنــات الدوليــة   •
لعــام 2021 التابــع لمجموعــة البنــك الــدولي حــول المعاييــر 

الجديــدة لتعــادل القــوى الشــرائية، تــم تحديــث تقديــرات تقريــر 

الشــرائية  القــوى  تعــادل  لأوزان  العالمــي  الاقتصــاد  آفــاق 

الشــرائية.  القــوى  بتعــادل  المُُقََــوََّم  المحلــي  النــاتج  وإجمــالي 

للاطلاع علــى مزيــد مــن التفاصيــل، راجــع الإطــار ألــف2.

الماليــة  الســنة  تقديــرات  أصبحــت  لبنغلاديــش،  بالنســبة   •
النــاتج المحلــي  النــاتج المحلــي الحقيقــي وإجمــالي  لإجمــالي 

ضمــن  الآن  الشــرائيةتُُ ســتخدم  القــوى  بتعــادل  المقيــس 

البــلدان مجموــعات  مجـجملات 

إحصــاءات  تقييــم  مؤخــرا  الســلطات  أعــادت  زمبابــوي،  في   •
وطنيــة  عملــة  اســتخدام  في  البــدء  بعــد  القوميــة  حســاباتها 

جديــدة في 5 إبريــل 2024، ذهــب زمبابــوي، التــي حلــت محــل 

دولار زمبابــوي. وتوقــف اســتخدام دولار زمبابــوي في 30 

		.2024 إبريــل 

بتاريخ  الأوروبي  الاتحاد  قرر مجلس  اليورو،  باستحداث  يتعلق  فيما   ١

القابلة  غير  الثابتة  التحويل  أسعار  سريان  بدء   1998 ديسمبر   31

للتعديل بين اليورو وعملات البلدان الأعضاء التي أقرت استخدامه، وذلك 

عدد  الإطار 5-4 في  الوارد في  النحو  على  يناير 1999   1 من  اعتبارا 

أكتوبر 1998 من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي. راجع هذا الإطار أيضا 

تحديد  في  استخدامها  تم  التي  الأساليب  حول  التفاصيل  على  للتعرف 

الثابتة،  التحول  لأسعار  جدول  أحدث  على  وللاطلاع  التحويل.  أسعار 

راجع الملحق الإحصائي في عدد إبريل 2023 من تقرير آفاق الاقتصاد 

العالمي.

الملحق الإحصائي

يقدم
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البيانات والأعراف المتبعة

اقتصــادا  بعــدد 196  والتوقعــات المتعلقــة  البيانــات  تشــكل 

الاقتصــاد  آفــاق  تقريــر  بيانــات  لقاعــدة  الإحصائــي  الأســاس 

البحــوث  إدارة  البيانــات  هــذه  حفــظ  في  وتشــترك  العالمــي. 

حيــث  الــدولي،  النقــد  صنــدوق  في  الجغرافيــة  المناطــق  وإدارات 

تتــولى الأخيــرة تحديــث التوقعــات القُُطْْريــة بانتظــام اســتنادا إلى 

متــسقة عالمــية  افتراــضات 

ورغــم أن الهيئــات الإحصائيــة الوطنيــة هــي المرجــع النهائــي 

فــإن  المســتخدمة،  والتعاريــف  التاريخيــة  البيانــات  تقديــم  في 

المنظمات الدولية تشارك بدورها في القضايا الإحصائية بغية 

تحقيــق التوافــق بيــن المنهجيــات المختلفــة لإعــداد الإحصــاءات 

علــى المســتوى الوطنــي، بمــا في ذلــك الأطــر التحليليــة والمفاهيــم 

في  المســتخدمة  التقديــر  وإجــراءات  والتصنيفــات  والتعاريــف 

إنتــاج الإحصــاءات الاقتصاديــة. وتمثــل قاعــدة بيانــات تقريــر 

مــن  المأخــوذة  للمعلومــات  انعكاســا  العالمــي  الاقتصــاد  آفــاق 

مصادرــها،ـ ـسواء كاــنت هيــئات وطنــية أو منظــمات دولــية.

وتتوافــق عمومــا البيانــات الاقتصاديــة الكليــة لمعظــم البلــدان 

وفقــا لطريقــة عرضهــا في تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي مــع 

نظــام الحســابات القوميــة لعــام SNA 2008( 2008(. وقــد تمــت 

مواءمــة جميــع معاييــر الصنــدوق الإحصائيــة القطاعيــة - أي 

الطبعــة السادســة مــن دليــل ميــزان المدفوعــات ووضــع الاســتثمار 

الــدولي )BPM6(، ودليــل الإحصــاءات النقديــة والماليــة والمرشــد 

لإعــداد بياناتــه، ودليــل إحصــاءات ماليــة الحكومــة لعــام 2014 

)GFSM 2014( – مــع نظــام الحســابات القوميــة لعــام 2008. 

الــذي يوليــه  وتعبــر هــذه المعاييــر عــن مــدى الاهتمــام الخاص 

واســتقرار  النقديــة  والتطــورات  الخارجيــة  للمراكــز  الصنــدوق 

في  العــام  للقطــاع  العامــة  الماليــة  وأوضــاع  المالي  القطــاع 

مختلــف البلــدان الأعضــاء. ومــع صــدور النســخ المنقحــة مــن هــذه 

الأدلــة بــدأت جديــا عمليــة مواءمــة البيانــات القُُطريــة مــع المعاييــر 

الجديــدة. غيــر أن تطابــق البيانــات التــام مــع أحــدث النســخ منقحــة 

معــدي  قيــام  علــى  المطــاف  نهايــة  في  يعتمــد  الأدلــة  هــذه  مــن 

الإحصــاءات الوطنيــة بتقديــم بيانــاتقُ ُطريــة منقحــة. وبالتــالي 

فــإن تقديــرات تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي تتماشــى مــع أحــدث 

النســخ المنقحــة مــن هــذه الأدلــة بصــورة جزئيــة فحســب. ومــع 

ذلــك، فــإن التحــول إلى المعاييــر المُُحدََّثــة، ســيكون، بالنســبة لكثيــر 

مــن البلــدان، ضئيــل الأثــر علــى الأرصــدة والمجــملات الأساســية. 

وقــد اعتمــدت بلــدان أخــرى كثيــرة أحــدث المعاييــر علــى أســاس 
جزئــي وســتواصل تطبيقهــا لســنوات قادمــة.2

وتُُســتمد بيانــات إجمــالي الماليــة العامــة وصــافي الديــن في 

تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي مــن مصــادر البيانــات الرســمية 

وتقديــرات خبــراء الصنــدوق. ورغــم محــاولات تحقيــق الاتســاق 

الــواردة  للتعاريــف  وفقــا  الديــن  إجمــالي وصــافي  بيانــات  بيــن 

هــذه  فــإن   ،2014 لعــام  الحكومــة  ماليــة  إحصــاءات  دليــل  في 

البيانــات قــد تنحــرف في بعــض الأحيــان عــن التعاريــف الرســمية 

ببلــدان  الخاصــة  الظــروف  بعــض  أو  البيانــات  لنقــص  نتيجــة 

٢ يطبــق كثيــر مــن البلــدان نظــام الحســابات القوميــة لعــام 2008 أو 

النظــام الأوروبــي للحســابات القوميــة والإقليميــة لعــام 2010، ويســتخدم 

عــدد قليــل مــن البلــدان طبعــات أقــدم مــن طبعــة 1993 مــن نظــام الحســابات 

القوميــة. ومــن المتوقــع أن تتبــع البلــدان نمطــا مشــابها في اعتمــاد الطبعــة 

السادســة مــن دليــل ميــزان المدفوعــات ووضــع الاســتثمار الــدولي، ودليــل 

الجــدول  إلى  الرجــوع  ويرجــى  لعــام 2014.  الحكومــة  ماليــة  إحصــاءات 

»زاي اــلذي يــضم قواــئم بالمعايــير الإحصائــية المعتــمدة في كل بــلد

معينــة. وعلــى الرغــم مــن بــذل كل الجهــود الممكنــة لضمــان اتســاق 

البيانــات الــواردة في هــذا التقريــر وجعلهــا قابلــة للمقارنــة دوليا، 

فــإن الاختلافــات في نطــاق تغطيــة كل مــن القطاعــات والأدوات 

تعنــي عــدم إمكانيــة مقارنــة هــذه البيانــات علــى مســتوى العــالم. 

ومــع ورود مزيــد مــن المعلومــات، فــإن أي تغييــرات في مصــادر 

إجــراء  تــؤدي إلى  أن  أو نطــاق تغطيــة الأدوات يمكــن  البيانــات 

الأحيــان.  بعــض  في  كبيــرة  تكــون  قــد  البيانــات  في  تعــديلات 

وللاطلاع على توضيح للانحرافات في نطاق تغطية القطاعات 

والأدوات، يرجــى الرجــوع للبيانــات الوصفيــة في قاعــدة بيانــات 

تقرــير آــفاق الاقتــصاد العالمـمي عــبرـ ـشبكة الإنترــنت

وتتضمن البيانات المجمعة للمجموعات القُُطْْرية الواردة في 

تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي إمــا مجاميــع كليــة أو متوســطات 

متوســطات  عــن  ويُُعََبََّــر  المنفــردة.  البلــدان  لبيانــات  مرجحــة 

معــدلات النمــو التــي تغطــي عــدة ســنوات في شــكل معــدلات تغيــر 

ســنوية مركبــة،3 مــا لميُ ُذكــر خلاف ذلــك. وتُُســتخدم متوســطات 

مرجحــة حســابيا لجميــع بيانــات مجموعــة اقتصــادات الأســواق 

التضخــم  بيانــات  عــدا  مــا   - الناميــة  والاقتصــادات  الصاعــدة 

ونمــو النقــود التــي تســتخدم لهــا متوســطات هندســية. وفيمــا يلــي 

الأــعراف المتبــعة فيـ ـهذا الخــصوص

الأرقــام المجمعــة لأســعار الصــرف وأســعار الفائــدة ومعــدلات 

نمــو المجــملات النقديــة في المجموعــات القُُطْْريــة المختلفــة تكــون 

مرجحــة بإجمــالي النــاتج المحلــي المحــول إلى دولارات أمريكيــة 

)التــييُ ُحســب متوســطها  الســوق  الســائدة في  الصــرف  بأســعار 

النــاتج المحلــي  الســابقة( كنســبة مــن إجمــالي  الــثلاث  للســنوات 

للمجموــعة

بالاقتصــاد  المتعلقــة  الأخــرى  للبيانــات  المجمعــة  الأرقــام 

علــى  ترجََّــح  النمــو،  نســب  أو  معــدلات  كانــت  ســواء  المحلــي، 

أســاس إجمــالي النــاتج المحلــي المقــوم بتعــادل القــوى الشــرائية 

إجمــالي  أو  الكلــي  العالمــي  النــاتج المحلــي  إجمــالي  مــن  كنســبة 

بيانــات  ولأغــراض تجميــع  للمجموعــة.4  الكلــي  المحلــي  النــاتج 

الفرعيــة(،  )والمجموعــات  المتقدمــة  للاقتصــادات  التضخــم 

تمثــل معــدلات التضخــم الســنوية نســب مئويــة بســيطة للتغيــرات 

للعــالم  التضخــم  بيانــات  ولتجميــع  الســابقة.  الســنوات  عــن 

والاقتصــادات  الصاعــدة  الأســواق  لاقتصــادات  والتضخــم 

الفــروق  المعــدلات إلى  الفرعيــة(، تســتند  الناميــة )والمجموعــات 

اللوغاريتمــية

والتضخــم،  الحقيقــي،  المحلــي  النــاتج  إجمــالي  متوســطات  حتُح ســب  3

ونصيــب الفــرد مــن إجمــالي النــاتج المحلــي، وأســعار الســلع الأوليــة بنــاء 

علــى معــدلات التغيــر الســنوية المركبــة، مــا عــدا معــدل البطالــة الــذييُ ُحســب 

عــلى أــساس المتوــسط الحــسابي البــسيط

4 راجــع الإطــار ألــف2 في الملحــق الإحصائــي مــن عــدد أكتوبــر 2024 

للأوزان  ملخــص  علــى  للاطلاع  العالمــي  الاقتصــاد  آفــاق  تقريــر  مــن 

الترجيحيــة المعدلــة القائمــة علــى تعــادل القــوى الشــرائية، وكذلــك الإطــار 

1-1 في عــدد أكتوبــر 2020 مــن تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي، »أوزان 

تعــادل القــوى الشــرائية  في الصيغــة المعدلــة ضمــن تقريــر مســتجدات آفــاق 

عــدد  والملحــق 1-1 في  يوليــو 2014،  الصــادر في  العالمــي  الاقتصــاد 

إبريــل 2008 مــن تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي، والإطــار ألــف-2 في 

عــدد إبريــل 2004 مــن تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي، والإطــار ألــف-

1 ضمــن عــدد مايــو 2000 مــن تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي، والملحــق 

الرابــع في عــدد مايــو 1993 مــن تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي. وراجــع 

Anne-Marie Gulde and Marianne Schulze-Ghattas, “Purchasing- أيضا

 Power-Parity-Based Weights for the World Economic Outlook,” in
Staff Studies for the World Economic Outlook (Washington, DC: Inter-

national Monetary Fund, December 1993), 106–3.
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الأرقــام المجمعــة لنصيــب الفــرد مــن إجمــالي النــاتج المحلــي 

الشــرائية هــي مجمــوع بيانــات  القــوى  تعــادل  الحقيقــي حســب 

الســنوات  في  الــدولي  الــدولار  إلى  تحويلهــا  بعــد  الواحــد  البلــد 

إليهــا. المشــار 

مــا لم يُذكــر خــاف ذلــك، فــإن الأرقــام المجمعــة لــكل قطاعــات 

منطقــة اليــورو مصححــة لكــي تأخــذ في الاعتبــار أوجــه التبايــن 

في البيانــات المبلغــة عــن المعامــات داخــل المنطقــة. وتُســتخدم 

المعدَّلــة لمنطقــة  غيــر  الســنوي  النــاتج المحلــي  إجمــالي  بيانــات 

وآيرلنــدا  قبــرص  عــدا  مــا  المنفــردة،  البلــدان  ولمعظــم  اليــورو 

والبرتغــال وإســبانيا التــي تبلِّــغ البيانــات بعــد تعديــل التقويــم. 

أســعار  فــإن   ،1999 عــام  علــى  الســابقة  للبيانــات  وبالنســبة 

صــرف وحــدة النقــد الأوروبيــة لعــام 1995 هــي المســتخدمة في 

البيانــات المجمعــة.  إعــداد 

الأرقــام المجمعــة لبيانــات الماليــة العامــة هــي حاصــل جمــع 

الأمريكــي  الــدولار  إلى  بعــد تحويلهــا  المنفــردة  البلــدان  بيانــات 

بمتوســط أســعار الصــرف الســائدة في الســوق في الأعــوام المشــار 

إليهــا.

الأرقــام المجمعــة لمعــدلات البطالــة ونمــو التوظيــف مرجحــة 

بحجــم القــوى العاملــة كنســبة مــن القــوى العاملــة للمجموعــة. 

الخارجــي  القطــاع  بإحصــاءات  المتعلقــة  المجمعــة  الأرقــام 

البلــدان المنفــردة بعــد تحويلهــا إلى  هــي حاصــل جمــع بيانــات 

دولارات أمريكيــة بمتوســط أســعار الصــرف الســائدة في الســوق 

في الســنوات المشــار إليهــا بالنســبة لبيانــات ميــزان المدفوعــات 

وبأســعار الصــرف الســائدة في الســوق في نهايــة العــام بالنســبة 

للديــن المقــوم بعمــات غيــر الــدولار الأمريكــي. 

التجــارة  أحجــام  في  للتغيــرات  المجمعــة  الأرقــام  أن  غيــر 

للتغيــرات  حســابية  متوســطات  هــي  وأســعارها  الخارجيــة 

علــى  مرجحــة  منفــرد  بلــد  كل  في  مئويــة  كنســب  عنهــا  المعبــر 

مــن  كنســبة  الــواردات  أو  للصــادرات  الدولاريــة  القيمــة  أســاس 

مجمــوع الصــادرات أو الــواردات العالميــة أو صــادرات أو واردات 

الســابقة(. الســنة  )في  المجموعــة 

تُحُتســب الأرقــام المجمعــة للمجموعــة إذا كانــت تمثــل %90 

أو أكثــر مــن حصــة الأوزان الترجيحيــة للمجموعــة، مــا لم يُذكــر 

خــاف ذلــك.

تشــير البيانــات إلى الســنوات التقويميــة، باســتثناء عــدد قليــل 

مــن البلــدان التــي تســتخدم الســنة الماليــة. ويعــرض الجــدول »واو 

لتبليــغ  اســتثنائية  فتــرات  تعتمــد  التــي  بالاقتصــادات  قائمــة 

بياــنات الحــسابات القومــية ومالــية الحكوــمة

بالنســبة لبعــض البلــدان، تســتند أرقــام عــام 2023 ومــا قبلــه 

إلى تقديــرات وليــس إلى نتائــج فعليــة. ويضــم الجــدول »زاي قوائــم 

بآخــر النتائــج الفعليــة لمؤشــرات الحســابات القوميــة، والأســعار، 

ومالـيـة الحكوـمـة، ومـيـزان المدفوـعـاتـ لـكل بـلـد

ملحوظات قُطرية

أفغانســتان: بيانــات الفتــرة 2021-2023 تعكــس مجموعــة 

العامــة.  مختــارة مــن المؤشــرات، مــع تقديــرات بيانــات الماليــة 

نظــرا   2029-2024 للفتــرة  والتوقعــات  التقديــرات  وتُُســتبعد 

لما يكتنفهــا مــن عــدم يقيــن كبيــر إلى درجــة غيــر معتــادة، حيــث 

توقــف التعــاون بيــن الصنــدوق وأفغانســتان بســبب عــدم وضــوح 

في  بالحكومــة  الاعتــراف  بشــأن  الــدولي  المجتمــع  في  الرؤيــة 

الــبلاد. وتتضمــن البيانــات الــورادة في آفــاق الاقتصــاد العالمــي 

انقطاعــا هيكليــا في 2021 نتيجــة للتغييــر مــن تبليــغ البيانــات 

علــى أســاس الســنة التقويميــة إلى الســنة الشمســية؛ فمعــدل نمــو 

إجمــالي النــاتج المحلــي الفعلــي في التقريــر عــن الســنة الشمســية 

هــو -%20,7  2021

وصــافي  الحكوميــة  المصروفــات  مجمــوع  يشــمل  الجزائــر: 

الــذي يعكــس  الإقراض/الاقتــراض صــافي الإقــراض الحكومــي 

القطــاع  التقاعــد وهيئــات  نظــام  إلى  المقــدم  الدعــم  في معظمــه 

الأــخرى الــعام 

الرســمي   )CPI( الأرجنتيــن: يبــدأ مؤشــر أســعار المســتهلكين 

الوطنــي في ديســمبر 2016. وبالنســبة للفتــرات الســابقة، تشــتمل 

بيانــات مؤشــر أســعار المســتهلكين علــى مؤشــر منطقــة بوينــس 

آيرس الكبرى )قبل ديســمبر 2013(، ومؤشــر أســعار المســتهلكين 

الوطنــي )IPCNu، ديســمبر 2013 إلى أكتوبــر 2015(، ومؤشــر 

آيــرس )نوفمبــر 2015 إلى  أســعار المســتهلكين لمدينــة بوينــس 

بوينــس  لمنطقــة  المســتهلكين  أســعار  ومؤشــر   ،)2016 إبريــل 

ونظــرا  ديســمبر 2016(.  إلى  مايــو 2016  )مــن  الكبــرى  آيــرس 

لفــروق التغطيــة الجغرافيــة، والأوزان، والمعاينــة والمنهجيــة التــي 

البيانــات  لسلاســل  بالنســبة  محــدودة  المقارنــة  قابليــة  تجعــل 

متوســط  العالمــي  الاقتصــاد  آفــاق  تقريــر  يــورد  لا  المذكــورة، 

التضخــم في مؤشــر أســعار المســتهلكين للفتــرة 2016-2014 

وتضخــم آخــر الفتــرة 2015-2016. وبالإضافــة إلى ذلــك، فقــد 

أوقفــت الأرجنتيــن نشــر بيانــات ســوق العمــل اعتبــارا مــن الربــع 

الرابــع مــن عــام 2015 وأصبحــت هنــاك سلســلة بيانــات جديــدة 

متاحــة بــدءا مــن الربــع الثــاني مــن عــام 2016.

كوســتاريكا: تــم توســيع تعريــف الحكومــة المركزيــة اعتبــارا 

القانــون  ينايــر 2021، ليتضمــن 51 كيانــا عامــا وفــق  مــن 1 

رقــم 9524. وتُُعََــدََّل البيانــات بــدءا مــن 2019 لإتاحــة إمكانيــة 

المقارــنة

الماليــة  بيانــات  سلســلة  تشــمل  الدومينيكيــة:  الجمهوريــة 

العامــة مــا يلــي: بيانــات الديــن العــام، وخدمــة الديــن، والأرصــدة 

الدوريــة كلهــا يتعلــق  العوامــل  أثــر  الهيكلية/المعدلــة لاســتبعاد 

بالقطــاع العــام الموحــد )الــذي يشــمل الحكومــة المركزيــة، وبقيــة 

القطــاع العــام غيــر المالي، والبنــك المركــزي(، أمــا بقيــة سلســلة 

بياــنات المالــية العاــمة فــهي تتعــلق بالحكوــمة المركزــية

إريتريا: تُُستبعد البيانات والتوقعات للفترة 2029-2020 

من قاعدة البيانات بسبب القصور في إبلاغ البيانات.

المحلــي  النــاتج  إجمــالي  نمــو  معــدلات  حســاب  يتــم  الهنــد: 

الحقيقــي وفــق الحســابات القوميــة: فتُُســتخدم 2011 / 2012 

بعدــها لما  أــساس  كــسنة 

الاســمي  المحلــي  النــاتج  لإجمــالي  التاريخيــة  القيــم  إيــران: 

بالــدولار الأمريكــي محســوبة باســتخدام ســعر الصــرف الرســمي 

حتــى عــام 2017. واعتبــارا مــن عــام 2018 ومــا بعــده،يُ ُســتخدم 

الأجنبــي  الصــرف  لعمليــات  المتكامــل  النظــام  صــرف  ســعر 

)NIMA(، بــدلا مــن ســعر الصــرف الرســمي، في تحويــل إجمــالي 

النــاتج المحلــي بالريــال الاســمي إلى الــدولار الأمريكــي. وحســب 

النظــام  الــدولي، يعــد ســعر صــرف  النقــد  تقييــم خبــراء صنــدوق 

المتكامــل لعمليــات الصــرف الأجنبــي أكثــر دقــة في التعبيــر عــن 
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ســعر الصــرف المرجــح بقيمــة المعــاملات في الاقتصــاد خلال تلــك 

الفــترة

إســرائيل: تخضــع التوقعــات لدرجــة عاليــة مــن عــدم اليقيــن 

نتيــجة للــصراع في المنـطـقة وبالــتاليـ ـقد تخــضع للتــعديلات

لبنــان: بيانــات الماليــة العامــة والحســابات القوميــة للفتــرة 

تعكــس   2023 لســنة  الديــن  بيانــات  وكذلــك   2023-2022

عــن  صــادرة  وليســت  الــدولي،  النقــد  صنــدوق  خبــراء  تقديــرات 

للفتــرة  والتوقعــات  التقديــرات  ولاتُ ُــدرج  الوطنيــة.  الســلطات 

2024-2029 نظــرا لما يكتنفهــا مــن عــدم يقيــن كبيــر بدرجــة 

معــتادة غــير 

ســيراليون:أُ ُعيــد تقويــم العملــة بتاريــخ 1 يوليــو 2022، ولكــن 

البيانــات بالعملــة المحليــة الــواردة في عــدد أكتوبــر 2024 مــن 

آـفـاق الاقتـصـاد العالممـي لاـ تـزال مقوـمـة بالعمـلـة الـسـابقة

ســري لانــكا: تُســتبعد البيانــات والتوقعــات للفتــرة 2023-

2029 مــن النشــر بســبب المناقشــات الجاريــة حــول إعــادة هيكلــة 

الديــن الســيادي.

الســودان: تعكــس التوقعــات تحلــيلات خبــراء صنــدوق النقــد 

الدولي التي تفترض انتهاء الصراع الجاري بنهاية عام 2024 

والانخــراط في العمــل مجــددا وبــدء إعــادة الإعمــار بعــد ذلــك بفتــرة 

وجيــزة. وتُُســتبعد بيانــات 2011 جنــوب الســودان بعــد 9 يوليــو؛ 

وبيانــات 2012 وـمـا بعدـهـا تـخـص الـسـودان الحالي

ســوريا:تُ ُســتبعد بيانــات عــام 2011 ومــا بعــده بســبب عــدم 

اليقــين بــشأن الموــقف السياــسي.	

الحقيقــي  المحلــي  النــاتج  إجمــالي  بيانــات  تيمور-ليشــتي: 

المنشــورة تشــير إلى إجمالي الناتج المحلي الحقيقي غير النفطي، 

في حيــن أن بيانــات إجمــالي النــاتج المحلــي الاســمي المنشــورة 

تــشير إلى مجــموع إجــمالي الــناتج المحــلي الاــسمي

تركمانســتان: بيانــات إجمــالي النــاتج المحلــي الحقيقــي هــي 

تماشــيا  الــدولي  النقــد  صنــدوق  خبــراء  أعدهــا  التــي  التقديــرات 

)SNA( باســتخدام تقديــرات ومصــادر  الدوليــة  مــع المنهجيــات 

الــدولي.  والبنــك  المتحــدة  الأمم  بيانــات  قواعــد  مثــل  رســمية 

وتُســتبعد مــن تقديــرات وتوقعــات رصيــد الماليــة العامــة العائــدات 

المتحققــة مــن إصــدارات الســندات المحليــة وكذلــك مــن عمليــات 

الخصخصــة، تماشــيا مــع دليــل إحصــاءات ماليــة الحكومــة لعــام 

2014. وتتضمــن تقديــرات الســلطات الرســمية لأرصــدة الماليــة 

العامــة، والتــي يتــم إعدادهــا باســتخدام المنهجيــات الإحصائيــة 

مــن  كجــزء  الخصخصــة  وعائــدات  الســندات  إصــدار  المحليــة، 

الحكوميــة. الإيــرادات 

المنقحــة  القوميــة  الحســابات  بيانــات  تتوافــر  أوكرانيــا: 

القــرم  بيانــات  منهــا  وتُُســتبعد  بعــده  ومــا   2000 عــام  عــن 

 2010 عــام  مــن  بــدءا  وسيفاســتوبول 

إصــدار  الســلطات  بــدأت   ،2020 ديســمبر  في  أوروغــواي: 

الحســابات  لنظــام  طبقــا  القوميــة  الحســابات  بيانــات  تقاريــر 

القوميــة لعــام 2008، مــع اســتخدام 2016 كســنة أســاس. وتبــدأ 

علــى  الســابقة  البيانــات  السلســلة الجديــدة في 2016. وتعكــس 

2016 أفضــل مــا أمكــن لخبــراء الصنــدوق التوصــل إليــه للحفــاظ 

علــى البيانــات المبلغــة ســابقا وتجنــب حــدوث انقطاعــات هيكليــة 

البياــنات. في سلاــسل 

التقاعــد  معاشــات  نظــام  يتلقــى   ،2018 أكتوبــر  مــن  وبــدءا 

العامــة في أوروغــواي تحــويلات بموجــب القانــون رقــم 590-19 

لســنة 2017 الــذي ينــص علــى تعويــض المواطنيــن المتضرريــن 

مــن تطبيــق نظــام معاشــات التقاعــد المختلــط في الــبلاد. وتقيــد 

الــدولي.  النقــد  هــذه الأمــوال كإيــرادات وفقــا لمنهجيــة صنــدوق 

التحــويلات،  بهــذه  الفتــرة 2022-2018  بيانــات  تتأثــر  لذلــك 

التــي بلغــت 1,2% مــن إجمــالي النــاتج المحلــي في 2018 و%1,0 

إجمــالي  مــن  و%0,6   ،2019 في  المحلــي  النــاتج  إجمــالي  مــن 

النــاتج المحلــي في 2020، و0,3% مــن إجمــالي النــاتج المحلــي 

في 2021، و0,1% مــن إجمــالي النــاتج المحلــي في عــام 2022، 

وصفــرا في الأعــوام التاليــة. ولمزيــد مــن التفاصيــل، راجــع التقريــر 

القُُطْْــري رقــم64/19  الصــادر عــن صنــدوق النقــد الــدولي.5 ولا 

ينطبــق إخلاء المســؤولية بشــأن بيانــات نظــام معاشــات التقاعــد 

العامــة إلا علــى سلســلة بيانــات الإيــرادات وصــافي الإقــراض/

الاقـتـراض

واعتبــارا مــن عــدد أكتوبــر 2019 مــن تقريــر آفــاق الاقتصــاد 

العامــة في  الماليــة  بيانــات  تغطيــة  نطــاق  تغييــر  تــم  العالمــي، 

أوروغــواي مــن القطــاع العــام الموحــد إلى القطــاع العــام  حالــة 

غيــر المــالي. ويشــمل نطــاق تغطيــة بيانــات القطــاع العــام غيــر 

المحليــة،  والحكومــة  المركزيــة،  الحكومــة  أوروغــواي  في  المــالي 

وصناديــق الضمــان الاجتماعــي، والشــركات العامــة غيــر الماليــة، 

Banco de Seguros del Estado. وعلــى هــذا الأســاس تــم  وبنــك 

النطــاق  هــذا  حــدود  وفي  التاريخيــة.  البيانــات  تعديــل  أيضــا 

الأضيــق لبيانــات الماليــة العامــة – والتــي تُســتبعد منهــا بيانــات 

أصــول  ترصيــد  الديــن  بيانــات  في  يتــم  لا   – المركــزي  البنــك 

وخصــوم القطــاع العــام غيــر المــالي التــي يكــون طرفهــا المقابــل 

هــو البنــك المركــزي. وفي هــذا الســياق، أصبحــت ســندات الرســملة 

التــي أصدرتهــا الحكومــة في الســابق للبنــك المركــزي تشــكل جــزءا 

مــن ديــن القطــاع العــام غيــر المــالي. 

بمــا  الاقتصاديــة،  الآفــاق  لتوقعــات  بالنســبة  فنــزويلا: 

والحاليــة  الماضيــة  الاقتصاديــة  التطــورات  تقييــم  ذلــك  في 

بســبب  إعدادهــا  فيصعــب  للتوقعــات،  كأســاس  المســتخدمة 

مــن  جولــة  آخــر  )عُُقِِــدت  الســلطات  مــع  مناقشــات  إجــراء  عــدم 

مشــاورات المادة الرابعــة في عــام 2004(، وعــدم توافــر بيانــات 

المحــدودة، وصعوبــة  المبلغــة  الإحصــاءات  عــن  كاملــة  وصفيــة 

الاقتصاديــة.  والتطــورات  المبلغــة  المؤشــرات  بيــن  المطابقــة 

المدرجــة  المركزيــة  الحكومــة  العامــة  الماليــة  وتشــمل حســابات 

في الموازنــة، والضمــان الاجتماعــي، وصنــدوق ضمــان الودائــع 

الودائــع  علــى  التأميــن  )مؤسســة   FOGADE« البنــوك  وحمايــة 

بمــا  العامــة  الشــركات  مــن  محــدودة  ومجموعــة  الــبلاد(،  في 

دي  »بتروليــوس  الفنزويليــة  الوطنيــة  البتــرول  شــركة  ذلــك  في 

لحســاب  المنهجيــة  التعــديلات  بعــض  إجــراء  وعقــب  فنــزويلا. 

إجمــالي النــاتج المحلــي الاســمي بدقــة أكبــر، تــم تعديــل البيانــات 

والمؤشــرات التاريخيــة المعبــر عنهــا كنســبة مئويــة مــن إجمــالي 

النــاتج المحلــي اعتبــارا مــن عــام 2012. وتعكــس بيانــات الفتــرة 

المؤشــرات  معظــم  حســاب  في  المســتخدمة   2022-  2018

التضخــم  آثــار  وتعنــي  الــدولي.  النقــد  خبــراء صنــدوق  تقديــرات 

المفــرط والفجــوات المشــار إليهــا في البيانــات المبلغــة أنــه ينبغــي 

توخــي الحــذر عنــد تفســير توقعــات خبــراء الصنــدوق لمؤشــرات 

الاقتصــاد الكلــي. وتنطــوي هــذه التوقعــات علــى درجــة كبيــرة مــن 

عــدم اليقيــن. وتســتبعد بيانــات أســعار المســتهلكين في فنــزويلا 

مــن كل البيانــات المجمعــة في مجموعــات بيانــات تقريــر آفــاق 

العالمــي  الاقتصــاد 

للفتــرة 2024- التوقعــات  وغــزة:تُ ُســتبعد  الغربيــة  الضفــة 

إلى  يقيــن كبيــر  عــدم  مــن  يكتنفهــا  نظــرا لما  النشــر  مــن   2029
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الســنوية متاحــة  البطالــة  درجــة غيــر معتــادة. وبيانــات معــدل 

.2022 عــام  حتــى 

إحصــاءات  تقييــم  مؤخــرا  الســلطات  أعــادت  زيمبابــوي: 

حســاباتها القوميــة بعــد البــدء في اســتخدام عملــة وطنيــة جديــدة 

دولار  حلــت محــل  التــي  زمبابــوي،  ذهــب   ،2024 إبريــل   5 في 

إبريــل   30 في  زمبابــوي  دولار  اســتخدام  وتوقــف  زمبابــوي. 

		.2024

تصنيف الاقتصادات

ملخص تصنيف الاقتصادات 

ينقســم تصنيــف اقتصــادات العــالم في تقريــر آفــاق الاقتصــاد 

المتقدمــة،  الاقتصــادات  رئيســيتين،  مجموعتيــن  إلى  العالمــي 

ولا  الناميــة.6  والاقتصــادات  الصاعــدة  الأســواق  واقتصــادات 

اقتصاديــة  التصنيــف علــى معاييــر صارمــة، ســواء  يعتمــد هــذا 

أو غيــر ذلــك، وقــد تطــور بمــرور الوقــت. والهــدف منــه هــو تيســير 

لتنظيــم  نســق  توفيــر  خلال  مــن  الاقتصــادي  التحليــل  عمليــة 

البيانــات بشــكل منطقــي معقــول. ويقــدم الجــدول »ألــف عرضــا 

مــع توضيــح عددهــا في كل  الاقتصــادات،  عــن تصنيــف  عامــا 

مجموعــة حســب المنطقــة وتلخيــص بعــض المؤشــرات الرئيســية 

بتعــادل  المقــوم  المحلــي  النــاتج  )إجمــالي  النســبية  لأحجامهــا 

والخدمــات،  الســلع  مــن  الصــادرات  ومجمــوع  الشــرائية،  القــوى 

الــسكان( وتــعداد 

ولا تــزال بعــض الاقتصــادات خــارج هــذا التصنيــف، ومــن ثــم 

أمثلــة الاقتصــادات غيــر الأعضــاء  التحليــل. ومــن  لا تدخــل في 

الشــعبية،  الديمقراطيــة  كوريــا  وجمهوريــة  كوبــا  الصنــدوق  في 

وبالتــالي فــإن الصنــدوق لا يتابعهــا.

الخصائص العامة لمجموعات البلدان 

وتكوينها وفق تصنيف تقرير آفاق 

الاقتصاد العالمي

الاقتصادات المتقدمة

يعــرض الجــدول »بــاء قائمــة بالاقتصــادات المتقدمــة البالــغ 

عددهــا 41 اقتصــادا. وتشــكل أكبــر ســبعة اقتصــادات مــن حيــث 

إجمــالي النــاتج المحلــي علــى أســاس أســعار الصــرف الســائدة في 

وفرنســا  وألمانيــا  واليابــان  المتحــدة  الولايــات  وهــي   – الســوق 

الفرعيــة  المجموعــة   - وكنــدا  المتحــدة  والمملكــة  وإيطاليــا 

عــادة  إليهــا  والتــييُ ُشــار  الرئيســية،  المتقدمــة  للاقتصــادات 

بمجموعــة الســبعة. كذلــكتُ ُصََنََّــف البلــدان الأعضــاء في منطقــة 

البيانــات المجمعــة  وتشــمل  فرعيــة مســتقلة.  اليــورو كمجموعــة 

في جــداول منطقــة اليــورو بيانــات الأعضــاء الحالييــن عــن كل 

الوــقت الرــغمـ ـمن زــيادة أعضائــها بــمرور  الــسنوات، عــلى 

6 حســب الاســتخدام المعتمــد في هــذا التقريــر، لا يشــير مصطلحــا »بلــد« 

في  مفهــوم  هــو  كمــا  دولــة  يمثــل  إقليمــي  كيــان  إلى  دائمــا  و»اقتصــاد« 

القانــون والممارســة الدولييــن. وبعــض الكيانــات الإقليميــة الــواردة هنــا 

ليســت دولا، وإن كانــت بياناتهــا الإحصائيــة تعــد علــى أســاس منفصــل 

ومــستقل

ويعــرض الجــدول »جيــم قائمــة بالبلــدان الأعضــاء في الاتحــاد 

الأوروبــي، وليســت جميعهــا مصنفــة كاقتصــادات متقدمــة في 

تقرـيـر آـفـاق الاقتـصـاد العالممـي.

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

تضــم مجموعــة اقتصــادات الأســواق الصاعــدة والاقتصــادات 

غيــر  الاقتصــادات  جميــع  اقتصــادا(   155 )وعددهــا  الناميــة 

متقدــمة كاقتــصادات  المصنــفة 

الأســواق  لاقتصــادات  الإقليميــة  التقســيمات  وتتضمــن 

آفــاق  في  المســتخدمة  الناميــة،  والاقتصــادات  الصاعــدة 

الاقتصــاد العالمــي، آســيا الصاعــدة والناميــة؛ وأوروبــا الصاعــدة 

»أوروبــا  باســم  أيضــا  أحيانــا  إليهــا  يشــار  )التــي  والناميــة 

والشــرق  والكاريبــي؛  اللاتينيــة  وأمريــكا  والشــرقية(؛  الوســطى 

الفرعيتيــن  تشــمل المجموعتيــن  )التــي  الوســطى  وآســيا  الأوســط 

الإقليميتيــن القوقــاز وآســيا الوســطى؛ والشــرق الأوســط، وشــمال 

إفريقــيا، وأفغانــستان، وباكــستان(؛ وإفريقــيا جــنوب الصــحراء

والاقتصــادات  الصاعــدة  الأســواق  اقتصــادات  وتُُصََنََّــف 

الناميــة أيضــا حســب المعاييــر التحليليــة التــي تعكــس العناصــر 

ذات  الاقتصــادات  بيــن  وتميــز  الصــادرات  لإيــرادات  المكونــة 

المركــز الدائــن الصــافي وذات المركــز المديــن الصــافي. ويوضــح 

الجــدولان »دال وهــاء« العناصــر التفصيليــة لتكويــن اقتصــادات 

المجموعــات  في  الناميــة  والاقتصــادات  الصاعــدة  الأســواق 

التحليلــية والمجموــعات  الإقليمــية 

بيــن  يميــز  التصديــر  إيــرادات  »مصــدر  التحليــل  ومعيــار 

 )]SITC3[ الدوليــة  للتجــارة  الموحــد  )التصنيــف  الوقــود  فئتــي 

وغيــر الوقــود، ثــم يركــز علــى المنتجــات الأوليــة بــخلاف الوقــود 

 SITC 0, 1, 2, 4, and – التصنيــف الموحــد للتجــارة الدوليــة(

إذا  68(. وتُُصََنََّــف الاقتصــادات ضمــن إحــدى هــذه المجموعــات 
كان المصــدر الرئيســي لإيراداتهــا مــن الصــادرات أكثــر مــن %50 

مــن صادراتهــا الكليــة في المتوســط بيــن عامــي ٢٠١٩ و202٣ 

وتركــز المعاييــر الماليــة والداخليــة علــى اقتصــادات المركــز 

الدائــن الصــافي، واقتصــادات المركــز المديــن الصــافي، والبلــدان 

الفقيــرة المثقلــة بالديــون )هيبيــك(، والبلــدان الناميــة منخفضــة 

الدخــل )LIDCs(، واقتصــادات الأســواق الصاعــدة والاقتصــادات 

كمديــن  الاقتصــادات  وتُُصََنََّــف   .)EMMIEs( الدخــل  متوســطة 

صــاف إذا كان آخــر بيــان لصــافي وضــع الاســتثمار الــدولي فيهــا، 

إنوُ ُجد، أقل من الصفر أو إذا كانت تراكمات أرصدة حســاباتها 

الجاريــة ســالبة في الفتــرة مــن عــام 1972 )أو التاريــخ الأســبق 

لتوافــر البيانــات( حتــى عــام 202٣. كذلــك يتــم التمييــز فيمــا بيــن 

اقتصــادات المركــز المديــن الصــافي حســب تجربــة خدمــة الديــن.7 

وتتألــف مجموعــة البلــدان الفقيــرة المثقلــة بالديــون )هيبيــك( 

مــن البلــدان التــي تعتبــر أو كانــت تعتبــر مــن وجهــة نظــر صنــدوق 

النقــد الــدولي والبنــك الــدولي مؤهلــة للمشــاركة في مبادرتهمــا 

المتعلقــة بالديــون والمعروفــة باســم المبــادرة الخاصــة بالبلــدان 

7 أثنــاء الفتــرة 2019-2023، تراكمــت علــى 41 اقتصــادا مدفوعــات 

خارجيــة متأخــرة الســداد، أو دخلــت في اتفاقــات مــع بنــك رســمي أو تجــاري 

لإعــادة جدولــة الديــن. ويشــار إلى هــذه المجموعــة باســم الاقتصــادات ذات 

المتأخــرات و/أو التــي أعيــدت جدولــة ديونهــا في الفتــرة 2023-2019 
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الفقيــرة المثقلــة بالديــون )هيبيــك(، والتــي تهــدف إلى تخفيــف 

أعبــاء الديــون الخارجيــة عــن جميــع البلــدان المؤهلــة للاســتفادة 

الاســتمرار في  منهــا حتــى تصــل ديونهــا إلى مســتوى »يمكــن 

تحملــه خلال فتــرة زمنيــة وجيــزة بدرجــة معقولــة.8 وقــد اســتفاد 

البلــدان بالفعــل مــن مســاعدات تخفيــف أعبــاء  كثيــر مــن هــذه 

الدـيـون وـخـرجـ مـن مرحـلـة الأهلـيـة للاـسـتفادةـ مـن المـبـادرة

 David Andrews, Anthony R. Boote, Syed S. Rizavi, 8 راجــع دراســة

 and Sukwinder Singh, “Debt Relief for Low-Income Countries: The
 Enhanced HIPC Initiative,” IMF Pamphlet Series 51 (Washington,

 DC: International Monetary Fund, November 1999).

أمــا البلــدان الناميــة منخفضــة الدخــل فهــي بلــدان تقــل فيهــا 

مســتويات دخــل الفــرد عــن مســتوى حــدي معيــن )بنــاء علــى مبلــغ 

أطلــس  بطريقــة  القيــاس  وفــق   2017 عــام  في  دولار   2700

علــى  الحصــول  بعــد  وتحديثهــا  الــدولي  البنــك  في  المســتخدمة 

الهيكليــة  وســماتها  عــام 2024(،  مطلــع  جديــدة في  معلومــات 

متســقة مــع التنميــة المحــدودة والتحــولات الهيكليــة، وروابطهــا 

الماليــة الخارجيــة ليســت وثيقــة بمــا يكفــي لكــيتُ ُعتبــر علــى نطــاق 

واــسع في مــصاف اقتــصادات الأــسواق الصاــعدة

متوسطة  والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  	واقتصادات 

الدخل هي اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية 

غير المصنفة كبلدان منخفضة الدخل.
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الجدول ألف - التصنيف حسب المجموعات المستخدمة في تقرير آفاق الاقتصاد العالمي وحصصها 

في إجمالي الناتج المحلي المجمع، وصادرات السلع والخدمات، وعدد السكان في عام 2023 1

)% من المجموع بالنسبة للمجموعات أو العالم(

السكانصادرات السلع والخدماتإجمالي الناتج المحلي

عدد 

الاقتصادات

الاقتصادات 

العالمالمتقدمة

الاقتصادات 

العالمالمتقدمة

الاقتصادات 

العالمالمتقدمة

100.0٤٠,٧100.0٦١,٨100.013.9 41الاقتصادات المتقدمة

37,015,٠16,١٩,٩30.74,٢الولايات المتحدة

٣٩,٣1١,٩4٢,٦٢٦,٣31.84.4 20منطقة اليورو

7,٨3,٢1١,٢٦,٩7.71.1ألمانيا

5,٦2,٣5,٥٣,٤6.00.8فرنسا

4,٧1,٩4,١٢,٥5.40,٧إيطاليا

3.٤٣,٥3,٢٢,٠4.40.6إسبانيا

٨,٥٢,٢4,٨٣,٠11,٤1.6اليابان

5,٥2,٢5,٦3,٥6.20.9المملكة المتحدة

3.31.43,٧2.33,٧0.5كندا

16,٤6,٧2٧,٢١٦,٨16,٢2.2 17اقتصادات أخرى متقدمة

للتذكرة

  7الاقتصادات المتقدمة الرئيسية ٧٢,٤٢٩,٥50,٩٣١,٥71,٢9.9

 الأسواق  الصاعدة

 والاقتصادات

النامية

العالم

 الأسواق  الصاعدة

 والاقتصادات

النامية

العالم

 الأسواق  الصاعدة

 والاقتصادات

النامية

العالم

155100.058.8100.03٨,٢100.086,٢اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

المجموعات الإقليمية

56,٨33,٦49.418.955,٣47,٦ 30آسيا الصاعدة والنامية

31,٦18,٧29.711.320,٧١٧,٩الصين

١٣,٤7,٩6,٦2.521,٠18,١الهند

١٣,٢7,٨15.66.05.44,٦ 15أوروبا الصاعدة والنامية

٦,0٣,٥3.91.52.21,٩روسيا

12,٣7.314,١5.49.58,٢ 33أمريكا اللاتينية والكاريبي

4,١2,٤3.31.33,١2,٧البرازيل

٢,٩1,٧5.52.11.91.7المكسيك

12,٣7,٣16.86.4١٣,١١١,٣ 32الشرق الأوسط وآسيا الوسطى

١,٩1,١3.11.20.50.4السعودية

5,٤3,٢4.11.616,٨14,٤ 45إفريقيا جنوب الصحراء

1.30.80.50.23,٣2.8نيجيريا

٠,٩0,٥1.10.40.90.8جنوب إفريقيا

المجموعات التحليلية٢

حسب مصدر إيرادات التصدير

٩,٨٥,٨١٦,٠٦,١9,٧8,٤ 26الوقود

127٩٠,٢٥٣,٥٨٤,٠32,١90,٢77,٧غير الوقود

4,٩2,٩٥,٠1,٩٩,٣٨,٠ ٣٥منها: منتجات أولية

حسب مصدر التمويل الخارجي

١١٨٤٨,٨٢٨,٩٤٢,٥١٦,٢٦٧,١٥٧,٨الاقتصادات ذات المركز المدين الصافي

منها: اقتصادات ذات متأخرات و/أو أعيدت 

5,٧3,٤3.91,٥12,٦10,٩ ٤١جدولة ديونها في الفترة ٢٠١٩-٢٠٢٣

مجموعات أخرى٢

٩٢,٩٥٥,١٩٦,٠36.7٧٧,٢٦٦,٥ ٩٦اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات متوسطة الدخل

٧,١4,٢٤,٠١,٥٢٢,٨١٩,٧ ٥٨البلدان النامية منخفضة الدخل

2,٩1,٧2,١0.812,٨١١,١ 39البلدان الفقيرة المثقلة بالديون

1 تستند حصص إجمالي الناتج المحلي إلى تقييم إجمالي الناتج المحلي للاقتصادات المعنية حسب تعادل القوى الشرائية. ويعبِّر عدد الاقتصادات الذي تتألف منه كل 

مجموعة عن الاقتصادات التي أدرجت بياناتها في مجملات المجموعة.

٢ استبعدت سوريا والضفة الغربية وغزة من مصدر مجموعة العناصر المكونة لإيرادات التصدير واستبعدت سوريا من الأرقام المجمعة لمجموعات المركز الخارجي 

الصافي بسبب نقص البيانات. ولا تدرج سوريا ضمن  الأسواق الصاعدة والاقتصادات متوسطة الدخل أو ضمن البلدان النامية منخفضة الدخل.
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الجدول باء - الاقتصادات المتقدمة حسب المجموعات الفرعية

مناطق العملات الرئيسية

الولايات المتحدة

منطقة اليورو

اليابان

منطقة اليورو

مالطةألمانياالنمسا

هولندااليونانبلجيكا

البرتغالآيرلنداكرواتيا

الجمهورية السلوفاكيةإيطالياقبرص

سلوفينيالاتفياإستونيا

إسبانياليتوانيافنلندا

لكسمبرغفرنسا

الاقتصادات المتقدمة الرئيسية

الولايات المتحدةإيطالياكندا

اليابانفرنسا

المملكة المتحدةألمانيا

اقتصادات متقدمة أخرى

سان مارينوإسرائيلأندورا

سنغافورةكورياأستراليا

السويدمنطقة ماكاو الإدارية الخاصة2الجمهورية التشيكية

سويسرانيوزيلنداالدانمرك

منطقة هونغ كونغ الصينية
   الإدارية الخاصة1

مقاطعة تايوان الصينيةالنرويج

بورتو ريكوآيسلندا

1 أعيدت هونغ كونغ إلى جمهورية الصين الشعبية في الأول من يوليو 1997 وأصبحت منطقة إدارية خاصة 

تابعة للصين.

2 أعيد إقليم ماكاو إلى جمهورية الصين الشعبية في ٢٠ ديسمبر 1999 وأصبح منطقة إدارية خاصة تابعة 

للصين.

الجدول جيم - الاتحاد الأوروبي

مالطةفرنساالنمسا

هولنداألمانيابلجيكا

بولندااليونانبلغاريا

البرتغالهنغارياكرواتيا

رومانياآيرلنداقبرص

الجمهورية السلوفاكيةإيطالياالجمهورية التشيكية

سلوفينيالاتفياالدانمرك

إسبانياليتوانياإستونيا

السويدلكسمبرغفنلندا
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الجدول دال - اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية، حسب المنطقة والمصدر الرئيسي 
لإيرادات التصدير1

المنتجات الأولية غير الوقودالوقود

آسيا الصاعدة والنامية

كيريباتيبروني دار السلام

جزر مارشالتيمور-ليشتي

بابوا غينيا الجديدة

جزر سليمان

توفالو

أمريكا اللاتينية والكاريبي

الأرجنتينإكوادور

بوليفياغيانا

شيليفنزويلا

باراغواي

بيرو

سورينام

أوروغواي

الشرق الأوسط وآسيا الوسطى

أفغانستانالجزائر

موريتانياأذربيجان

الصومالالبحرين

السودانإيران

طاجيكستانالعراق

كازاخستان

الكويت

ليبيا

عمان

قطر

المملكة العربية السعودية

تركمانستان

الإمارات العربية المتحدة

اليمن

إفريقيا جنوب الصحراء

بننأنغولا

بوتسواناتشاد

بوركينا فاسوجمهورية الكونغو

بورونديغينيا الاستوائية

جمهورية إفريقيا الوسطىغابون

جمهورية الكونغو الديمقراطيةنيجيريا

إريترياجنوب السودان

غانا

غينيا

غينيا-بيساو

ليبريا

ملاوي

مالي

سيراليون

جنوب إفريقيا

زامبيا

زيمبابوي

1 تم استبعاد مجموعة أوروبا الصاعدة والنامية من الجدول لأنها لا تضم بلدانا يمثل الوقود أو المنتجات الأولية غير الوقود المصدر الرئيسي لإيراداتها من التصدير.
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صافي المركز 
الخارجي1

البلدان الفقيرة 
المثقلة بالديون2

التصنيف وفقا 

لنصيب الفرد من 

الدخل3

آسيا الصاعدة والنامية

**بنغلاديش
**بوتان

••بروني دار السلام
**كمبوديا

••الصين
•*فيجي

•*الهند
•*إندونيسيا
*•كيريباتي

جمهورية لاو الديمقراطية 

الشعبية

**

••ماليزيا
•*ملديف

••جزر مارشال
••ميكرونيزيا

•*منغوليا
**ميانمار

••ناورو
**نيبال
•*بالاو

**بابوا غينيا الجديدة
•*الفلبين
•*ساموا

**جزر سليمان
•*سري لانكا

•*تايلند
*•تيمور-ليشتي

•*تونغا
••توفالو

•*فانواتو
**فييتنام

أوروبا الصاعدة والنامية

•*ألبانيا
•*بيلاروس

•*البوسنة والهرسك
•*بلغاريا

•*هنغاريا
•*كوسوفو
**مولدوفا

•*الجبل الأسود
•*مقدونيا الشمالية

صافي المركز 
الخارجي1

البلدان الفقيرة 
المثقلة بالديون2

التصنيف وفقا 

لنصيب الفرد من 

الدخل3

•*بولندا
•*رومانيا

••روسيا
•*صربيا
•*تركيا

•*أوكرانيا

أمريكا اللاتينية والكاريبي

•*أنتيغوا وباربودا
••الأرجنتين

•*أروبا
•*جزر البهاما

•*بربادوس
•*بليز

••*بوليفيا
•*البرازيل

•*شيلي
•*كولومبيا

•*كوستاريكا
•*دومينيكا

•*الجهورية الدومينيكية
•*إكوادور

•*السلفادور
•*غرينادا

•*غواتيمالا
••*غيانا

*•*هايتي
*•*هندوراس
•*جامايكا
•*المكسيك

*•*نيكاراغوا
•*بنما

•*باراغواي
•*بيرو

•*سانت كيتس ونيفس
•*سانت لوسيا

سانت فنسنت وجزر 

غرينادين

*•

•*سورينام
••ترينيداد وتوباغو

•*أوروغواي
••فنزويلا

الجدول هاء - اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية، حسب المنطقة، وصافي المركز الخارجي، 

والبلدان الفقيرة المثقلة بالديون، ووفق تصنيف نصيب الفرد من الدخل
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صافي المركز 
الخارجي1

البلدان الفقيرة 
المثقلة بالديون2

التصنيف وفقا 

لنصيب الفرد من 

الدخل3

الشرق الأوسط وآسيا الوسطى

*••أفغانستان
••الجزائر
•*أرمينيا

••أذربيجان
••البحرين
**جيبوتي

•*مصر
•*جورجيا

••إيران
••العراق
•*الأردن

•*كازاخستان
••الكويت

**جمهورية قيرغيزستان
•*لبنان
••ليبيا

*•*موريتانيا
•*المغرب

•*عمان
•*باكستان

••قطر
••السعودية
***الصومال
***السودان
. . .. . .سوريا4

**طاجيكستان
•*تونس

••تركمانستان
••الإمارات العربية المتحدة

*•أوزبكستان
•*الضفة الغربية وغزة

**اليمن
إفريقيا جنوب الصحراء

•*أنغولا
*•*بنن

••بوتسوانا
*•*بوركينا فاسو

*•*بوروندي
•*كابو فيردي

صافي المركز 
الخارجي1

البلدان الفقيرة 
المثقلة بالديون2

التصنيف وفقا 

لنصيب الفرد من 

الدخل3

*•*الكاميرون
*•*جمهورية إفريقيا الوسطى

*•*تشاد
*•*جزر القمر

جمهورية الكونغو 

الديمقراطية

*•*

*•*جمهورية الكونغو
*•*كوت ديفوار

••غينيا الاستوائية
**•إريتريا

••إسواتيني 
*•*إثيوبيا
••غابون
*•*غامبيا

*•*غانا
*•*غينيا

*•*غينيا-بيساو
**كينيا

**ليسوتو
*•*ليبريا 

*•*مدغشقر
*•*ملاوي

*•*مالي
••موريشيوس

*•*موزامبيق
••ناميبيا
*•*النيجر

**نيجيريا
*•*رواندا

*•*سان تومي وبرينسيبي
*•*السنغال
•*سيشيل 

*•*سيراليون
••جنوب إفريقيا

* *جنوب السودان
*•*تنزانيا 

*•*توغو
*•*أوغندا
*•*زامبيا

**زيمبابوي

الجدول هاء - اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية، حسب المنطقة، وصافي المركز الخارجي، 

والبلدان الفقيرة المثقلة بالديون، ووفق تصنيف نصيب الفرد من الدخل )تتمة(

1 علامة النجمة تشير إلى أن البلد المعني ذو مركز دائن صافي )مدين صافي(.

2 تشير النقطة )النجمة( إلى أن البلد قد بلغ )لم يبلغ( نقطة الإنجاز في ظل المبادرة، مما يتيح له الحصول على تخفيف الديون الكامل الذي تم التعهد به عند نقطة اتخاذ القرار في ظل المبادرة. 

3 علامة النجمة تشير إلى أن البلد المعني مصنف كاقتصاد صاعد واقتصاد متوسط الدخل )بلد نام منخفض الدخل(. 

4 تم استبعاد سوريا من المجموعة التي تشكل المركز الخارجي الصافي و الأرقام المجمعة لمجموعات التصنيف وفقا لنصيب الفرد من الدخل نظرا لعدم توافر قاعدة بيانات مكتملة.
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لتبليغ  استثنائية  فترات  تعتمد  التي  الاقتصادات  واو-  الجدول 
البيانات1

مالية الحكومةالحسابات القومية

إبريل/مارسإبريل/مارسأفغانستان

يوليو/يونيوجزر البهاما 

يوليو/يونيويوليو/يونيوبنغلاديش

إبريل/مارسبربادوس

يوليو/يونيويوليو/يونيوبوتان 

إبريل/مارسبوتسوانا

يوليو/يونيودومينيكا 

يوليو/يونيويوليو/يونيومصر

إبريل/مارسإسواتيني

يوليو/يونيويوليو/يونيوإثيوبيا 

يوليو/أغسطسفيجي

أكتوبر/سبتمبرأكتوبر/سبتمبرهايتي

منطقة هونغ كونغ الصينية الإدارية 

الخاصة 

إبريل/مارس

إبريل/مارسإبريل/مارسالهند

إبريل/مارسإبريل/مارسإيران

إبريل/مارسجامايكا

إبريل/مارسإبريل/مارسليسوتو 

أكتوبر/سبتمبرأكتوبر/سبتمبرجزر مارشال

يوليو/يونيوموريشيوس

أكتوبر/سبتمبرأكتوبر/سبتمبرميكرونيزيا

أكتوبر/سبتمبرأكتوبر/سبتمبرميانمار 

يوليو/يونيويوليو/يونيوناورو 

أغسطس/يوليوأغسطس/يوليونيبال

يوليو/يونيويوليو/يونيوباكستان

أكتوبر/سبتمبرأكتوبر/سبتمبربالاو

يوليو/يونيويوليو/يونيوبورتو ريكو

يوليو/يونيويوليو/يونيوساموا 

إبريل/مارسسنغافورة 

إبريل/مارسسانت لوسيا 

أكتوبر/سبتمبرتايلند 

يوليو/يونيويوليو/يونيوتونغا 

أكتوبر/سبتمبرترينيداد وتوباغو 

1 كل البيانات تشير إلى سنوات تقويمية، ما لميُ ُذكر خلاف ذلك. 
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الجدول زاي- توثيق البيانات الرئيسية

العملةالبلد

الأسعار )مؤشر أسعار المستهلكين(الحسابات القومية

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

سنة الأساس2السنوية الفعلية

نظام الحسابات 

القومية

باستخدام منهجية 
الترجيح بالسلسلة3

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

السنوية الفعلية

السنة المالية مكتب الإحصاء القوميأفغاني أفغانستانأفغانستان

٢٠٢٤/٢٠٢٣

نظام الحسابات القومية 2016

لعام 2008

السنة المالية مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٥/٢٠٢٣
النظام الأوروبي للحسابات 20221996خبراء الصندوقليك ألبانيألبانيا

القومية لعام ٢٠١٠

2022مكتب الإحصاء القوميمن 1996

نظام الحسابات ٢٠٢٣2001مكتب الإحصاء القوميدينار جزائريالجزائر

القومية لعام ١٩٩٣

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القوميمن 2005

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي. . .٢٠٢٣2010مكتب الإحصاء القومييوروأندورا
النظام الأوروبي للحسابات NSO2022٢٠١٥ وMEPكوانزا أنغوليةأنغولا

القومية لعام ١٩٩٥

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي 

نظام الحسابات 2022٢٠١٨البنك المركزيدولار شرق الكاريبيأنتيغوا وبربودا

القومية لعام ١٩٩٣

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٣2004مكتب الإحصاء القوميبيسو أرجنتينيالأرجنتين

لعام 2008

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية 20222005مكتب الإحصاء القوميدرام أرمينيأرمينيا

لعام 2008

2022مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٣2013مكتب الإحصاء القوميفلورين أروبيأروبا

لعام ١٩٩٣

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القوميمن 2000

نظام الحسابات القومية 202٣٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي دولار أستراليأستراليا

لعام 2008

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي من 1980

النظام الأوروبي للحسابات 202٣2015مكتب الإحصاء القومييوروالنمسا

القومية لعام ٢٠١٠

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القوميمن 1995

نظام الحسابات 20222005مكتب الإحصاء القوميمانات أذربيجانيأذربيجان

القومية لعام ١٩٩٣

2022مكتب الإحصاء القوميمن 1994

نظام الحسابات ٢٠٢٣2018مكتب الإحصاء القوميدولار بهاميجزر البهاما

القومية لعام ١٩٩٣

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي

مكتب الإحصاء القومي دينار بحرينيالبحرين

وخبراء الصندوق

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٣2010

لعام 2008

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية 202٣/202٢2016/2015مكتب الإحصاء القوميتاكا بنغلاديشيبنغلاديش

لعام 2008

٢٠٢٣/٢٠٢٢مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات NSO٢٠١٦2010 وCBدولار بربادوسيبربادوس

القومية لعام 2008

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية 20222018مكتب الإحصاء القوميروبل بيلاروسيبيلاروس

لعام 2008

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القوميمن 2005

النظام الأوروبي للحسابات 202٣2015البنك المركزييوروبلجيكا

القومية لعام ٢٠١٠

٢٠٢٣البنك المركزيمن 1995

نظام الحسابات 202٢2014مكتب الإحصاء القوميدولار بليزيبليز

القومية لعام 2008

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٣2015مكتب الإحصاء القوميفرنك إفريقيبنن

لعام 2008

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات 202٢/202١٢٠١٧/٢٠١٦مكتب الإحصاء القومينغولتروم بوتانيبوتان

القومية لعام 2008

٢٠٢٣/٢٠٢٢مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٣1990مكتب الإحصاء القوميبوليفيانو بوليفيابوليفيا

لعام 2008

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي

ماركا بوسنية قابلة البوسنة والهرسك

للتحويل

النظام الأوروبي للحسابات 20222015مكتب الإحصاء القومي

القومية لعام ٢٠١٠

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القوميمن 2000

نظام الحسابات ٢٠٢٣2016مكتب الإحصاء القوميبولا بوتسوانيبوتسوانا

القومية لعام ٢٠٠٨

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية 202٣1995مكتب الإحصاء القوميريال برازيليالبرازيل

لعام 2008

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية 202٣2010وزارة المالية و/أو الخزانةدولار برونيبروني دار السلام

لعام 2008

وزارة المالية و/أو 

الخزانة

٢٠٢٣

النظام الأوروبي للحسابات 202٣2015مكتب الإحصاء القوميليف بلغاريبلغاريا

القومية لعام ٢٠١٠

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القوميمن 1996

نظام الحسابات القومية NSO202٢2015 وMEPفرنك إفريقيبوركينا فاسو

لعام 2008

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي

مكتب الإحصاء القومي فرنك بورونديبوروندي

وخبراء الصندوق

نظام الحسابات 20222005

القومية لعام ١٩٩٣

2022مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية 20222015مكتب الإحصاء القوميإيسكودو كابو فيرديكابو فيردي

لعام 2008

٢٠٢٢مكتب الإحصاء القوميمن 2011

نظام الحسابات 2022٢٠١٤مكتب الإحصاء القوميرييل كمبوديكمبوديا

القومية لعام ١٩٩٣

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية 20222016مكتب الإحصاء القوميفرنك إفريقيالكاميرون

لعام 2008

2022مكتب الإحصاء القوميمن 2016

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٣٢٠١٧مكتب الإحصاء القوميدولار كنديكندا

لعام 2008

MoF٢٠٢٣ و NSOمن 1980

نظام الحسابات ٢٠٢١2005مكتب الإحصاء القوميفرنك إفريقيجمهورية إفريقيا الوسطى

القومية لعام ٢٠٠٨

2022مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات NSO٢٠٢٢٢٠١٧فرنك إفريقيتشاد

القومية لعام ١٩٩٣

٢٠٢٢مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٣2018البنك المركزيبيسو شيليشيلي

لعام 2008

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القوميمن 2003

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٣2015مكتب الإحصاء القومييوان صينيالصين

لعام 2008

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٣2015مكتب الإحصاء القوميبيسو كولومبيكولومبيا

لعام 2008

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القوميمن 2005

نظام الحسابات ٢٠٢٢2007مكتب الإحصاء القوميفرنك قمريجزر القمر

القومية لعام ١٩٩٣

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات 20202005مكتب الإحصاء القوميفرنك كونغوليجمهورية الكونغو الديمقراطية

القومية لعام ١٩٩٣

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القوميمن 2005

نظام الحسابات 20212005مكتب الإحصاء القوميفرنك إفريقيجمهورية الكونغو

القومية لعام ١٩٩٣

2023مكتب الإحصاء القومي
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الجدول زاي- توثيق البيانات الرئيسية )تابع(

البلد

ميزان المدفوعاتمالية الحكومة

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

السنوية الفعلية

دليل الإحصاءات 

المستخدم من 

المصدر

تغطية القطاعات 
الفرعية٤

الممارسات 
المحاسبية٥

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

السنوية الفعلية

دليل الإحصاءات 

المستخدم من 

المصدر

 أفغانستان
MoF و NSO وخبراء 

الصندوق

السنة المالية 

٢٠٢٤/٢٠٢٣

MoF، NSO2020BPM 6، وCBالنقديةالحكومة المركزية2001

2022BPM 6البنك المركزي. . .20221986CG,LG,SS,MPC, NFPCخبراء الصندوقألبانيا
٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٣1986وزارة المالية و/أو الخزانةالجزائر
٢٠٢٢BPM 6مكتب الإحصاء القوميالنقديةCG,LG,SS. . .NSO٢٠٢٣ و MoF  أندورا
2022BPM 6البنك المركزيمزيج20222001CG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةأنغولا

٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيمزيجالحكومة المركزية٢٠٢٣2001وزارة المالية و/أو الخزانةأنتيغوا وبربودا

الأرجنتين
وزارة الاقتصاد والتخطيط 

والتجارة و/أو التنمية

٢٠٢٣1986CG,SG,SS٢٠٢٣مكتب الإحصاء القوميالنقديةBPM 6

2022BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية20222001وزارة المالية و/أو الخزانةأرمينيا
٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٣2001وزارة المالية و/أو الخزانةأروبا

٢٠٢٣BPM 6مكتب الإحصاء القوميالاستحقاق٢٠٢٢2014CG,SG,LG,TGوزارة المالية و/أو الخزانةأستراليا
٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالاستحقاق٢٠٢٣2014CG,SG,LG,SSمكتب الإحصاء القوميالنمسا

2022BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية20222001وزارة المالية و/أو الخزانةأذربيجان
٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٣/20222014وزارة المالية و/أو الخزانةجزر البهاما

٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٣2001وزارة المالية و/أو الخزانةالبحرين
٢٠٢٣/2022BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٣/2022٢٠٠١وزارة المالية و/أو الخزانةبنغلاديش
٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢٤/٢٠٢٣2001CGوزارة المالية و/أو الخزانةبربادوس
2022BPM 6البنك المركزيالنقدية20222001CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةبيلاروس

بلجيكا

النظام الأوروبي ٢٠٢٣البنك المركزي

للحسابات 

القومية لعام 

2010

CG,SG,LG,SS٢٠٢٣البنك المركزيالاستحقاقBPM 6

٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيمزيج20221986CG,MPCوزارة المالية و/أو الخزانةبليز
2021BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٣1986وزارة المالية و/أو الخزانةبنن

٢٠٢٣/2022BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٣/20221986وزارة المالية و/أو الخزانةبوتان
٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقدية20222001CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةبوليفيا

2022BPM 6البنك المركزيمزيج20222014CG,SG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةالبوسنة والهرسك
2022BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٣/20221986وزارة المالية و/أو الخزانةبوتسوانا
٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢٣2014CG,SG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةالبرازيل

NSO٢٠٢٣BPM 6 و MEPالنقدية٢٠٢٣1986CG,BCGوزارة المالية و/أو الخزانةبروني دار السلام
٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢٣2001CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةبلغاريا

٢٠٢٢BPM 6البنك المركزيالبنك المركزيالحكومة المركزية٢٠٢٣2001وزارة المالية و/أو الخزانةبوركينا فاسو
2022BPM 6البنك المركزيمزيجالحكومة المركزية20222001وزارة المالية و/أو الخزانةبوروندي

٢٠٢٢BPM 6مكتب الإحصاء القوميالاستحقاقالحكومة المركزية٢٠٢٢2001وزارة المالية و/أو الخزانةكابو فيردي
٢٠٢٣BPM 5البنك المركزيالنقدية٢٠٢٣2001CG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةكمبوديا

2022BPM 6وزارة المالية و/أو الخزانةمزيج20222001CGوزارة المالية و/أو الخزانةالكاميرون
٢٠٢٣BPM 6مكتب الإحصاء القوميالاستحقاقMoF٢٠٢٣2001CG,SG,LG,SS و NSOكندا

2021BPM 5البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٢2001وزارة المالية و/أو الخزانةجمهورية إفريقيا الوسطى
٢٠٢٢BPM 5البنك المركزيالنقدية٢٠٢٢1986CGوزارة المالية و/أو الخزانةتشاد
20٢٣BPM 6البنك المركزيالاستحقاق٢٠٢٣2001CG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةشيلي

الصين
MoF و NAO وخبراء 

الصندوق

٢٠٢٣. . .CG,LG,SS٢٠٢٣قسم الإدارة العامةالنقديةBPM 6

كولومبيا
البنك المركزي ومكتب . . .٢٠٢٣2001CG,SG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانة

الإحصاء القومي
٢٠٢٣BPM 6

جزر القمر
البنك المركزي وخبراء مزيجالحكومة المركزية٢٠٢٢1986وزارة المالية و/أو الخزانة

الصندوق

٢٠٢٢BPM 5

جمهورية الكونغو 

الديمقراطية

2022BPM 6البنك المركزيالاستحقاق20222001CG,LGوزارة المالية و/أو الخزانة

2021BPM 6البنك المركزيالاستحقاقالحكومة المركزية20212001وزارة المالية و/أو الخزانةجمهورية الكونغو
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الجدول زاي- توثيق البيانات الرئيسية )تابع(

العملةالبلد

الحسابات القومية

الأسعار )مؤشر أسعار 

المستهلكين(

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

سنة الأساس2السنوية الفعلية

نظام الحسابات 

القومية

باستخدام منهجية 

الترجيح بطريقة 
السلسلة3

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

السنوية الفعلية

نظام الحسابات القومية CB202٣201٧كولون كوستاريكاكوستاريكا

لعام 2008

CB٢٠٢٣من 201٦

نظام الحسابات القومية 20222015مكتب الإحصاء القوميفرنك إفريقيكوت ديفوار

لعام 2008

من 2015
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٣

النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٣2015مكتب الإحصاء القومييوروكرواتيا

القومية لعام ٢٠١٠
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٣

النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٣2010مكتب الإحصاء القومييوروقبرص

القومية لعام ٢٠١٠

من 1995
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٣

النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٣٢٠٢٠مكتب الإحصاء القوميكرونة تشيكيالجمهورية التشيكية

القومية لعام ٢٠١٠

من 1995
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٣

النظام الأوروبي للحسابات 20222010مكتب الإحصاء القوميكرون دنماركيالدانمرك

القومية لعام ٢٠١٠

من 1980
مكتب الإحصاء القومي

2022

نظام الحسابات ٢٠٢١2013مكتب الإحصاء القوميفرنك جيبوتيجيبوتي

القومية لعام 2008
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٣

نظام الحسابات ٢٠٢٣2006مكتب الإحصاء القوميدولار شرق الكاريبيدومينيكا

القومية لعام ١٩٩٣
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٣

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٣2007البنك المركزيبيسو دومينيكانيالجمهورية الدومينيكية

لعام 2008

من 2007
البنك المركزي

٢٠٢٣

نظام الحسابات ٢٠٢٣٢٠١٨البنك المركزيدولار أمريكيإكوادور

القومية لعام 2008

NSO٢٠٢٣ وCBمن ٢٠١٨

وزارة الاقتصاد والتخطيط جنيه مصريمصر

والتجارة و/أو التنمية

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٣/٢٠٢٢2022/2021

لعام 2008
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٤/٢٠٢٣

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٣2014البنك المركزيدولار أمريكيالسلفادور

لعام 2008
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٣

نظام الحسابات MEP٢٠٢٣2006 وCBفرنك إفريقيغينيا الاستوائية

القومية لعام ١٩٩٣

وزارة الاقتصاد والتخطيط 

والتجارة و/أو التنمية

٢٠٢٣

نظام الحسابات 20192011خبراء الصندوقناكفا إريتريإريتريا

القومية لعام ١٩٩٣
خبراء الصندوق

2019

النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٣٢٠٢٠مكتب الإحصاء القومييوروإستونيا

القومية لعام ٢٠١٠

من 2010
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٣

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٢2011مكتب الإحصاء القوميليلانغيني سوازيلنديإسواتيني

لعام 2008
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٣

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٣/٢٠٢٢2016/2015مكتب الإحصاء القوميبير إثيوبيإثيوبيا

لعام 2008
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٣

نظام الحسابات 20222014مكتب الإحصاء القوميدولار فيجيفيجي

القومية لعام 2008
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٣

النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٣2015مكتب الإحصاء القومييوروفنلندا

القومية لعام ٢٠١٠

من 1980
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٣

النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٣٢٠٢٠مكتب الإحصاء القومييوروفرنسا

القومية لعام ٢٠١٠

من 1980
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٣

وزارة الاقتصاد والتخطيط فرنك إفريقيغابون

والتجارة و/أو التنمية

نظام الحسابات 20212001

القومية لعام ١٩٩٣
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٣

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٣2013مكتب الإحصاء القوميدلاسي غامبيغامبيا

لعام 2008
مكتب الإحصاء القومي

2022

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٣٢٠١٩مكتب الإحصاء القوميلاري جورجيجورجيا

لعام 2008

من 1996
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٣

النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٣٢٠٢٠مكتب الإحصاء القومييوروألمانيا

القومية لعام ٢٠١٠

من 1991
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٣

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٣2013مكتب الإحصاء القوميسيدي غانيغانا

لعام 2008
مكتب الإحصاء القومي

2022

النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٣2015مكتب الإحصاء القومييورواليونان

القومية لعام ٢٠١٠

من 1995
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٣

نظام الحسابات ٢٠٢٢2006مكتب الإحصاء القوميدولار شرق الكاريبيغرينادا

القومية لعام ١٩٩٣
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٢

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٣2013البنك المركزيكتزال غواتيماليغواتيمالا

لعام 2008

من 2001
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٣

نظام الحسابات 20212010مكتب الإحصاء القوميفرنك غينيغينيا

القومية لعام ١٩٩٣
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٣

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٢2015مكتب الإحصاء القوميفرنك إفريقيغينيا-بيساو

لعام 2008
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٢

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٣62012مكتب الإحصاء القوميدولار غيانيغيانا

لعام 1993
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٣

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٣/٢٠٢٢2012/2011مكتب الإحصاء القوميغورد هايتيهايتي

لعام 2008
مكتب الإحصاء القومي

2022/٢٠٢٣

نظام الحسابات ٢٠٢٣2000البنك المركزيلمبيرا هندوراسيةهندوراس

القومية لعام ١٩٩٣
البنك المركزي

٢٠٢٣

منطقة هونغ كونغ 

الصينية الإدارية الخاصة

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٣2021مكتب الإحصاء القوميدولار هونغ كونغ

لعام 2008

من 1980
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٣

النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٣2015مكتب الإحصاء القوميفورينت هنغاريهنغاريا

القومية لعام ٢٠١٠

من 1995
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٣

النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٣2015مكتب الإحصاء القوميكرونا آيسلنديةآيسلندا

القومية لعام ٢٠١٠

من 1990
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٣

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٤/٢٠٢٣2012/2011مكتب الإحصاء القوميروبية هنديةالهند

لعام 2008
مكتب الإحصاء القومي

2023/٢٠٢٣

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٣2010مكتب الإحصاء القوميروبية إندونيسيةإندونيسيا

لعام 2008
مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٣

نظام الحسابات ٢٠٢٤/٢٠٢٣2017/2016البنك المركزيريال إيرانيإيران

القومية لعام 2008
البنك المركزي

202٤/202٣

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي...٢٠٢٣2007مكتب الإحصاء القوميدينار عراقيالعراق

مكتب الإحصاء القومييوروآيرلندا
٢٠٢٣٢٠٢٢

النظام الأوروبي للحسابات 

القومية لعام ٢٠١٠

من 1995
٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي
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الجدول زاي- توثيق البيانات الرئيسية  

البلد

ميزان المدفوعاتمالية الحكومة

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

السنوية الفعلية

دليل الإحصاءات 

المستخدم من 

المصدر

تغطية القطاعات 
الفرعية٤

الممارسات 
المحاسبية٥

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

السنوية الفعلية

دليل الإحصاءات 

المستخدم من 

المصدر

كوستاريكا
وزارة المالية و/أو الخزانة 

والبنك المركزي

٢٠٢٣1986CG, NFPC٢٠٢٣البنك المركزيالنقديةBPM 6

٢٠٢٢BPM 6البنك المركزيالاستحقاقالحكومة المركزية٢٠٢٣1986وزارة المالية و/أو الخزانةكوت ديفوار
٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالاستحقاق٢٠٢٣2014CG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةكرواتيا

مكتب الإحصاء القوميقبرص

النظام الأوروبي ٢٠٢٣

للحسابات القومية 

لعام 2010

CG,LG,SSالبنك المركزيالاستحقاق

٢٠٢٣BPM 6

٢٠٢٣BPM 6مكتب الإحصاء القوميالاستحقاق٢٠٢٣2014CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةالجمهورية التشيكية
2022BPM 6مكتب الإحصاء القوميالاستحقاق٢٠٢٢2014CG,LG,SSمكتب الإحصاء القوميالدانمرك
٢٠٢٣BPM 5البنك المركزيالاستحقاقالحكومة المركزية٢٠٢٣2001وزارة المالية و/أو الخزانةجيبوتي

٢٠٢٢BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٣/٢٠٢٢1986وزارة المالية و/أو الخزانةدومينيكا
٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالاستحقاق٢٠٢٣2014CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةالجمهورية الدومينيكية

٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيمزيج٢٠٢٣2014CG,SG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةإكوادور
٢٠٢٣/٢٠٢٢BPM 5البنك المركزيالنقديةCG,LG,SS...2022/2021وزارة المالية و/أو الخزانةمصر

السلفادور
البنك المركزي ووزارة المالية 

و/أو الخزانة

٢٠٢٣1986CG,LG,SSالبنك المركزيالنقدية
٢٠٢٣BPM 6

٢٠٢٢BPM 5البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزيةMoF٢٠٢٣1986 وMEPغينيا الاستوائية
2019BPM 5خبراء الصندوقالنقديةالحكومة المركزية20192001خبراء الصندوقإريتريا
٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢٣2001/1986CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةإستونيا

٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالاستحقاقالحكومة المركزية٢٠٢٣/٢٠٢٢2001وزارة المالية و/أو الخزانةإسواتيني
٢٠٢٣/٢٠٢٢BPM 5البنك المركزيالنقدية٢٠٢٣/٢٠٢٢1986CG,SG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةإثيوبيا
٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالاستحقاقالحكومة المركزية٢٠٢٣/٢٠٢٢1986وزارة المالية و/أو الخزانةفيجي
٢٠٢٣BPM 6مكتب الإحصاء القوميالاستحقاق٢٠٢٣2014CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةفنلندا
٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالاستحقاق٢٠٢٣2014CG,LG,SSمكتب الإحصاء القوميفرنسا
٢٠٢١BPM 5الصندوقالاستحقاقالحكومة المركزية20212001خبراء الصندوقغابون
٢٠٢٣BPM 6البنك المركزي وخبراء الصندوقالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٣1986وزارة المالية و/أو الخزانةغامبيا

٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢٣2001CG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةجورجيا

مكتب الإحصاء القوميألمانيا

النظام الأوروبي ٢٠٢٣

للحسابات القومية 

لعام 2010

CG,SG,LG,SSالبنك المركزيالاستحقاق

٢٠٢٣BPM 6

٢٠٢٣BPM 5البنك المركزيالبنك المركزيالحكومة المركزية٢٠٢٣2001وزارة المالية و/أو الخزانةغانا

مكتب الإحصاء القومياليونان

النظام الأوروبي ٢٠٢٣

للحسابات القومية 

لعام 2010

CG,LG,SSالبنك المركزيالاستحقاق

٢٠٢٣BPM 6

وزارة المالية و/أو الخزانةغرينادا
2022. . .

البنك المركزيالحكومة المركزية
مكتب الإحصاء القومي والبنك 

المركزي 

2022BPM 6

٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٣2001وزارة المالية و/أو الخزانةغواتيمالا
٢٠٢٢BPM 6البنك المركزي وMEPالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٣1986وزارة المالية و/أو الخزانةغينيا

٢٠٢٢BPM 6البنك المركزيالاستحقاقالحكومة المركزية٢٠٢٢2001وزارة المالية و/أو الخزانةغينيا-بيساو
٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢٣1986CG,SS,NFPCوزارة المالية و/أو الخزانةغيانا

٢٠٢٣/٢٠٢٢BPM 5البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٣/٢٠٢٢1986وزارة المالية و/أو الخزانةهايتي
٢٠٢٣BPM 5البنك المركزيمزيج٢٠٢٣2014CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةهندوراس

منطقة هونغ كونغ الصينية 

الإدارية الخاصة
وزارة المالية و/أو الخزانة

٢٠٢٤/٢٠٢٣2001
مكتب الإحصاء القوميالنقديةالحكومة المركزية

٢٠٢٣BPM 6

MEP وNSOهنغاريا
النظام الأوروبي ٢٠٢٣

للحسابات القومية 

لعام 2010

CG,LG,SSالبنك المركزيالاستحقاق

٢٠٢٣BPM 6

٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالاستحقاق٢٠٢٣٢٠١٤CG,LG,SSمكتب الإحصاء القوميآيسلندا
٢٠٢٤/٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقديةMoF٢٠٢٣/٢٠٢٢1986CG,LG,SG وخبراء الصندوقالهند

٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالاستحقاق٢٠٢٣2014CG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةإندونيسيا
2023/2022BPM 5البنك المركزي وخبراء الصندوقالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٢/٢٠٢١2001وزارة المالية و/أو الخزانةإيران

٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٣2001وزارة المالية و/أو الخزانةالعراق
٢٠٢٣BPM 6مكتب الإحصاء القوميالاستحقاقMoF٢٠٢٣2001CG,LG,SS وNSOآيرلندا

)تابع(
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الجدول زاي- توثيق البيانات الرئيسية )تابع(

العملةالبلد

الحسابات القومية

الأسعار )مؤشر أسعار 

المستهلكين(

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

سنة الأساس2السنوية الفعلية

نظام الحسابات 

القومية

باستخدام منهجية 

الترجيح بطريقة 
السلسلة3

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

السنوية الفعلية

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٣2015مكتب الإحصاء القوميشيقل إسرائيلي جديدإسرائيل

لعام 2008
٢٠٢٣مكتب الإحصاء القوميمن 199٥

النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٣20٢٠مكتب الإحصاء القومييوروإيطاليا
القومية لعام ٢٠١٠

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القوميمن 1980

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٣20٠٧مكتب الإحصاء القوميدولار جامايكيجامايكا
لعام ١٩٩٣

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٣2015قسم الإدارة العامةين يابانياليابان

لعام 2008
٢٠٢٣قسم الإدارة العامةمن 1980

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٣2016مكتب الإحصاء القوميدينار أردنيالأردن
لعام 2008

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٣2005مكتب الإحصاء القوميتنغي كازاخستانيكازاخستان
لعام ١٩٩٣

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القوميمن 1994

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٣2016مكتب الإحصاء القوميشلن كينيكينيا
لعام 2008

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٢٢٠١٩مكتب الإحصاء القوميدولار أستراليكيريباتي
لعام 2008

٢٠٢٣خبراء الصندوق

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٣٢٠٢٠البنك المركزيوون كوري جنوبيكوريا
لعام 2008

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القوميمن 1980

النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٣2016مكتب الإحصاء القومييوروكوسوفو
القومية لعام ٢٠١٠

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية MEP٢٠٢٣2010 وNSOدينار كويتيالكويت
لعام ١٩٩٣

MEPو NSO٢٠٢٣

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٣2005مكتب الإحصاء القوميسوم قيرغيزيجمهورية قيرغيزستان
لعام ٢٠٠٨

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القوميمن 2010

جمهورية لاو الديمقراطية 
الشعبية

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٣2012مكتب الإحصاء القوميكيب لاوي
لعام 2008

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي

النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٣2015مكتب الإحصاء القومييورولاتفيا
القومية لعام ٢٠١٠

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القوميمن 1995

نظام الحسابات القومية ٢٠٢١٢٠١٩مكتب الإحصاء القوميليرة لبنانيةلبنان
لعام 2008

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القوميمن ٢٠١٩

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٣/٢٠٢٢2013/2012مكتب الإحصاء القوميلوتي ليسوتوليسوتو
لعام 2008

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٣٢٠٠٠خبراء الصندوقدولار أمريكيليبريا
لعام ١٩٩٣

٢٠٢٣البنك المركزي

وزارة الاقتصاد والتخطيط دينار ليبيليبيا
والتجارة و/أو التنمية

نظام الحسابات القومية 20212013
لعام ١٩٩٣

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي

النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٣2015مكتب الإحصاء القومييوروليتوانيا
القومية لعام ٢٠١٠

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القوميمن 2005

النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٣2015مكتب الإحصاء القومييورولكسمبرغ
القومية لعام ٢٠١٠

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القوميمن 1995

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٣٢٠٢٢مكتب الإحصاء القوميباتاكا ماكاويمنطقة ماكاو الإدارية الخاصة
لعام 2008

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القوميمن 2001

نظام الحسابات القومية 20222007مكتب الإحصاء القوميارياري ملغاشيمدغشقر
لعام ١٩٩٣

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٢٢٠١٥مكتب الإحصاء القوميكواشا مالاويةملاوي
لعام 2008

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٣٢٠١٩مكتب الإحصاء القوميرينغيت ماليزيماليزيا
لعام 2008

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية MoF٢٠٢٢٢٠١٩ وNSOروفية ملديفيملديف
لعام 2008

2022البنك المركزي

نظام الحسابات القومية 20221999مكتب الإحصاء القوميفرنك إفريقيمالي
لعام ١٩٩٣

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي

النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٣٢٠١٠مكتب الإحصاء القومييورومالطة
القومية لعام ٢٠١٠

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القوميمن 2000

نظام الحسابات القومية 2022/20212015/2014مكتب الإحصاء القوميدولار أمريكيجزر مارشال
لعام 2008

2022/2021مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٣1998مكتب الإحصاء القوميأوقية موريتانية جديدةموريتانيا
لعام 2008

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القوميمن 2014

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٣2006مكتب الإحصاء القوميروبية موريشيوسيموريشيوس
لعام 2008

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القوميمن 1999

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٣2018مكتب الإحصاء القوميبيزو مكسيكيالمكسيك
لعام 2008

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٢/٢٠٢١2004/2003مكتب الإحصاء القوميدولار أمريكيميكرونيزيا
لعام 2008

٢٠٢٣/٢٠٢٢مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٣1995مكتب الإحصاء القوميليو مولدوفيمولدوفا
لعام 2008

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٣2015مكتب الإحصاء القوميتوغروغ منغوليمنغوليا
لعام 2008

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي

النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٣2006مكتب الإحصاء القومييوروالجبل الأسود
القومية لعام ٢٠١٠

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٣2014مكتب الإحصاء القوميدرهم مغربيالمغرب
لعام 2008

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القوميمن 2007

نظام الحسابات القومية 2022٢٠١٩مكتب الإحصاء القوميمتكال موزمبيقيموزامبيق
لعام 2008

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي

وزارة الاقتصاد والتخطيط كيات ميانماريميانمار
والتجارة و/أو التنمية 

وخبراء الصندوق

2021/2020مكتب الإحصاء القومي. . .٢٠٢١/٢٠٢٠2016/2015

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٣2015مكتب الإحصاء القوميدولار ناميبيناميبيا
لعام ١٩٩٣

٢٠٢٣

نظام الحسابات القومية ٢٠٢١/٢٠٢٠2007/2006خبراء الصندوقدولار أستراليناورو
لعام 2008 والصندوق

٢٠٢٣/٢٠٢٢

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٣/٢٠٢٢2011/2010مكتب الإحصاء القوميروبية نيباليةنيبال
لعام ٢٠٠٨

٢٠٢٣/٢٠٢٢البنك المركزي

النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٣٢٠٢١مكتب الإحصاء القومييوروهولندا
القومية لعام ٢٠١٠

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القوميمن 1980

نظام الحسابات القومية 2009 ٢٠٢٣6مكتب الإحصاء القوميدولار نيوزيلندي جديدنيوزيلندا
لعام 2008

مكتب الإحصاء القومي من 1987
و خبراء الصندوق

٢٠٢٣
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الجدول زاي- توثيق البيانات الرئيسية  

البلد

ميزان المدفوعاتمالية الحكومة

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

السنوية الفعلية

دليل الإحصاءات 

المستخدم من 

المصدر

تغطية القطاعات 
الفرعية٤

الممارسات 
المحاسبية٥

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

السنوية الفعلية

دليل الإحصاءات 

المستخدم من 

المصدر

وزارة المالية و/أو الخزانة و إسرائيل

مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٣2014CG,LG,SS
٢٠٢٣BPM 6مكتب الإحصاء القومي. . .

٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالاستحقاق٢٠٢٣2001CG,LG,SSمكتب الإحصاء القوميإيطاليا
٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢4/٢٠٢31986CGوزارة المالية و/أو الخزانةجامايكا

٢٠٢٣BPM 6وزارة المالية و/أو الخزانةالاستحقاق٢٠٢٢2014CG,LG,SSقسم الإدارة العامةاليابان
٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢٣2001CG,NFPCوزارة المالية و/أو الخزانةالأردن

٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢٣2001CG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةكازاخستان
٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٣2001وزارة المالية و/أو الخزانةكينيا

وزارة المالية و/أو الخزانةكيريباتي
الحكومة المركزية٢٠٢٢1986

النقدية
مكتب الإحصاء القومي وخبراء 

الصندوق

٢٠٢٢BPM 6

٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢٣2001CG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةكوريا
٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢٣1986CG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةكوسوفو
٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيمزيج٢٠٢٣2014CG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةالكويت

٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقديةCG,LG,SS. . .٢٠٢٣وزارة المالية و/أو الخزانةجمهورية قيرغيزستان
جمهورية لاو الديمقراطية 

الشعبية
وزارة المالية و/أو الخزانة

الحكومة المركزية٢٠٢٣2001
البنك المركزيالنقدية

٢٠٢٣BPM 6

وزارة المالية و/أو الخزانةلاتفيا
النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٣

القومية لعام 2010

CG,LG,SS
البنك المركزيالنقدية

٢٠٢٣BPM 6

٢٠٢٣BPM 5البنك المركزي وخبراء الصندوقالنقديةالحكومة المركزية20212001وزارة المالية و/أو الخزانةلبنان
٢٠٢٣/٢٠٢٢BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢٣/٢٠٢٢٢٠١٤CG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةليسوتو
٢٠٢٣BPM 5البنك المركزيالاستحقاقالحكومة المركزية٢٠٢٣2001وزارة المالية و/أو الخزانةليبريا

2022BPM 5البنك المركزي وخبراء الصندوقالنقدية٢٠٢٣1986CG,SG,LGالبنك المركزيليبيا
٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالاستحقاق٢٠٢٣2014CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةليتوانيا

٢٠٢٣BPM 6مكتب الإحصاء القوميالاستحقاق٢٠٢٣2001CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةلكسمبرغ
٢٠٢٣BPM 6مكتب الإحصاء القوميالنقدية٢٠٢٢2014CG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةمنطقة ماكاو الإدارية الخاصة

2022BPM 6البنك المركزيالبنك المركزيالحكومة المركزية20221986وزارة المالية و/أو الخزانةمدغشقر
NSO٢٠٢٢BPM 6 وGADالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٣2014وزارة المالية و/أو الخزانةملاوي

٢٠٢٣BPM 6مكتب الإحصاء القوميالنقدية٢٠٢٣2001CG,SG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةماليزيا
2022BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية20221986وزارة المالية و/أو الخزانةملديف

٢٠٢٢BPM 6البنك المركزيمزيجالحكومة المركزية20222001وزارة المالية و/أو الخزانةمالي
٢٠٢٣BPM 6مكتب الإحصاء القوميالاستحقاق٢٠٢٣2001CG,SSمكتب الإحصاء القوميمالطا

2022/2021BPM 6مكتب الإحصاء القوميالاستحقاق2022/20212001CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةجزر مارشال
٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٣1986وزارة المالية و/أو الخزانةموريتانيا

2022BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢٣/٢٠٢٢2001CG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةموريشيوس
٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقدية20222014CG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةالمكسيك

2018/2017BPM 6مكتب الإحصاء القوميالاستحقاق2021/20202001CG,SGوزارة المالية و/أو الخزانةميكرونيزيا
٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢٣1986CG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةمولدوفا
٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢٣2001CG,SG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةمنغوليا

٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢٣1986CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةالجبل الأسود

المغرب
وزارة الاقتصاد والتخطيط 

والتجارة و/أو التنمية

الحكومة المركزية٢٠٢٣2001
قسم الإدارة العامةالاستحقاق

٢٠٢٣BPM 6

2022BPM 6البنك المركزيمزيج٢٠٢٣2001CG,SG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةموزامبيق
2022/2021BPM 6خبراء الصندوقالنقدية2020/20192014CGخبراء الصندوقميانمار
٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٣2001وزارة المالية و/أو الخزانةناميبيا

٢٠٢٣/٢٠٢٢BPM 6خبراء الصندوقالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٢/٢٠٢١2001وزارة المالية و/أو الخزانةناورو
٢٠٢٣/٢٠٢٢BPM 5البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٣/٢٠٢٢2001وزارة المالية و/أو الخزانةنيبال

٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالاستحقاق٢٠٢٣2001CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةهولندا
٢٠٢٣BPM 6مكتب الإحصاء القوميالاستحقاق٢٠٢٣2014CG, LGمكتب الإحصاء القومينيوزيلندا

)تابع(
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العملةالبلد

الحسابات القومية

الأسعار )مؤشر أسعار 

المستهلكين(

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

سنة الأساس2السنوية الفعلية

نظام الحسابات 

القومية

باستخدام منهجية 

الترجيح بطريقة 
السلسلة3

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

السنوية الفعلية

نيكاراغوا
نظام الحسابات 2022٢٠٠٦البنك المركزيكوردوبا نيكاراغوا

القومية لعام 2008

٢٠٢٣البنك المركزيمن ١٩٩٤

النيجر
نظام الحسابات 202٣2015مكتب الإحصاء القوميفرنك إفريقي

القومية لعام ٢٠٠٨

202٣مكتب الإحصاء القومي

نيجيريا
نظام الحسابات 202٣٢٠١٠مكتب الإحصاء القومينايرا نيجيري

القومية لعام ٢٠٠٨

202٣مكتب الإحصاء القومي

مقدونيا الشمالية
النظام الأوروبي للحسابات 202٣٢٠٠٥مكتب الإحصاء القوميدينار مقدوني

القومية لعام ٢٠١٠

202٣مكتب الإحصاء القومي

النظام الأوروبي للحسابات 202٣٢٠٢١مكتب الإحصاء القوميالنرويج

القومية لعام ٢٠١٠

202٣مكتب الإحصاء القوميمن ١٩٨٠

نظام الحسابات ٢٠٢٣2018مكتب الإحصاء القوميريال عمانيعمان

القومية لعام 2008

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات ٢٠٢٤/٢٠٢٣2016/2015مكتب الإحصاء القوميروبية باكستانيباكستان

القومية لعام ٢٠٠٨

٢٠٢٤/٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي

وزارة المالية و/أو دولار أمريكيبالاو

الخزانة

نظام الحسابات ٢٠٢٣/٢٠٢٢2019/2018

القومية لعام ١٩٩٣

وزارة المالية و/أو 

الخزانة

٢٠٢٣/٢٠٢٢

نظام الحسابات 20222018مكتب الإحصاء القوميدولار أمريكيبنما

القومية لعام ١٩٩٣

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القوميمن 2018

كينا بابوا غينيا بابوا غينيا الجديدة

الجديدة

MoFو NSO٢٠٢٢2013 نظام الحسابات

القومية لعام ٢٠٠٨

2022مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية 20222014البنك المركزيغواراني باراغوانيباراغواي

لعام 2008

٢٠٢٣البنك المركزي

نظام الحسابات ٢٠٢٣2007البنك المركزيسول بيروفيبيرو

القومية لعام ٢٠٠٨

٢٠٢٣البنك المركزي

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٣2018مكتب الإحصاء القوميبيزو فلبينيالفلبين

لعام 2008

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي

النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٣2015مكتب الإحصاء القوميزلوتي بولنديبولندا

القومية لعام ٢٠١٠

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القوميمن ٢٠١٥

النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٣2016مكتب الإحصاء القومييوروالبرتغال

القومية لعام ٢٠١٠

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القوميمن 1980

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي...٢٠٢٣/٢٠٢٢٢٠١٧مكتب الإحصاء القوميدولار أمريكيبورتو ريكو
نظام الحسابات NSO٢٠٢٣2018 وMEPريال قطريقطر

القومية لعام ١٩٩٣

MEPو NSO٢٠٢٣

النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٣٢٠١٥مكتب الإحصاء القوميليو رومانيرومانيا

القومية لعام ٢٠١٠

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٣٢٠٢١مكتب الإحصاء القوميروبل روسيروسيا

لعام 2008

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القوميمن 2000

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٣٢٠١٧مكتب الإحصاء القوميفرنك روانديرواندا

لعام 2008

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القوميمن 1995

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٣/٢٠٢٢2013/2012مكتب الإحصاء القوميتالا سامواساموا

لعام 2008

٢٠٢٣/٢٠٢٢مكتب الإحصاء القومي

النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٢2007مكتب الإحصاء القومييوروسان مارينو

القومية لعام ٢٠١٠

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي

دوبرا سان تومي سان تومي وبرينسيبي

وبرينسيبي

نظام الحسابات ٢٠٢٣2008مكتب الإحصاء القومي

القومية لعام ١٩٩٣

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات ٢٠٢٣٢٠١٨مكتب الإحصاء القوميريال سعوديالمملكة العربية السعودية

القومية لعام ٢٠٠٨

٢٠٢٢مكتب الإحصاء القوميمن 2018

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٢2014مكتب الإحصاء القوميفرنك إفريقيالسنغال

لعام 2008

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي

النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٣2015مكتب الإحصاء القوميدينار صربيصربيا

القومية لعام ٢٠١٠

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القوميمن 2010

نظام الحسابات ٢٠٢٢2014مكتب الإحصاء القوميروبية سيشيليةسيشيل

القومية لعام ١٩٩٣

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٣٢٠١٨مكتب الإحصاء القوميليون سيراليونيسيراليون

لعام 2008

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القوميمن 2010

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٣2015مكتب الإحصاء القوميدولار سنغافوريسنغافورة

لعام 2008

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القوميمن 2015

النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٣٢٠١٥مكتب الإحصاء القومييوروالجمهورية السلوفاكية

القومية لعام ٢٠١٠

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القوميمن 1997

النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٣٢٠١٠مكتب الإحصاء القومييوروسلوفينيا

القومية لعام ٢٠١٠

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القوميمن 2000

نظام الحسابات ٢٠٢٢٢٠١٢البنك المركزيدولار جزر سليمانجزر سليمان

القومية لعام ١٩٩٣

٢٠٢٣البنك المركزي

نظام الحسابات القومية 2022٢٠٢٢مكتب الإحصاء القوميدولار أمريكيالصومال

لعام 2008

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٣٢٠١٥مكتب الإحصاء القوميراند جنوب إفريقياجنوب إفريقيا

لعام 2008

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي

مكتب الإحصاء القومي جنيه جنوب السودانجنوب السودان

وخبراء الصندوق

نظام الحسابات ٢٠٢٣٢٠١٠

القومية لعام ١٩٩٣

2022مكتب الإحصاء القومي

النظام الأوروبي للحسابات ٢٠٢٣٢٠٢٠مكتب الإحصاء القومييوروإسبانيا

القومية لعام ٢٠١٠

٢٠٢٣أخرىمن 1995

نظام الحسابات القومية ٢٠٢٢2015مكتب الإحصاء القوميروبية سري لانكيةسري لانكا

لعام 2008

٢٠٢٢مكتب الإحصاء القومي

نظام الحسابات 20222006مكتب الإحصاء القوميدولار شرق الكاريبيسانت كيتس ونيفس

القومية لعام ١٩٩٣

2022مكتب الإحصاء القومي
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البلد

ميزان المدفوعاتمالية الحكومة

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

السنوية الفعلية

دليل الإحصاءات 

المستخدم من 

المصدر

تغطية القطاعات 
الفرعية٤

الممارسات 
المحاسبية٥

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

السنوية الفعلية

دليل الإحصاءات 

المستخدم من 

المصدر

٢٠٢٢BPM 6البنك المركزيالنقدية20221986CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةنيكاراغوا

٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالاستحقاقالحكومة المركزية٢٠٢٣1986وزارة المالية و/أو الخزانةالنيجر

٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢٣2001CG,SG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةنيجيريا

٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢٣1986CG,SG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةمقدونيا الشمالية

٢٠٢٣BPM 6مكتب الإحصاء القوميالاستحقاقNSO٢٠٢٣2014CG,LG,SS وMoFالنرويج

٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٣2001وزارة المالية و/أو الخزانةعُُمان

٢٠٢٤/٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢٤/٢٠٢٣1986CG,SG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةباكستان

٢٠٢٣/٢٠٢٢BPM 6وزارة المالية و/أو الخزانة. . .الحكومة المركزية٢٠٢٣/٢٠٢٢2001وزارة المالية و/أو الخزانةبالاو

2022BPM 6مكتب الإحصاء القوميالنقدية٢٠٢٣2014CG,SG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةبنما

2022BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية20222014وزارة المالية و/أو الخزانةبابوا غينيا الجديدة

2022BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢٣2001CG,SG,LG,SS,MPC,NFPCوزارة المالية و/أو الخزانةباراغواي

٢٠٢٣BPM 5البنك المركزيمزيجCB٢٠٢٣2001CG,SG,LG,SS وMoFبيرو

٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢٣2014CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةالفلبين

النظام الأوروبي MoF٢٠٢٣ وNSOبولندا

للحسابات القومية 

لعام 2010

CG,LG,SS٢٠٢٣البنك المركزيالاستحقاقBPM 6

٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالاستحقاق٢٠٢٣2001CG,LG,SSمكتب الإحصاء القوميالبرتغال

وزارة الاقتصاد والتخطيط بورتو ريكو

والتجارة و/أو التنمية

. . .. . .. . .الاستحقاقالحكومة المركزية٢٠٢٣/٢٠٢٢2001

٢٠٢٣BPM 6البنك المركزي وخبراء الصندوقالنقديةالحكومة المركزية وخبراء الصندوق٢٠٢٣1986وزارة المالية و/أو الخزانةقطر

٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢٣٢٠١٤CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةرومانيا

٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيمزيج٢٠٢٣2014CG,SG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةروسيا

٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيمزيج٢٠٢٣2014CG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةرواندا

٢٠٢٣/٢٠٢٢BPM 6البنك المركزيالاستحقاقالحكومة المركزية٢٠٢٣/٢٠٢٢2001وزارة المالية و/أو الخزانةساموا

٢٠٢٢BPM 6أخرىالاستحقاقالحكومة المركزية. . .2022وزارة المالية و/أو الخزانةسان مارينو

٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٣١٩٨٦وزارة المالية والجماركسان تومي وبرينسيبي

٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٣2014وزارة المالية و/أو الخزانةالمملكة العربية السعودية

٢٠٢٢BPM 6البنك المركزي وخبراء الصندوقالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٢2001وزارة المالية و/أو الخزانةالسنغال

٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢٣2014CG,SG,LG,SS,otherوزارة المالية و/أو الخزانةصربيا

٢٠٢٢BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢٣2001CG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةسيشيل

٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٣1986وزارة المالية و/أو الخزانةسيراليون

٢٠٢٣BPM 6مكتب الإحصاء القوميالنقديةالحكومة المركزيةMoF2023/20222014 وNSOسنغافورة

٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالاستحقاق٢٠٢٣2001CG,LG,SSمكتب الإحصاء القوميالجمهورية السلوفاكية

٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالاستحقاق٢٠٢٣2001CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةسلوفينيا

٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية20221986وزارة المالية و/أو الخزانةجزر سليمان

٢٠٢٣BPM 5البنك المركزي وخبراء الصندوقالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٣2001وزارة المالية و/أو الخزانةالصومال

٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢٢2001CG,SG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةجنوب إفريقيا

 Mof, NSO, MEP, andالنقديةالحكومة المركزيةMoF٢٠٢٣٢٠١٤ وMEPجنوب السودان
IMF Staff

٢٠٢٣BPM 6

النظام الأوروبي MoF٢٠٢٣ وNSOإسبانيا

للحسابات القومية 

لعام 2010

CG,SG,LG,SS٢٠٢٣البنك المركزيالاستحقاقBPM 6

٢٠٢٢BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٢1986وزارة المالية و/أو الخزانةسري لانكا

٢٠٢٢BPM 6البنك المركزيالنقدية20221986CG,SG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةسانت كيتس ونيفس

)تابع(
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العملةالبلد

الحسابات القومية

الأسعار )مؤشر أسعار 

المستهلكين(

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

سنة الأساس2السنوية الفعلية

نظام الحسابات 

القومية

باستخدام منهجية 

الترجيح بطريقة 
السلسلة3

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

السنوية الفعلية

نظام الحسابات القومية 20222018مكتب الإحصاء القوميدولار شرق الكاريبيسانت لوسيا

لعام 2008

2022مكتب الإحصاء القومي

سانت فنسنت وجزر 

غرينادين

نظام الحسابات 202٢2018مكتب الإحصاء القوميدولار شرق الكاريبي

القومية لعام ١٩٩٣

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي

2022مكتب الإحصاء القومي...20191982مكتب الإحصاء القوميجنيه سودانيالسودان

نظام الحسابات ٢٠٢٢2015مكتب الإحصاء القوميدولار سوريناميسورينام

القومية لعام ٢٠٠٨

٢٠٢٢مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٣٢٠٢٣مكتب الإحصاء القوميكرونا سويديةالسويد
النظام الأوروبي للحسابات 

القومية لعام ٢٠١٠

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القوميمن 1993

٢٠٢٣2015مكتب الإحصاء القوميفرنك سويسريسويسرا
النظام الأوروبي للحسابات 

القومية لعام ٢٠١٠

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القوميمن 1980

20102000مكتب الإحصاء القوميليرة سوريةسوريا
نظام الحسابات 

القومية لعام ١٩٩٣

2011مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٣2016مكتب الإحصاء القوميدولار تايواني جديدمقاطعة تايوان الصينية
نظام الحسابات القومية 

لعام 2008

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٣1995مكتب الإحصاء القوميسوموني طاجيكستانطاجيكستان
نظام الحسابات 

القومية لعام ١٩٩٣

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي

2015 ٢٠٢٣مكتب الإحصاء القوميشلن تنزانيتنزانيا
نظام الحسابات القومية 

لعام 2008

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي

وزارة الاقتصاد باهت تايلنديتايلند

والتخطيط والتجارة 

و/أو التنمية

٢٠٢٣2002
نظام الحسابات 

القومية لعام ١٩٩٣

وزارة الاقتصاد من 1993

والتخطيط والتجارة 

و/أو التنمية

٢٠٢٣

20222015مكتب الإحصاء القوميدولار أمريكيتيمور- ليشتي
نظام الحسابات القومية 

لعام 2008

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٣2016مكتب الإحصاء القوميفرنك إفريقيتوغو
نظام الحسابات 

القومية لعام 2008

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٣/٢٠٢٢2017/2016البنك المركزيبانغا تونغيتونغا
نظام الحسابات 

القومية لعام 2008

٢٠٢٤/٢٠٢٣البنك المركزي

20222012مكتب الإحصاء القوميدولار ترينيداد وتوباغوترينيداد وتوباغو
نظام الحسابات 

القومية لعام 2008

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٣2015مكتب الإحصاء القوميدينار تونسيتونس
نظام الحسابات 

القومية لعام ١٩٩٣

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القوميمن 2009

٢٠٢٣2009مكتب الإحصاء القوميليرة تركيةتركيا
النظام الأوروبي للحسابات 

القومية لعام ٢٠١٠

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القوميمن 2009

20222006مكتب الإحصاء القوميمانات تركمان جديدتركمانستان
نظام الحسابات 

القومية لعام 2008

2022مكتب الإحصاء القوميمن 2007

20212016مستشارو PFTACدولار أستراليتوفالو
نظام الحسابات 

القومية لعام ١٩٩٣

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٣2016مكتب الإحصاء القوميشلن أوغنديأوغندا
نظام الحسابات 

القومية لعام 2008

٢٠٢٣البنك المركزي

٢٠٢٣2016مكتب الإحصاء القوميهريفنيا أوكرانيأوكرانيا
نظام الحسابات القومية 

لعام 2008

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القوميمن 2005

٢٠٢٣2010مكتب الإحصاء القوميدرهم إماراتيالإمارات العربية المتحدة
نظام الحسابات القومية 

لعام 2008

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٣٢٠٢٢مكتب الإحصاء القوميجنيه بريطانيالمملكة المتحدة
النظام الأوروبي للحسابات 

القومية لعام ٢٠١٠

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القوميمن 1980

٢٠٢٣2012مكتب الإحصاء القوميدولار أمريكيالولايات المتحدة
نظام الحسابات القومية 

لعام 2008

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القوميمن 1980

٢٠٢٣2016البنك المركزيبيزو أوروغوايأوروغواي
نظام الحسابات القومية 

لعام 2008

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٣2020مكتب الإحصاء القوميسوم أوزبكيأوزبكستان
نظام الحسابات 

القومية لعام ١٩٩٣

مكتب الإحصاء القومي 

وخبراء الصندوق
٢٠٢٣

٢٠٢٢2006مكتب الإحصاء القوميفاتو فانواتوفانواتو
نظام الحسابات 

القومية لعام ١٩٩٣

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي

20181997البنك المركزيبوليفار رقمي فنزويليفنزويلا
نظام الحسابات 

القومية لعام ١٩٩٣

٢٠٢٣البنك المركزي

٢٠٢٣2010مكتب الإحصاء القوميدونغ فييتناميفييتنام
نظام الحسابات 

القومية لعام ١٩٩٣

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي

٢٠٢٣2015مكتب الإحصاء القوميشيكل إسرائيلي جديدالضفة الغربية وغزة
نظام الحسابات القومية 

لعام 2008

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي

20221990خبراء الصندوقريال يمنياليمن
نظام الحسابات 

القومية لعام ١٩٩٣

 CB ،NSO
وخبراء الصندوق

2022

٢٠٢٢2010مكتب الإحصاء القوميكواشا زامبيزامبيا
نظام الحسابات القومية 

لعام 2008

٢٠٢٢مكتب الإحصاء القومي

2022٢٠١٩مكتب الإحصاء القوميدولار زيمبابويزيمبابوي
نظام الحسابات القومية 

لعام 2008

٢٠٢٣مكتب الإحصاء القومي
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البلد

ميزان المدفوعاتمالية الحكومة

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

السنوية الفعلية

دليل الإحصاءات 

المستخدم من 

المصدر

تغطية القطاعات 
الفرعية٤

الممارسات 
المحاسبية٥

مصدر البيانات 
التاريخية1

أحدث البيانات 

السنوية الفعلية

دليل الإحصاءات 

المستخدم من 

المصدر

2022BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية2023/20221986وزارة المالية و/أو الخزانةسانت لوسيا
سانت فنسنت وجزر 

غرينادين

2022BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٣1986وزارة المالية و/أو الخزانة

2021BPM 6البنك المركزيمزيجالحكومة المركزية20212001وزارة المالية و/أو الخزانةالسودان
٢٠٢٢BPM 6البنك المركزيمزيجالحكومة المركزية٢٠٢٢1986وزارة المالية و/أو الخزانةسورينام

٢٠٢٣BPM 6مكتب الإحصاء القوميالاستحقاق٢٠٢٢2001CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةالسويد
٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالاستحقاق٢٠٢٣2001CG,SG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةسويسرا
2009BPM 5البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية20091986وزارة المالية و/أو الخزانةسوريا

٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢٣2001CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةمقاطعة تايوان الصينية
٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢٣1986CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةطاجيكستان

٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢٣1986CG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةتنزانيا
٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالاستحقاق٢٠٢٣/٢٠٢٢٢٠١٤CG,BCG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةتايلند

٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٣2001وزارة المالية و/أو الخزانةتيمور-ليشتي
2021BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٣2001وزارة المالية و/أو الخزانةتوغو
CB٢٠٢٣/٢٠٢٢BPM 6 وNSOالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٣/٢٠٢٢2014وزارة المالية و/أو الخزانةتونغا

٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية2023/20221986وزارة المالية و/أو الخزانةترينيداد و توباغو
٢٠٢٣BPM 5البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٣1986وزارة المالية و/أو الخزانةتونس
٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالاستحقاق٢٠٢٣2001CG,LG,SS,otherوزارة المالية و/أو الخزانةتركيا

2022BPM 6مكتب الإحصاء القوميالنقدية٢٠٢٣1986CG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةتركمانستان
2021BPM 6خبراء الصندوقمزيجالحكومة المركزية. . .٢٠٢٣وزارة المالية و/أو الخزانةتوفالو
٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٣2001وزارة المالية و/أو الخزانةأوغندا

٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢٣2001CG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةأوكرانيا
٢٠٢٣BPM 5البنك المركزيمزيج٢٠٢٣2014CG,SG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةالإمارات العربية المتحدة

٢٠٢٣BPM 6مكتب الإحصاء القوميالاستحقاق٢٠٢٣2001CG,LGمكتب الإحصاء القوميالمملكة المتحدة
وزارة الاقتصاد والتخطيط الولايات المتحدة

والتجارة و/أو التنمية

٢٠٢٣2014CG,SG,LG٢٠٢٣مكتب الإحصاء القوميالاستحقاقBPM 6

 ,٢٠٢٣1986CG,LG,SS,NFPCوزارة المالية و/أو الخزانةأوروغواي
NMPC

٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقدية

CB٢٠٢٣BPM 6 وMEPالنقدية٢٠٢٣2014CG,SG,LG,SSوزارة المالية و/أو الخزانةأوزبكستان
٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٢2001وزارة المالية و/أو الخزانةفانواتو
2018BPM 6البنك المركزيالنقدية20172001BCG,NFPC,SS,otherوزارة المالية و/أو الخزانةفنزويلا
٢٠٢٣BPM 6البنك المركزيالنقدية٢٠٢٢2001CG,SG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةفييتنام

٢٠٢٣BPM 6مكتب الإحصاء القوميمزيجالحكومة المركزية٢٠٢٣2001وزارة المالية و/أو الخزانةالضفة الغربية وغزة
2022BPM 5خبراء الصندوقالنقدية20222001CG,LGوزارة المالية و/أو الخزانةاليمن

2022BPM 6البنك المركزيالنقديةالحكومة المركزية20221986وزارة المالية و/أو الخزانةزامبيا
CB2022BPM 6 وMoFالنقديةالحكومة المركزية٢٠٢٣1986وزارة المالية و/أو الخزانةزيمبابوي

ملحوظة: BPM = دليل ميزان المدفوعات؛ CPI = مؤشر أسعار المستهلكين؛ ESA = النظام الأوروبي للحسابات القومية؛ SNA = نظام الحسابات القومية.

CB 1 = البنك المركزي؛ Customs = مصلحة الجمارك؛ GAD = قسم الإدارة العامة؛  MEP = وزارة الاقتصاد والتخطيط والتجارة و/أو التنمية؛ MoF = وزارة المالية و/أو الخزانة؛ NAO = مكتب التدقيق 

الوطني؛ NSO = مكتب الإحصاء القومي؛ PFTAC = مركز المساعدة الفنية المالية لمنطقة المحيط الهادئ. 

2 سنة الأساس للحسابات القومية هي الفترة التي تقارن بها الفترات الأخرى والفترة التي تظهر أسعارها في المقام عند التعبير عن العلاقات السعرية المستخدمة في حساب المؤشر. 

3 استخدام منهجية الترجيح بطريقة السلسلة يسمح للبلدان بقياس أدق لنمو إجمالي الناتج المحلي عن طريق تخفيض التحيزات السالبة أو إلغائها في سلاسل الحجم المبنية على الأرقام القياسية 

التي تحسب متوسط مكونات الحجم باستخدام الأوزان المستمدة من سنة سابقة غير بعيدة.

BCG 4 = الحكومة المركزية المدرجة في الموازنة؛ CG = الحكومة المركزية؛  LG = الحكومة المحلية؛ MPC = شركة عامة نقدية، بما فيها البنك المركزي؛ NFPC = شركة عامة غير مالية؛ NMPC = شركة 

عامة مالية غير نقدية؛ SG = حكومة الولاية؛ SS = صندوق الضمان الاجتماعي؛ TG = حكومة إقليمية؛ other = أخرى.

وأساس  النقدي  الأساس  على  من المحاسبة  مزيج   =  Mixed الالتزام؛  أساس  على  = المحاسبة   CB نقدي؛  أساس  على  = المحاسبة   C الاستحقاق؛  أساس  على  = المحاسبة   A المعيار المحاسبي:   ٥

الاستحقاق. 

٦ مخَفِّض سنة الأساس لا يساوي ١٠٠ لأن إجمالي الناتج المحلي الاسمي لا يقاس بطريقة قياس إجمالي الناتج المحلي الحقيقي أو تعديل البيانات موسميا. 

)تتمة(
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افتراضات سياسة المالية العامة

جــرت العــادة علــى أن تســتند افتراضــات سياســة الماليــة 

العامــة قصيــرة الأجــل المســتخدمة في تقريــر آفــاق الاقتصــاد 

لمراعــاة  والمعدلــة  رســميا  المعلنــة  الموازنــات  إلى  العالمــي 

الفــروق بيــن افتراضــات الســلطات الوطنيــة وخبــراء صنــدوق 

النقــد الــدولي بشــأن الاقتصــاد الكلــي ونتائــج الماليــة العامــة 

معلنــة،  رســمية  موازنــة  وجــود  عــدم  حالــة  وفي  المتوقعــة. 

أن  التــييُ ُرتــأى  السياســات  تدابيــر  التوقعــات  تتضمــن 

تنفيذهــا مرجحــا. وبالمثــل، تســتند توقعــات الماليــة العامــة 

للمــدى المتوســط إلى تقديــر المســار الأرجــح للسياســات. وإذا 

لم تتوافــر لخبــراء الصنــدوق معلومــات كافيــة لتقديــر نوايــا 

السياســات،  تنفيــذ  واحتمــالات  الموازنــة  بشــأن  الســلطات 

لميُ ُذكــر  مــا  الهيكلــي،  الأولي  الرصيــد  تغيــر  عــدم  يُُفتــرض 

المحــددة  الافتراضــات  يلــي  فيمــا  ونقــدم  ذلــك.  خلاف 

المســتخدمة مــع بعــض الاقتصــادات المتقدمــة. )راجــع أيضــا 

مــن  الإلكتــروني  القســم  في  »بــاء-9  إلى  »بــاء-5  الجــداول 

علــى  للاطلاع  الإنترنــت  شــبكة  علــى  الإحصائــي  الملحــق 

البيانــات المتعلقــة بصــافي الإقراض/الاقتــراض في أرصــدة 

الهيكليــة(.1۱  والأرصــدة  العامــة  الماليــة 

الأرجنتين: تســتند توقعات المالية العامة إلى المعلومات 

الفيدراليــة،  للحكومــة  الموازنــة  نتائــج وخطــط  عــن  المتاحــة 

وأهــداف البرامــج التــي يدعمهــا الصنــدوق، والتدابيــر الماليــة 

الكليــة  الاقتصاديــة  والتوقعــات  الســلطات،  أعلنتهــا  التــي 

الصــندوق لخــبراء 

بيانــات  إلى  العامــة  الماليــة  توقعــات  تســتند  أســتراليا: 

الســنة  وموازنــة  الأســترالي؛  الإحصــاء  مكتــب  مــن  مســتمدة 

الكومنولــث  حكومــة  نشــرتها  التــي   2025/2024 الماليــة 

وتقديــرات  الولايات/الأقاليــم،  حكومــات  مــن  حكومــة  وكل 

اــلدولي النــقد  صــندوق  خــبراء  وتوقــعات 

النمســا: تســتند توقعــات الماليــة العامــة لخبــراء صنــدوق 

النقــد الــدولي إلى أحــدث خطــط الســلطات علــى المــدى المتوســط، 

۱ تعــرََّف فجــوة النــاتج بأنهــا النــاتج الفعلــي ناقــص النــاتج الممكــن، 

كنســبة مئويــة مــن النــاتج الممكــن. ويعََّبــر عــن الأرصدة الهيكلية كنســبة 

مئويــة مــن النــاتج الممكــن. والرصيــد الهيكلــي هــو صــافي الإقــراض/

الاقتــراض الفعلــي ناقــص آثــار النــاتج الــدوري، بعــد التصحيــح لمراعــاة 

العوامــل التــي لا تتكــرر وعوامــل أخــرى، مثــل أســعار الأصــول والســلع 

الرصيــد  التغيــرات في  فــإن  النــاتج. وبالتــالي،  الأوليــة وآثــار تكويــن 

الهيكلــي تشــمل آثــار تدابيــر الماليــة العامــة المؤقتــة، وأثــر التقلبــات في 

أســعار الفائــدة وتكاليــف خدمــة الديــن والتقلبــات الأخــرى غيــر الدوريــة 

في صــافي الإقراض/الاقتــراض. وتســتند عمليــات احتســاب الأرصــدة 

المحلــي  النــاتج  لإجمــالي  الصنــدوق  خبــراء  تقديــرات  إلى  الهيكليــة 

الممكــن وأوجــه مرونــة الإيــرادات والنفقــات )راجــع الملحــق الأول في 

وتحيــط  العالمــي(.  الاقتصــاد  آفــاق  تقريــر  مــن   1993 أكتوبــر  عــدد 

بتقديــرات فجــوة النــاتج والرصيــد الهيكلــي هوامــش كبيــرة مــن عــدم 

اليقيــن. ويُُحســب صــافي الديــن بأنــه إجمــالي الديــن ناقــص الأصــول 

المالــية المقابــلة لأدوات الدــين

وهــيمُ ُعََدََّلــة لتعكــس الفرضيــات الاقتصاديــة الكليــة لخبــراء 

علــى  المعتدلــة  القيــود  بعــض  وضــع  وتفتــرض  الصنــدوق 

النفـقـات في الأـجـل المتوـسـط تماـشـياـ مـع الأنـمـاط التاريخـيـة

الموازنــة  مشــروع  خطــة  إلى  التوقعــات  تســتند  بلجيــكا: 

خطــط  بشــأن  الأخــرى  المتاحــة  والمعلومــات   ،2024 لعــام 

التعــديلات في ضــوء  العامــة، مــع بعــض  للماليــة  الســلطات 

اــلدولي النــقد  صــندوق  خــبراء  افتراــضات 

اقتــراح  إلى  العامــة  الماليــة  توقعــات  تســتند  البرازيــل: 

أعلنتهــا  التــي  الســلطات بشــأن الميزانيــة، والتدابيــر الماليــة 

وافتراضاتــهم.	 الصــندوق  خــبراء  وتقدــيرات  الــسلطات، 

كنــدا: تســتند التوقعــات إلى تنبــؤات الســيناريو الأساســي 

المســتمدة مــن ميزانيــة عــام 2024 لحكومــة كنــدا، وصــرف 

علــى  المبــدأ  حيــث  مــن  والاتفــاق  واحــدة  لمــرة  التعويضــات 

 First Nations Child and Family Services and“ إصلاح 

Jordan’s Principle” علــى المــدى الطويــل، وأحــدث مســتجدات 
المقاطــعات. موازــنات 

تســتند التوقعــات الماليــة إلى توقعــات الموازنــة،  شــيلي: 

لخبــراء  الكليــة  الاقتصاديــة  التوقعــات  ضــوء  في  المعدلــة 

اــلدولي النــقد  صــندوق 

الصيــن: تتضمــن التوقعــات الماليــة لخبــراء صنــدوق النقــد 

التمويــل مــن  الــدولي ميزانيــة عــام 2024 وكذلــك تقديــرات 

ــخارج الميزانــية

الدانمــرك: تتســق تقديــرات العــام الجاري مــع أحــدث أرقــام 

الموازنــة الرســمية، المعدلــة حســب الاقتضــاء لكــي تتوافــق مــع 

الصنــدوق. وفيمــا  الكليــة لخبــراء  الافتراضــات الاقتصاديــة 

بعــد العــام الجاري، تشــمل التوقعــات الســمات الرئيســية في 

في  وردت  حســبما  الأجــل  متوســطة  العامــة  الماليــة  خطــة 

الأرصــدة  مــن  وتُُســتبعد  الســلطات.  أعدتهــا  موازنــة  أحــدث 

الهيكليــة التقلبــات المؤقتــة في حالــة بعــض الإيــرادات )مثــل 

إيرادات بحر الشــمال، وإيرادات ضريبة العائد على معاشــات 

التقاعــد( والتحــويلات لمــرة واحــدة )لكنهــا تتضمــن مــع هــذا 

التحــويلات لمــرة واحــدة المرتبطــة بجائحــة كوفيــد-19(.	

إلى  بعــده  ومــا   2024 عــام  توقعــات  تســتند  فرنســا: 

قوانيــن موازنــة 2018-2024 للــبلاد، وبرنامــج الاســتقرار 

للفتــرة 2024-2027، ومشــروع قانــون البرامــج متوســطة 

الخطــط  عــن  المتاحــة  المعلومــات  مــن  ذلــك  وغيــر  الأجــل، 

الفــروق في التوقعــات  الماليــة للســلطات، والمعدلــة لمراعــاة 

بشــأن الإيــرادات والافتراضــات المتعلقــة بالمتغيــرات الماليــة 

الكلــية. والاقتصادــية 

اتحاديــة  موازنــة  أحــدث  إلى  التوقعــات  تســتند  ألمانيــا: 

معتمــدة، ومشــروع الموازنــة الاتحاديــة )إذا كان ذلــك ينطبــق(، 

وبرنامــج الاســتقرار في الاتحــاد الأوروبــي، وخطــة الموازنــة 

الإطار ألف-1: افتراضات السياسات الاقتصادية التي تستند إليها التوقعات بشأن 

اقتصادات مختارة
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تحديثــات  الحســبان  في  كذلــك  وتأخــذ  الأجــل.  متوســطة 

 )Destatis( البيانــات الصــادرة عــن هيئــة الإحصــاء القوميــة

المالــية. ووزارة 

التعــديلات   2010 منــذ  البيانــات  تعكــس  اليونــان: 

الرقابــة  إطــار  وفــق  الأولي  الرصيــد  تعريــف  مــع  المتماشــية 

اليوــنان عــلى  المــعززة 

منطقــة هونــغ كونــغ الصينيــة الإداريــة الخاصــة: تســتند 

التوقعــات إلى توقعــات الســلطات للإنفــاق مــن الماليــة العامــة 

عـلـى الممـدى المتوـسـط

هنغاريــا: تشــتمل توقعــات الماليــة العامــة علــى توقعــات 

الكلــي وخطــط  الإطــار الاقتصــادي  الصنــدوق بشــأن  خبــراء 

سياســة الماليــة العامــة المعلنــة في موازنــة 2024 

عــن  المتاحــة  المعلومــات  إلى  التوقعــات  وتســتند  الهنــد: 

خطــط الســلطات للماليــة العامــة، مــع التعــديلات اللازمــة وفــق 

افتراضــات خبــراء الصنــدوق. وتــدرج البيانــات علــى المســتوى 

دون الوطنــي بفــارق زمنــي يصــل إلى ســنة واحــدة؛ وبالتــالي 

لا يتــم إعــداد بيانــات الحكومــة العامــة في صيغتهــا النهائيــة 

الحكومــة  بيانــات  إعــداد  مــن  بالقليلــة  ليســت  فتــرة  بعــد  إلا 

المركزيــة. وتختلــف البيانــات التــي يعرضهــا الصنــدوق عــن 

بعائــدات  يتعلــق  فيمــا  لاســيما  الهنــد،  تعرضهــا  التــي  تلــك 

تصفيــة الاســتثمارات ومــزادات التراخيــص، وقيــد الإيــرادات 

إجمــالي  أســاس  علــى  قيدهــا  مقابــل  صــاف  أســاس  علــى 

بالنســبة لفئــات معينــة قليلــة، وبعــض أنشــطة الإقــراض التــي 

الماليــة  الســنة  بيانــات  مــن  وبــدءا  العــام.  القطــاع  يجريهــا 

الدعــم  عناصــر  أيضــا  النفقــات  تتضمــن   ،2021/2020

المعاملــة  مــع  تماشــيا  الموازنــة،  المدرجــة في  غيــر  الغذائــي 

المعدلــة للدعــم الغذائــي في الموازنــة. ويعــدل خبــراء الصنــدوق 

الســنوات  الغذائــي في  الدعــم  مدفوعــات  لاســتبعاد  النفقــات 

الســابقة، والتــي تنــدرج في تقديــرات الموازنــة ضمــن الإنفــاق 

.2021/2020 الماليــة  للســنة 

إندونيســيا: تســتند توقعــات خبــراء صنــدوق النقــد الــدولي 

النــاتج  إلى أحــدث ميزانيــة، والاســتيفاء باســتخدام إجمــالي 

مــع  الحاجــة(  حســب  )ومكوناتــه  المتوقــع  الاســمي  المحلــي 

بشــأن  الســلطات  سياســات  يعكــس  الــذي  التقديــري  الحكــم 

المتوــسط.	 المـمدى  عــلى  والإــيرادات  الإنــفاق 

آيرلنــدا: تســتند توقعــات الماليــة العامــة إلى موازنــة الدولــة 

لعام 2024.

لمخاطــر  تخضــع  إســرائيل  بشــأن  التوقعــات  إســرائيل: 

كبيــرة نظــرا لعــدم إمكانيــة توقــع تأثيــر الصــراع في المنطقــة. 

اســتخدام  فرضيــة  إلى  العامــة  للماليــة  التوقعــات  وتســتند 

لدعــم  القصيــر  المــدى  علــى  المرتفــع  الحكومــي  الإنفــاق 

الاقتصــاد وتغطيــة التكاليــف العســكرية، ولكــن تدابيــر الماليــة 

العامــة بعــد عــام 2024 مــن المتوقــع أن تســاعد علــى احتــواء 

التوقعــات لرصيــد الحكومــة  العامــة. وتوضــع  الماليــة  عجــز 

العامــة علــى أســاس ميزانيــة الدولــة لعــام 2024 والمعلومــات 

العناــصر الأــخرى الجزئــيةـ ـعن 

تسترشــد تقديــرات وتوقعــات خبــراء الصنــدوق  إيطاليــا: 

الاقتصاديــة  الوثيقــة  في  المدرجــة  العامــة  الماليــة  بخطــط 

بيانــات  كل  وتعكــس   .2024 لعــام  للحكومــة  والماليــة 

الحســابات القوميــة التاريخيــة والتوقعــات بشــأنها سلاســل 

البيانــات الرســمية المنشــورة، والمُُحََدََّثــة في 4 أكتوبــر 2024 

التــي  العامــة  التوقعــات تدابيــر الماليــة  تعكــس  اليابــان: 

أعلنتهــا الحكومــة بالفعــل، مــع تعــديلات في ضــوء افتراضــات 

خــبراء الصــندوق

وأي  ســنوية،  موازنــة  أحــدث  التنبــؤات  تتضمــن  كوريــا: 

وخطــة  مقترحــة،  جديــدة  موازنــة  وأي  تكميليــة،  موازنــة 

الماليــة العامــة متوســطة الأجــل، وتقديــرات خبــراء صنــدوق 

اــلدولي. النــقد 

لمتطلبــات  الصنــدوق  خبــراء  تقديــرات  المكســيك: 

العــام في 2020 تخضــع للتعديــل  لــدى القطــاع  الاقتــراض 

فــوق  الأرقــام  بيــن  الإحصائيــة  التفاوتــات  بعــض  لمراعــاة 

الخــط وتحــت الخــط. وتســتنير توقعــات الماليــة العامــة لعــام 

2024 بالتقديــرات الــواردة ضمــن المعاييــر المســبقة لإعــداد 

 2024 لعــام  التوقعــات  وتفتــرض  2025؛  لعــام  الموازنــة 

ومــا بعــده اســتمرار الالتــزام بالقواعــد المنصــوص عليهــا في 

المالــية. المــسؤولية  وقاــنون  الفيدرالــية  الميزانــية 

هولنــدا: تســتند توقعــات الماليــة العامــة للفتــرة 2024-

تســتنير  كمــا  الصنــدوق،  خبــراء  تنبــؤات  إطــار  إلى   2029

 ،2024 الربيــع  ومذكــرة   ،2024 لعــام  الســلطات  بميزانيــة 

»مكتــب  وتوقعــات  الجديــدة،  للحكومــة  الائــتلاف  واتفــاق 

الاقتصادــية. السياــسات  تحلــيل 

موازنــة  إلى  العامــة  الماليــة  توقعــات  تســتند  نيوزيلنــدا: 

الاقتصاديــة  والمســتجدات   2024/2023 المالي  العــام 

منتــصفـ ـعام. في  والمالــية 

البرتغــال: تســتند توقعــات هــذا العــام إلى الموازنــة التــي 

الاقتصاديــة  للتنبــؤات  الســلطات، والمعدلــة وفقــا  اعتمدتهــا 

التــي أعدهــا خبــراء الصنــدوق. وتســتند توقعــات مــا  الكليــة 

تغييــر.  دون  السياســات  بقــاء  افتــراض  إلى  العــام  هــذا  بعــد 

في  المتاحــة  المعلومــات   2024 عــام  توقعــات  وتعكــس 

.2024 لعــام  المقترحــة  الميزانيــة 

بورتــو ريكــو: تســتند توقعــات الماليــة العامــة إلى الخطــة 

الماليــة المعتمــدة لكومنولــث بورتــو ريكــو التــي تــم إعدادها في 

أكتوبــر 2023 واعتمدهــا »مجلــس الرقابــة والإدارة الماليــة.					

أوقفــت الحكومــة تطبيــق قاعــدة الماليــة العامــة  روســيا: 

في مــارس 2022 في مواجهــة العقوبــات المفروضــة عقــب 

والغــاز  النفــط  إيــرادات  باســتخدام  لتســمح  أوكرانيــا،  غــزو 

الإطار ألف-1 )تابع(
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الاســتثنائية التــي تجــاوزت المســتويات القياســية في تمويــل 

وكذلــك   2022 عــام  خلال  ارتفاعــا  ســجل  الــذي  العجــز 

المدخــرات المتراكمــة في صنــدوق الرخــاء الوطنــي للغــرض 

نفســه. واســتندت ميزانيــة 2023-2025 إلى قاعــدة معدلــة 

مــع فتــرة انتقاليــة لمــدة ســنتين وتحــدد إيــرادات النفــط والغــاز 

المعياريــة الثابتــة بالروبــل عنــد 8 تريليــون روبــل، مقارنــة 

بســعر معيــاري ثابــت للنفــط بلــغ 40 دولار للبرميــل في ظــل 

القاعــدة الماليــة لعــام 2019. ومــع هــذا، في أواخــر ســبتمبر 

2023، اقترحــت وزارة الماليــة العــودة إلى النســخة الســابقة 

مــن القاعــدة الماليــة اعتبــارا مــن 2024 لكنهــا حــددت ســعرا 

قاعــدة  وستســمح  للبرميــل.  دولارا   60 هــو  للنفــط  معيــارا 

الماليــة العامــة الجديــدة بالإنفــاق مــن إيــرادات النفــط والغــاز 

المرتفعــة، ولكنهــا تســتهدف في الوقــت نفســه خفــض العجــز 

الأولي الهيكــلي 

المملكــة العربيــة الســعودية: توقعــات الماليــة العامــة في 

المقــام  في  تســتند  الصنــدوق  لخبــراء  الأساســي  الســيناريو 

الأول إلى فهمهــم لسياســات الحكومــة المحــددة معالمهــا في 

موازنــة عــام 2024 والتصريحــات الرســمية مؤخــرا. وتســتند 

إيــرادات تصديــر النفــط إلى أســعار النفــط المفترضــة لهــا في 

الســيناريو الأساســي لتقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي وفهــم 

اتفــاق  ظــل  في  النفــط  إنتــاج  لتعــديلات  الصنــدوق  خبــراء 

أوبــك+ )منظمــة البلــدان المصــدرة للنفــط، بمــا فيهــا روســيا، 

وبلــدان أخــرى مصــدرة للنفــط غيــر أعضــاء في أوبــك( وتلــك 

المُُعلََـنَـَةـ ـمن المملــكة العربــية الــسعودية بــشكل أــحادي.

إلى   2023 الماليــة  الســنة  توقعــات  تســتند  ســنغافورة: 

أرقــام معدلــة في ضــوء نتائــج تنفيــذ الموازنــة حتــى نهايــة 

2023. وتســتند توقعــات الســنة الماليــة 2024 إلى الموازنــة 

المبدئيــة المعــدة في 16 فبرايــر 2024. وتتضمــن توقعــات 

خبــراء الصنــدوق )1( زيــادة ضريبــة الســلع والخدمــات مــن 

8% إلى 9% بتاريــخ 1 ينايــر 2024، ، و)2( زيــادة ضريبــة 

إلى 25 دولارا  للطــن  ســنغافورية  مــن 5 دولارات  الكربــون 

دولارا  و45  و2025   2024 عامــي  في  للطــن  ســنغافوريا 

و2027. عامــي 2026  للطــن في  ســنغافوريا 

إلى  العامــة  الماليــة  افتراضــات  تســتند  إفريقيــا:  جنــوب 

موازنــة عــام 2024. وتُُســتثنى مــن الإيــرادات غيــر الضريبيــة 

تنطــوي  لأنهــا  والخصــوم  الماليــة  الأصــول  في  المعــاملات 

أساســا علــى إيــرادات مرتبطــة بمكاســب تقييــم ســعر الصــرف 

وبيــع  الأجنبيــة،  بالعــملات  الودائــع  حيــازة  مــن  المتحققــة 

قانــون  ويُُعامََــل  المفاهيــم.  في  المماثلــة  والبنــود  الأصــول، 

تحويــل  بنــد  باعتبــاره  الديــون  أعبــاء  لتخفيــف  »إيســكوم 

الخـخط أعــلى  رأــسمالي 

تتضمــن   2023 لعــام  العامــة  الماليــة  أرقــام  إســبانيا: 

مــن   %1 إلى  تصــل  بقيمــة  الطاقــة  لدعــم  تدابيــر  اتخــاذ 

إجمــالي النــاتج المحلــي، والتــيتُ ُلغــى تدريجيــا حتــى نهايــة 

عــام 2024. وتعكــس التنبــؤات المنــح والقــروض المنصرفــة 

خلال الفتــرة مــن 2023-2027 بموجــب »تســهيل التعــافي 

 )Recovery and Resilience Facility( والصلابــة 

الأوروــبي للاتحـحاد  التاــبع 

توقعــات  إلى  العامــة  الماليــة  تقديــرات  تســتند  الســويد: 

الســلطات الــواردة في الموازنــة، مــع تعديلهــا لتعكــس التنبــؤات 

التصحيــح  ويُُحســب  الصنــدوق.  الكليــة لخبــراء  الاقتصاديــة 

اــلدوري لحــسابات المالــية العاــمة باحتــساب فــجوة الــناتج

الماليــة  سياســة  تعديــل  التوقعــات  تفتــرض  سويســرا: 

الماليــة  أرصــدة  اتســاق  اللازم لضمــان  النحــو  علــى  العامــة 

العاــمةـ ـمع متطلــبات القواــعد المالــية المطبــقة في سويــسرا

تســتند التوقعــات إلى تعريــف الصنــدوق لرصيــد  تركيــا: 

الإيــرادات  بنــود  بعــض  يســتبعد  الــذي  العامــة،  الماليــة 

والمصروفــات المتضمنــة في الرصيــد الكلــي حســب تعريــف 

الــسلطات

إلى  العامــة  الماليــة  توقعــات  تســتند  المتحــدة:  المملكــة 

مســؤولية  »مكتــب  نشــرها  التــي   2024 مــارس  تنبــؤات 

الموازنــة، والبيــان الصــادر عــن مكتــب الإحصــاءات الوطنيــة 

بتاريــخ ينايــر 2024 حــول المــوارد الماليــة للقطــاع العــام. 

مكتــب  بتنبــؤات  الصنــدوق  خبــراء  توقعــات  وتسترشــد 

الإيــرادات  علــى  تعــديلات  وتتضمــن  الموازنــة،  مســؤولية 

الافتراضــات(.  في  الاختلافــات  )لمراعــاة  والمصروفــات 

وتنبــؤات خبــراء الصنــدوق لا تفتــرض بالضــرورة أن القواعــد 

الماليــة المعلنــة بتاريــخ 17 نوفمبــر 2022 ســيتم تنفيذهــا 

مــع نهايــة فتــرة التنبــؤات. وتُُعــرض البيانــات علــى أســاس 

التقويمــية. الــسنة 

إلى  العامــة  الماليــة  توقعــات  تســتند  المتحــدة:  الولايــات 

التابــع  الموازنــة  مكتــب  وضعــه  الــذي  الأساســي  الســيناريو 

بيــان شــهري صــادر  للكونغــرس في يونيــو 2024 وأحــدث 

خبــراء  افتراضــات  ضــوء  في  تعديلهــا  وتــم  الخزانــة،  عــن 

وتتضمــن  الكلــي.  والاقتصــاد  السياســات  بشــأن  الصنــدوق 

المالــية. المــسؤولية  »قاــنون  آــثار  التوقــعات  ــهذه 

افتراضات السياسة النقدية

تســتند افتراضــات السياســة النقديــة إلى إطــار السياســة 

المعمــول بــه في كل اقتصــاد. ويعنــي هــذا، في معظــم الحالات، 

اتبــاع موقــف غيــر تيســيري علــى مــدار الــدورة الاقتصاديــة: 

الإطار ألف-1 )تابع(
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المؤشــرات  تشــير  عندمــا  الرســمية  الفائــدة  أســعار  فتزيــد 

النطــاق  أو  المعــدل  ســيتجاوز  التضخــم  أن  إلى  الاقتصاديــة 

الاقتصاديــة  المؤشــرات  تشــير  عندمــا  وتنخفــض  المقبــول، 

إلى أنــه لــن يتجــاوز هــذا المعــدل أو النطــاق، وأن نمــو النــاتج 

أقــل مــن المعــدل الممكــن، وأن هنــاك هامــش تــراخ كبيــر في 

الاقتصــاد. أمــا عــن أســعار الفائــدة، راجــع قســم »الافتراضــات 

في بداــية الملــحق الإحصاــئي

الإطــار  مــع  النقديــة  التوقعــات  تتســق  الأرجنتيــن: 

العامــة  الماليــة  وخطــط  عــام،  بوجــه  الكلــي  الاقتصــادي 

والتموــيل، والسياــسات النقدــية وسياــسات أــسعار الــصرف

أســتراليا: تســتند فرضيــات السياســة النقديــة إلى تحليــل 

خــبراء الصــندوق ومــسار التضــخم المتوــقع

مــع  النقديــة  السياســة  افتراضــات  تتســق  البرازيــل: 

تقــارب معــدل التضخــم ضمــن نطــاق التســامح بنهايــة عــام 

.2024

النقديــة  السياســة  تشــديد  إلغــاء  التوقعــات  تعكــس  كنــدا: 

للبنــك المركــزي الكنــدي تدريجيــا، مــع عــودة التضخــم ببــطء 

إلى النقطــة الوســطى المســتهدفة مســجلا 2% في أوائــل عــام 

 2025

النقديــة مــع تحقيــق  السياســة  افتراضــات  تتســق  شــيلي: 

التضــخم ــهدف 

مــع  النقديــة  السياســة  فرضيــات  تتســق  الصيــن: 

ارتفــاع التضخــم تدريجيــا وســد فجــوة النــاتج في الأجــل 

المتوــسط.

الدانمــرك: تهــدف السياســة النقديــة إلى الحفــاظ علــى ربــط 

العمـلـة بالـيـورو

للبلــدان  النقديــة  السياســة  افتراضــات  اليــورو:  منطقــة 

مــن  مجموعــة  مــن  مســتمدة  اليــورو  منطقــة  في  الأعضــاء 

النمــاذج )شــبه الهيكليــة، ونمــوذج التــوازن العــام العشــوائي 

الديناميكــي، وقاعــدة تايلــور( وتوقعــات الســوق وتصريحــات 

الأوروــبي المرــكزي  البــنك  إدارة  مجــلس 

منطقــة هونــغ كونــغ الصينيــة الإداريــة الخاصــة: يفتــرض 

خـبـراء الصـنـدوق أن نـظـام مجـلـس العمـلـةـ سـيظل دون تغيـيـر.

هنغاريــا: تســتند تقديــرات وتوقعــات خبــراء الصنــدوق إلى 

آراء الخـبـراء فيـ ضـوء التـطـورات الأخـيـرة

تحقيــق  مــع  النقديــة  السياســة  توقعــات  تتفــق  الهنــد: 

الــذي يســتهدفه بنــك الاحتياطــي الهنــدي  مســتوى التضخــم 

المتوــسط المـمدى  عــلى 

مــع  النقديــة  السياســة  افتراضــات  تتســق  إندونيســيا: 

بقــاء التضخــم في نطــاق هــدف البنــك المركــزي علــى المــدى 

المتوــسط

إســرائيل: تقــوم افتراضــات السياســة النقديــة علــى العــودة 

بالتدرـيـج إلى أوـضـاع السياـسـة النقدـيـة العادـيـة.

اليابــان: تســتند افتراضــات السياســة النقديــة في اليابــان 

إلى تقييــم خبــراء الصنــدوق للمســار الأرجــح لأســعار الفائــدة، 

الحســبان،  في  الأعــم  الكليــة  الاقتصاديــة  الآفــاق  أخــذ  مــع 

وعملــيات تواــصل بــنك الياــبان، وتوقــعات الــسوق

كوريــا: تفتــرض التوقعــات تطــور ســعر الفائــدة الأساســي 

تماـشـياـ مـع التوجيـهـات المـسـبقة لبـنـك كورـيـا

مــع  النقديــة  السياســة  افتراضــات  تتســق  المكســيك: 

تقــارب التضخــم. مــن هــدف البنــك المركــزي علــى مــدار فتــرة 

التوقــعات

خبــراء  إلى تحليــل  النقديــة  التوقعــات  تســتند  نيوزيلنــدا: 

المتوــقع التضــخم  ومــسار  الصــندوق 

روســيا: تفتــرض توقعــات السياســة النقديــة اعتمــاد البنــك 

المرـكـزي للاتححـاد الروـسـي سياـسـات نقدـيـة متـشـددة.

السياســة  توقعــات  تســتند  الســعودية:  العربيــة  المملكــة 

النقدـيـة إلى اـسـتمرار رـبـطـ سـعر الـصـرف باـلـدولار الأمريـكـي

الواســع  بمعناهــا  النقــود  نمــو  المتوقــع  مــن  ســنغافورة: 

النــاتج  إجمــالي  المتوقــع في  النمــو  مــع  يتماشــى  نحــو  علــى 

الاــسمي المحــلي 

جنــوب إفريقيــا: تتســق افتراضــات السياســة النقديــة مــع 

الــذي يتــراوح  النطــاق المســتهدف  بقــاء التضخــم في حــدود 

بيــن 3% و6% عــلى المـمدى المتوــسط

مــع  النقديــة  السياســة  فرضيــات  تتماشــى  الســويد: 

اــلدولي النــقد  صــندوق  خــبراء  تقدــيرات 

تســتجيب  النقديــة  السياســة  تظــل  أن  ينبغــي  سويســرا: 

النقديــة  السياســات  تطــورات  أخــذ  مــع  الــواردة،  للبيانــات 

الحــسبان في  الدولــية 

موقــف  أن  الأساســي  الســيناريو  يفتــرض  تركيــا: 

السياســة النقديــة ســيظل متماشــيا مــع السياســات المعلنــة 

والمُُشــاهدة. 

النقديــة  السياســة  فرضيــات  تســتند  المتحــدة:  المملكــة 

في المملكــة المتحــدة إلى تقييــم خبــراء صنــدوق النقــد الــدولي 

الاعتبــار  بعيــن  أخــذ  مــع  الفائــدة،  لأســعار  الأرجــح  للمســار 

الآفــاق الاقتصاديــة الكليــة الأوســط نطاقــا، ونتائــج النمــوذج، 

التضخــم،  بشــأن  وتصريحاتــه  إنجلتــرا  بنــك  وتنبــؤات 

الــسوق وتوقــعات 

تواصل  أن  الصندوق  خبراء  يتوقع  المتحدة:  الولايات 

لجنة السوق المفتوحة التابعة للاحتياطي الفيدرالي تعديل 

سعر الفائدة المستهدف على الأموال الفيدرالية تماشيا مع 

الآفاق الاقتصادية الكلية الأوسع نطاقا.

الإطار ألف-1 )تتمة(
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الإطار ألف-2: تعديل أوزان تعادل القوى الشرائية المستخدمة في تقرير آفاق الاقتصاد العالمي

والمؤشــرات  والدخــل  النــاتج  بيــن  المقارنــة  مــن  بــد  لا 

الأداء  تحليــل  بهــدف  البلــدان  عبــر  الأخــرى  الاقتصاديــة 

السياســات.  بشــأن  القــرارات  وتوجيــه  العالمــي  الاقتصــادي 

تحويــل  في  المناهــج  أحــد  يتمثــل  المقارنــة،  هــذه  ولتســهيل 

القيــم الاســمية مــن العــملات المحليــة إلى عملــة مشــتركة، مثــل 

الــدولار الأمريكــي. ومــع هــذا، ليــس في اســتطاعة هــذا المنهــج 

إدراك الفــروق في مســتويات الأســعار بيــن البلــدان: أي نفــس 

الدخــل، عندمــايُ ُعََبََّــر عنــه بالــدولارات الأمريكيــة، سيشــتري 

مزـيـداـ مـن الـسـلع والخدـمـات في بـلـد تـكـون الأـسـعار فـيـه أـقـل

القــوى  تعــادل  أســاس  علــى  الصــرف  أســعار  وتُُســتخدم 

الشــرائية للتعديــل حســب الفــروق في مســتويات الأســعار عبــر 

البلــدان. فتعــادل القــوى الشــرائيةيُ ُحََــوِِّل العــملات المختلفــة 

أساســي  اقتصــاد  إلى  بالإشــارة  ويبيــن،  عملــة مشــتركة  إلى 

الســلع  ســلة  لنفــس  النســبي  الســعر  المتحــدة(،  )الولايــات 

القــوى  تعــادل  بيانــات  البلــدان.تُ ُســتخدم  عبــر  والخدمــات 

الشــرائية في آفــاق الاقتصــاد العالمــي لتحويــل إجمــالي الناتج 

إجمــالي  إلى  المحليــة  بالعملــة  عنــه  المُُعََبََّــر  الاســمي  المحلــي 

النــاتج المحلــي علــى أســاس تعــادل القــوى الشــرائية، وهــو مــا 

يُُمََكِِّــن مــن المقارنــة بيــن النــاتج الاقتصــادي عبــر البلــدان.1 

ويُُســتخدم إجمــالي النــاتج المحلــي علــى أســاس تعــادل القــوى 

الشــرائية كذلــك كأوزان عنــد احتســاب معــدلات نمــو إجمــالي 

النــاتج المحلــي الحقيقــي العالمــي ومجــملات القطــاع الحقيقــي 

الأخــرى. وكذلــكتُ ُســتخدم الأوزان نفســها لاشــتقاق مقاييــس 

والعالمـمي الإقليــمي  التضــخم 

القــوى  تعــادل  بيانــات  منــه  تؤخــذ  الــذي  والمصــدر 

الشــرائية هــو »برنامــج المقارنــات الدوليــة (ICP(، ثــم يحتفــظ 

بهــا البنــك الــدولي وينشــرها بالتنســيق مــع مؤسســات دوليــة 

مايــو  في  وصــدرت  الــدولي.  النقــد  صنــدوق  منهــا  أخــرى، 

2024 بيانــات تعــادل القــوى الشــرائية الجديــدة عــن الســنة 

للســنة  المعدلــة  النتائــج  صــدرت  وكذلــك   .2021 المرجعيــة 

المرجعيــة الســابقة، وهــي 2017، وتقديــرات بيانــات تعــادل 

مــن 2018–2020. وفي  للفتــرة  الســنوية  الشــرائية  القــوى 

العالمــي،  الاقتصــاد  »آفــاق  تقريــر  مــن  أكتوبــر 2024  عــدد 

القــوى  تعــادل  بيانــات  للمنهجيــة المعياريــة،تُ ُشــتق  اتباعــا 

الشــرائية عــن طريــق أخــذ بيانــات 2017–2021 واســتيفاء 

بيانــات كل الســنوات الســابقة واللاحقــة باســتخدام معــدلات 

النمــو علــى أســاس مخفضــات إجمــالي النــاتج المحلــي النســبية 

)مخفــض إجمــالي النــاتج المحلــي للبلــد المعنــي مقســوما علــى 

الــناتج المحــلي للولاــيات المتــحدة( مخــفض إجــمالي 

الشــرائية  القــوى  ويــؤدي هــذا التحديــث لبيانــات تعــادل 

علــى  المحلــي  النــاتج  إجمــالي  أوزان  بيانــات  تعديــل  إلى 

أســاس تعــادل القــوى الشــرائية وتعديــل المجــملات الإقليميــة 

والمحليــة، علــى النحــو المُُبََيََّــن بمزيــد مــن التفاصيــل أدنــاه. 

مؤلفة هذا الإطار هي إفجينيا ويفر.

النــاتج  إجمــالي   NGDP حيــث   ،PPPGDP=NGDP/PPPEX  1

المحلــي الاســمي بالعملــة المحليــة وPPPEX ســعر الصــرف علــى أســاس 

آفــاق  عــن  المتكــررة  الأســئلة  راجــع   .)PPP( الشــرائية  القــوى  تعــادل 

الاقتصــاد العالمــي لمزيــد مــن المعلومــات عــن اســتخدام تعــادل القــوى 

https://www.imf.org/en/Publications/WEO/frequently- الشــرائية. 

.asked-questions

وبوجــه عــام، كان حجــم التعــديلات التــي نتجــت عــن صــدور 

صغيــرة  الجديــدة  الدوليــة  المقارنــات  »برنامــج  بيانــات 

ســبيل  علــى  )راجــع  الســابق  البرنامــج  بإصــدار  مقارنــة 

المثــال، الإطــار 1-1 في عــدد أكتوبــر 2020 مــن تقريــر آفــاق 

العالمــي( الاقتصــاد 

التغيرات في أوزان تعادل القوى الشرائية في 

المناطق والاقتصادات المختلفة

عــن  الصــادرة  الجديــدة  البيانــات  نتائــج  علــى  بنــاء 

لعــام  اســتيفاؤها  تــم  التــي  الدوليــة  المقارنــات  »برنامــج 

في  أقــل  الأســعار  مســتويات  إلى  التقديــرات  تشــير   ،2024

معظــم البلــدان مقارنــة بالبيانــات المســتوفاة بنــاء علــى مــا 

ســبق صــدوره عــن البرنامــج. ونتيجــة لذلــك، تشــير التقديــرات 

القــوى  تعــادل  أســاس  علــى  المحلــي  النــاتج  إجمــالي  أن  إلى 

واقتصــادات  المتقدمــة  الاقتصــادات  في  أعلــى  الشــرائية 

النامــية والاقتــصادات  الصاــعدة  الأــسواق 

علــى  المحلــي  النــاتج  إجمــالي  ارتفــاع  فــإن  هــذا،  ومــع 

الــذي  النســبية،  بالقيــم  الشــرائية،  القــوى  تعــادل  أســاس 

شــهدته اقتصــادات الأســواق الصاعــدة والاقتصــادات الناميــة 

كان أكبــر ممــا شــهدته الاقتصــادات المتقدمــة. ولهــذا الســبب، 

انخفضــت حصــة الاقتصــادات المتقدمــة في إجمــالي النــاتج 

تعــادل  مقاييــس  علــى  بنــاء   ،%40,9 مــن  العالمــي  المحلــي 

القــوى الشــرائية الســابقة )الجــدول ألــف2-1، العمــود 3(، إلى 

40,2%، بنــاء علــى تعــادل القــوى الشــرائية الجديــدة )العمــود 

قــدره 0,7 نقطــة  ذلــك تراجعــا  6( في عــام 2024. ويقابــل 

مئويــة في حالــة الاقتصــادات المتقدمــة )العمــود 7(. ارتفعــت 

حصــة اقتصــادات الأســواق الصاعــدة والاقتصــادات الناميــة 

مــن 59,1% إلى 59,8%، وهــو مــا يعكــس ارتفاعــا قــدره 0,7 
نقطــة مئويــة.2

والتعــديلات في حالــة الاقتصــادات المتقدمــة مدفوعــة في 

معظمهــا بتراجــع حصــة الولايــات المتحــدة. وعلــى مســتوى 

اقتصــادات الأســواق الصاعــدة والاقتصــادات الناميــة، كانــت 

روســيا والهنــد همــا الدافــع وراء معظــم التعديــل برفــع الحصــة. 

ولكــن رفــع الحصــة لم يعــم كل مناطــق اقتصــادات الأســواق 

حصــة  انخفضــت  فقــد  الناميــة.  والاقتصــادات  الصاعــدة 

الشــرق الأوســط وآســيا الوســطى مــن إجمــالي النــاتج المحلــي 

العالمــي بمقــدار 0,3 نقطــة مئويــة في 2024.

تأثير تعديل تعادلات القوى الشرائية على النمو 

الإجمالي

إجمــالي  حصــص  في  نســبيا  الصغيــرة  للتغيــرات  ونظــر 

تأثيــر  الجديــدة  للأوزان  يوجــد  لا  العالمــي،  المحلــي  النــاتج 

أســاس  علــى  العالمــي المحســوب  النــاتج المحلــي  إجمــالي  2 حصــة 

الصاعــدة  الأســواق  لاقتصــادات  بالنســبة  الشــرائية  القــوى  تعــادل 

الصــرف  ســعر  مــن حصــة  عمومــا  أعلــى  هــي  الناميــة  والاقتصــادات 

في الســوق وهــي 41,2% )العمــود 8(، في حيــن أنهــا أقــل مــن حصــة 

ســعر الصــرف في الســوق البالغــة 58,8% في الاقتصــادات المتقدمــة، 

في  الفــروق  حســاب  في  الشــرائية  القــوى  تعــادل  لــدور  انعكاســا 

مســتويات الأســعار بيــن الاقتصــادات المتقدمــة واقتصــادات الأســواق 

النامــية البــلدان  واقتــصادات  الصاــعدة 
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الإطار ألف-2 )تابع(

الجدول ألف2-1: التغيرات في حصص إجمالي الناتج المحلي العالمي نتيجة تعديل تعادل القوى الشرائية
)%، ما لم يُُذكر خلاف ذلك(

الفرق2الأوزان الجديدةالأوزان السابقة

حصة إجمالي الناتج 

المحلي بالدولار 

الأمريكي

2017

)1(

20211

)2(

20241

)3(

2017

)4(

2021

)5(

20241

)6(

2024

)7(

2024

)8(

58.8–44.042.340.943.641.640.20.7الاقتصادات المتقدمة

26.5–16.015.915.615.915.215.00.6الولايات المتحدة

3.73.43.13.63.43.10.04.3ألمانيا

2.42.32.22.42.42.20.02.9فرنسا

2.11.91.82.01.91.80.02.2إيطاليا

1.51.41.41.51.31.40.01.6إسبانيا

3.7–4.33.83.64.33.63.40.2اليابان

2.52.32.22.52.32.20.03.3المملكة المتحدة

1.41.41.31.41.41.30.02.0كندا

6.96.86.66.96.86.60.08.3اقتصادات متقدمة أخرى3

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

النامية

56.057.759.156.458.459.80.741.2

29.632.233.930.132.534.30.423.9آسيا الصاعدة والنامية

16.118.418.916.618.519.10.216.6الصين

6.77.07.96.87.38.20.33.5الهند

7.57.67.47.48.17.80.45.0أوروبا الصاعدة والنامية

3.13.12.93.13.73.60.72.0روسيا

8.07.37.27.97.37.20.06.1أمريكا اللاتينية والكاريبي

2.52.32.32.42.42.40.12.0البرازيل

1.7–2.11.91.82.01.71.70.1المكسيك

4.5–7.87.57.57.87.37.20.3الشرق الأوسط وآسيا الوسطى

1.0–1.31.31.21.31.11.10.1المملكة العربية السعودية

3.13.13.13.23.23.20.11.7إفريقيا جنوب الصحراء

0.80.80.80.80.80.80.00.2نيجيريا

0.4–0.60.60.60.60.50.50.1جنوب إفريقيا

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

متوسطة الدخل

52.153.755.152.454.355.70.639.2

3.94.04.13.94.14.20.12.0البلدان النامية منخفضة الدخل

المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: تعــرض الأعمــدة مــن )1(–)6( حصــص إجمــالي النــاتج المحلــي العالمــي علــى أســاس تعــادل القــوى الشــرائية )PPP(. تســتند الحصــص الســابقة إلى إصــدار 

»برنامــج المقارنــات الدوليــة لعــام 2017 عــن الســنوات المرجعيــة 2011–2017؛ وتســتند الحصــص الجديــدة إلى إصــدار البرنامــج لعــام 2021 عــن الســنوات 

المرجعيــة 2017–2021. ويعــرض العمــود )8( حــصص إجــمالي الــناتج المحــلي العالمـمي باــلدولار الأمريــكي

1 استيفاءات.

2 الفرق بين العمود )6( )جديد( والعمود )3( )السابق(؛ نقاط مئوية.

3 ما عدا مجموعة السبعة )كندا وفرنسا وألمانيا وإيطاليا واليابان والمملكة المتحدة والولايات المتحدة( وبلدان منطقة اليورو.

يُُذكــر علــى المجــملات العالميــة والإقليميــة. الجــدول ألــف2-

الحقيقــي  المحلــي  النــاتج  إجمــالي  نمــو  معــدلات  يعــرض   2

باســتخدام  المشــتقة   2025–2023 مــن  لفتــرة  الإجماليــة 

الأوزان الســابقة والجديــدة. والفــروق صغيــرة )الأعمــدة مــن 

الاتجاهيــن،  مئويــة في  نقطــة   0,1 تتجــاوز  لا  فهــي   ،)9–7

الاقتصــادات  بعــض  أوزان  في  بالتغيــرات  مدفوعــة  وهــي 

الناميــة، الأبطــأ، أو علــى العكــس مــن ذلــك الأســرع، نمــوا ضمــن 

الاقتصادــية المجموــعات  تــلك 
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الإطار ألف-2 )تتمة(

الجدول ألف 2-2: تعديلات مجملات نمو إجمالي الناتج المحلي الحقيقي في تقرير آفاق الاقتصاد العالمي
)%، ما لميُ ُذكر خلاف ذلك(

الفرق2الأوزان الجديدةالأوزان السابقة

2023

)1(

2024

)2(

2025

)3(

2023

)4(

2024

)5(

2025

)6(

2023

)7(

2024

)8(

2025

)9(

3.33.23.23.33.23.20.00.00.0العالم

0.00.0–1.81.81.81.71.81.80.1الاقتصادات المتقدمة

0.00.0–1.92.12.21.82.12.20.1اقتصادات متقدمة أخرى2

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

النامية

4.44.24.24.44.24.20.00.00.0

5.75.35.05.75.35.00.00.00.0آسيا الصاعدة والنامية

–0.10.1–3.43.12.33.33.22.20.1أوروبا الصاعدة والنامية
0.00.0–2.32.12.52.22.12.50.1أمريكا اللاتينية والكاريبي

–2.02.44.02.12.43.90.10.00.1الشرق الأوسط وآسيا الوسطى
3.53.64.13.63.64.20.10.00.1إفريقيا جنوب الصحراء

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

متوسطة الدخل

4.44.24.24.44.24.20.00.00.0

4.03.94.74.14.04.70.10.10.0البلدان النامية منخفضة الدخل

ملحوظــة: الأعمــدة مــن )1(–)6( تعــرض معــدلات نمــو إجمــالي النــاتج المحلــي الحقيقــي المُُجََمََّعــة باســتخدام أنصبــة تعــادل القــوى الشــرائية الســابقة بنــاء علــى إصــدار 

»برنامــج المقارنــات الدوليــة لعــام 2017 وأنصبــة تعــادل القــوى الشــرائية الجديــدة بنــاء علــى إصــدار البرنامــج لعــام 2021.

1 الفرق بين الأعمدة من )4(–)6( )الجديدة( والأعمدة من )1(–)3( )السابقة(؛ نقاط مئوية.

2 ما عدا مجموعة السبعة )كندا وفرنسا وألمانيا وإيطاليا واليابان والمملكة المتحدة والولايات المتحدة( وبلدان منطقة اليورو.

المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.
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قائمة بالجداول1
 

الناتج

الجدول ألف-1:  ملخص بيانات الناتج  العالمي

الجدول ألف-2:  الاقتصادات المتقدمة: إجمالي الناتج المحلي الحقيقي والطلب المحلي الكلي 

الجدول ألف-3:  الاقتصادات المتقدمة: مكونات إجمالي الناتج المحلي الحقيقي

الجدول ألف-4:  اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية: إجمالي الناتج المحلي الحقيقي

التضخم

الجدول ألف-5:  ملخص بيانات التضخم

الجدول ألف-6:  الاقتصادات المتقدمة: أسعار المستهلكين

الجدول ألف-7:  اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية: أسعار المستهلكين

السياسات المالية

الجدول ألف-8:  الاقتصادات المتقدمة الرئيسية: أرصدة المالية العامة والدين لدى الحكومة العامة	

التجارة الخارجية

الجدول ألف-9:  ملخص أحجام وأسعار التجارة العالمية

معاملات الحساب الجاري

الجدول ألف-10:  ملخص أرصدة الحسابات الجارية

الجدول ألف-11:  الاقتصادات المتقدمة: رصيد الحساب الجاري 

الجدول ألف-12:  اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية: رصيد الحساب الجاري	

ميزان المدفوعات والتمويل الخارجي

الجدول ألف-13:  ملخص أرصدة الحسابات المالية	

تدفق الأموال

الجدول ألف-١٤:  ملخص صافي الإقراض والاقتراض	 

السيناريو الأساسي للمدى المتوسط

الجدول ألف-١٥:  ملخص السيناريو الأساسي العالمي للمدى المتوسط

1 البلدان غير المدرجة بترتيب الأبجدية الإنجليزية تكون مرتبة ،حسب حجمها الاقتصادي.
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الجدول ألف- 1: ملخص بيانات الناتج العالمي1

)التغير السنوي %((

توقعاتمتوســـط

201٥–200٦20162017201820192020202120222023202420252029

6.63.63.33.23.23.1–3.63.33.83.62.92.7العالم

6.02.91.71.81.81.7–1.51.82.62.31.94.0الاقتصادات المتقدمة

6.12.52.92.82.22.1–1.61.82.53.02.62.2الولايات المتحدة

6.23.30.40.81.21.2–0.81.82.61.81.66.1منطقة اليورو  

2.71.21.70.31.10.5–4.2–0.50.81.70.60.4اليابان
6.43.31.41.82.11.9–2.42.33.02.51.94.0اقتصادات متقدمة أخرى2

7.04.04.44.24.23.9–5.64.44.84.73.71.8اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

المجموعات الإقليمية

7.74.45.75.35.04.5–7.96.86.66.45.30.5آسيا الصاعدة والنامية

7.10.63.33.22.22.5–3.11.74.23.62.51.8أوروبا الصاعدة والنامية

7.44.22.22.12.52.6–1.41.10.26.9–3.00.8أمريكا اللاتينية والكاريبي

4.45.52.12.43.93.8–4.24.32.62.71.92.2الشرق الأوسط وآسيا الوسطى

4.84.13.63.64.24.4–5.21.53.03.33.21.6إفريقيا جنوب الصحراء

المجموعات التحليلية

حسب مصدر إيرادات التصدير

4.25.32.22.73.83.1–4.32.20.80.80.23.8الوقود

7.33.84.74.44.24.0–5.84.75.35.14.11.5غير الوقود

7.63.30.60.63.82.9–3.91.32.81.60.86.1منها: منتجات أولية

حسب مصدر التمويل الخارجي

7.04.94.64.34.44.8–4.73.94.74.53.33.5اقتصادات المركز المدين الصافي

اقتصادات المركز المدين الصافي 

حسب تجربة خدمة الدين

الاقتصادات ذات المتأخرات و/أو التي أعيدت 

3.91.03.22.74.04.9–4.12.84.03.63.30.7جدولة ديونها في 2022-2018

المجموعات الأخرى

6.43.70.61.11.61.5–1.12.03.02.22.05.6الاتحاد الأوروبي  

4.25.51.92.14.03.6–3.94.82.22.11.32.4الشرق الأوسط وشمال إفريقيا  

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

7.24.04.44.24.23.8–5.64.54.84.63.61.9متوسطة الدخل

5.73.44.54.75.00.14.54.44.14.04.75.2البلدان النامية منخفضة الدخل

للتذكرة

معدل النمو الوسيط

6.63.01.21.32.12.0–1.62.33.02.82.03.9الاقتصادات المتقدمة

5.04.23.43.43.73.5–4.33.43.83.53.23.6اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

4.94.62.93.03.22.9–3.73.02.82.92.55.2اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات متوسطة الدخل

5.04.04.44.14.54.8–5.14.54.34.44.61.1البلدان النامية منخفضة الدخل

نصيب الفرد من الناتج3

5.82.51.11.31.51.4–0.91.32.11.81.44.5الاقتصادات المتقدمة   

5.92.93.33.73.12.9–4.02.83.33.42.43.1اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية  

6.53.33.73.53.43.2–4.23.13.63.72.62.9اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات متوسطة الدخل

1.92.01.73.12.42.9–3.10.92.02.22.52.3البلدان النامية منخفضة الدخل 

معدل النمو العالمي على أساس أسعار 

6.43.22.82.72.82.5–2.52.63.43.22.63.0الصرف السائدة في السوق

قيمة الناتج العالمي )بمليارات الدولارات 

الأمريكية(

 139,652 115,494 110,065 105,685 101,409 97,403 85,519 87,772 86,497 81,479 68,49376,598بأسعار الصرف السائدة في السوق 

 248,716 204,473 194,569 184,258 172,267 155,448 139,120 139,434 131,583 123,709 91,744117,123على أساس تعادل القوى الشرائية

1 إجمالي الناتج المحلي الحقيقي.

2 باستثناء بلدان منطقة اليورو، واليابان، والولايات المتحدة. 

3 نصيب الفرد من الناتج بالدولارات الدولية على أساس تعادل القوى الشرائية.



آفاق الاقتصاد العالمي —  تحول السياسات وتزايد التهديدات

صندوق النقد الدولي |  أكتوبر 116٢٠٢٤

الجدول ألف-2: الاقتصادات المتقدمة: إجمالي الناتج المحلي الحقيقي والطلب المحلي الكلي1

)التغير السنوي %(

من ربع عام رابع إلى آخر2

توقعاتتوقعاتمتوســـط

2023: الربع 200٦20162017201820192020202120222023202420252029–201٥
الرابع

2024: الربع 
الرابع

 :2025
الربع الرابع

إجمالي الناتج المحلي الحقيقي

6.02.91.71.81.81.71.71.91.7–1.51.82.62.31.94.0الاقتصادات المتقدمة

6.12.52.92.82.22.13.22.51.9–1.61.82.53.02.62.2الولايات المتحدة 

6.23.30.40.81.21.20.21.21.3–0.81.82.61.81.66.1منطقة اليورو 

0.31.3–0.00.80.70.2–3.71.40.3–1.42.32.71.11.04.1ألمانيا 

6.82.61.11.11.11.31.30.71.5–1.00.72.31.62.17.6فرنسا 

8.94.70.70.70.80.70.31.00.6–1.21.60.80.48.9–0.5إيطاليا 

6.76.22.72.92.11.62.32.92.0–0.52.92.92.42.010.9إسبانيا 

1.41.6–6.35.00.10.61.61.40.6–1.12.42.82.32.33.9هولندا 

6.93.01.41.11.21.31.31.01.3–1.41.31.61.82.25.3بلجيكا 

–7.03.2–2.22.39.9–0.2–3.71.210.07.55.07.216.38.65.5آيرلندا 
1.4–0.2–1.10.91.3–0.6–4.24.80.8–1.22.02.32.41.56.6 النمسا

5.76.82.31.92.31.92.12.42.3–2.03.52.82.78.3–0.1البرتغال 

8.45.62.02.32.01.31.32.42.1–1.11.71.99.3–0.5–2.2اليونان 

1.61.8–2.01.51.5–0.2–2.71.51.2–0.42.63.31.21.32.5فنلندا 

4.81.91.62.21.92.32.12.11.7–3.81.92.94.02.53.3الجمهورية السلوفاكية 

13.07.03.13.42.92.64.41.65.1–0.33.63.43.03.48.5كرواتيا

2.42.62.20.13.52.0–2.52.64.34.04.60.16.22.40.3ليتوانيا 

8.42.72.11.52.62.52.81.72.4–1.13.05.24.43.54.1سلوفينيا 

2.62.7–1.32.72.30.6–7.21.41.1–2.55.01.31.22.90.9لكسمبرغ

2.61.4–1.22.32.50.2–6.73.00.3–1.52.43.34.00.63.5لاتفيا 

0.02.3–1.62.02.4–0.9–7.10.13.0–1.63.15.63.73.72.9إستونيا 

9.95.12.53.33.13.02.23.13.1–0.56.65.75.65.53.4قبرص 

13.54.17.55.04.03.56.75.45.2–4.54.113.07.24.13.5مالطة 

2.71.21.70.31.10.50.91.80.2–4.2–0.50.81.70.60.4اليابان 

2.11.1–8.64.80.31.11.51.30.3–1.21.92.71.41.610.3المملكة المتحدة

4.62.71.42.52.22.02.22.02.9–3.73.23.43.22.30.7كوريا 

5.33.81.21.32.41.61.02.32.1–1.61.03.02.71.95.0كندا 

5.53.92.01.22.12.31.61.52.2–2.82.72.42.81.82.1أستراليا

3.62.23.32.83.13.46.62.61.33.72.72.15.11.12.6منطقة هونغ كونغ الصينية الإدارية الخاصة

9.73.81.12.62.52.52.12.02.4–5.63.64.53.51.33.9سويسرا 

5.63.10.71.31.31.20.61.41.9–2.02.11.42.91.22.3سنغافورة

0.92.42.10.11.63.0–5.91.50.2–1.92.31.81.92.52.0السويد

1.12.32.00.01.72.5–4.02.80.1–2.02.65.22.83.65.3الجمهورية التشيكية

3.93.00.51.51.81.41.01.32.0–1.31.22.50.81.11.3منطقة هونغ كونغ الصينية الإدارية الخاصة
3.33.23.02.44.52.55.7–6.53.7–6.5–3.42.23.82.81.7إسرائيل٣

6.33.0–9.56.42.00.72.73.44.0–4.04.44.34.13.81.5النرويج 

7.41.52.51.91.61.44.90.91.3–0.73.13.11.91.71.8الدانمرك 

0.12.8–5.62.40.60.01.92.40.2–2.03.93.33.53.11.4نيوزيلندا

. . .. . .. . .0.8–0.43.60.61.00.8–1.74.2–4.4–2.9–1.3–1.0بورتو ريكو

. . .. . .. . .80.510.67.33.0–23.521.4–54.3–9.96.42.6–6.80.7منطقة ماكاو الإدارية الخاصة 

–5.39.05.00.62.42.41.42.00.4–1.96.34.24.91.96.9آيسلندا 
. . .. . .. . .8.39.61.41.41.61.5–3.70.31.62.011.2–1.2أندورا

. . .. . .. . .14.27.90.40.71.31.3–2.30.31.52.06.8–2.1سان مارينو 

للتذكرة

5.82.61.91.71.71.61.91.91.5–1.21.62.42.11.74.2الاقتصادات المتقدمة الرئيسية

الطلب المحلي الكلي الحقيقي

6.03.41.11.61.71.61.32.21.2–1.32.12.62.32.13.9الاقتصادات المتقدمة

7.12.82.33.02.11.93.12.81.7–1.41.92.63.12.61.9الولايات المتحدة 

5.03.50.20.21.21.20.20.90.3–0.52.32.32.02.45.7منطقة اليورو 

0.41.3–0.80.81.0–0.4–3.02.80.4–1.23.02.62.01.63.2ألمانيا 

0.21.1–6.02.90.60.00.71.20.1–1.21.32.31.42.06.3فرنسا 

–3.11.8–9.25.40.30.30.60.70.5–8.3–1.61.61.00.2–0.8إيطاليا 
7.03.91.72.12.11.62.81.52.6–2.03.13.21.69.0–0.3إسبانيا

2.20.1–1.71.70.70.41.10.50.6–0.40.31.10.60.03.3اليابان

1.31.31.21.81.02.7–9.15.10.1–1.33.12.20.91.911.5المملكة المتحدة

1.32.82.00.22.42.3–6.55.10.3–2.20.44.12.71.16.1كندا
2.62.0–6.13.60.71.32.02.00.5–2.73.03.62.71.72.5اقتصادات متقدمة أخرى٤

للتذكرة

6.23.11.31.71.61.51.52.11.3–1.11.82.32.21.83.9الاقتصادات المتقدمة الرئيسية

1 البلدان غير المدرجة بترتيب الأبجدية الإنجليزية تكون مرتبة حسب حجمها الاقتصادي.

2 من الربع الرابع في العام السابق. 

٣ راجـع الـمـلحـوظـات الخاصة بكل من إيطاليا والمملكة المتحدة تحت عنوان »ملحوظات قُُطْْرية« في الملحق الإحصائي.

٤ باستثناء بلدان مجموعة السبعة )كندا، وفرنسا، وألمانيا، وإيطاليا، واليابان، والمملكة المتحدة، والولايات المتحدة( وبلدان منطقة اليورو.
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الجدول ألف-3: الاقتصادات المتقدمة: مكونات إجمالي الناتج المحلي الحقيقي

)التغير السنوي %(

توقعاتمتوســـطات

201٥–200٦20٢٥–20١٦2016201720182019202020212022202320242025

الإنفاق الاستهلاكي الخاص

6.14.11.71.71.6–1.41.72.12.32.11.65.4الاقتصادات المتقدمة

8.83.02.52.61.8–1.72.62.52.62.72.12.5الولايات المتحدة

4.74.90.70.91.3–0.51.11.91.81.51.47.9منطقة اليورو 

0.61.4–2.35.60.4–0.80.92.21.51.41.76.8ألمانيا 

5.33.20.90.71.0–1.21.01.51.61.11.76.5فرنسا

5.85.01.00.51.0–0.40.81.20.50.010.6–0.3إيطاليا

7.14.81.82.22.0–0.01.32.73.11.71.112.1إسبانيا

0.8–0.82.20.60.1–4.4–1.10.20.6–0.50.00.4اليابان

7.27.40.70.41.3–1.21.13.71.82.01.113.1المملكة المتحدة

5.15.11.72.93.7–2.72.22.13.72.61.66.3كندا
4.74.32.41.82.0–2.72.02.72.92.91.95.3اقتصادات متقدمة أخرى١

للتذكرة

6.33.81.61.61.6–1.31.71.92.11.91.55.0الاقتصادات المتقدمة الرئيسية

الاستهلاك العام

1.21.92.00.81.63.02.23.40.71.92.21.4الاقتصادات المتقدمة

2.92.11.6–1.43.93.00.41.1–0.41.61.80.1الولايات المتحدة

1.21.72.01.21.11.81.24.31.11.21.70.9منطقة اليورو

1.91.0–2.02.14.01.61.02.94.93.40.10.1ألمانيا

6.62.60.81.40.7–1.51.31.51.70.81.14.3فرنسا

–1.3–0.32.30.61.90.3–0.51.30.30.00.4–0.5إيطاليا
1.42.50.91.02.12.23.53.60.65.23.82.2إسبانيا

1.41.51.60.11.01.92.43.41.70.01.71.7اليابان

14.30.60.62.31.6–1.21.80.70.60.64.06.8المملكة المتحدة

1.72.31.82.13.11.11.35.43.21.62.51.6كندا
2.93.13.42.43.53.84.74.62.71.53.01.5اقتصادات متقدمة أخرى١

للتذكرة

0.81.61.90.41.22.91.63.00.11.81.91.3الاقتصادات المتقدمة الرئيسية

إجمالي تكوين رأس المال الثابت

6.02.01.91.32.2–1.02.32.84.03.33.23.0الاقتصادات المتقدمة

5.42.03.24.53.1–1.23.32.94.35.02.90.8الولايات المتحدة

1.3–3.51.90.91.6–1.73.73.93.27.15.8–0.1منطقة اليورو

0.4–2.7–1.2–0.60.2–1.90.63.82.63.62.03.0ألمانيا

0.2–9.60.10.81.3–0.41.72.64.13.44.26.2فرنسا

0.8–21.57.58.50.9–4.03.83.33.31.67.1–2.9إيطاليا

2.63.32.12.13.1–2.42.06.86.54.98.9–2.6إسبانيا

1.80.80.9–0.40.5–0.41.21.60.60.53.7–0.4اليابان

0.10.5–7.65.10.1–2.19.7–1.41.35.13.50.5المملكة المتحدة

1.34.3–3.2–9.32.4–3.32.40.83.8–1.70.74.7كندا
2.3–9.22.50.30.8–2.72.33.24.72.20.91.1اقتصادات متقدمة أخرى١

للتذكرة

6.01.72.22.02.1–0.82.32.63.63.52.43.0الاقتصادات المتقدمة الرئيسية
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الجدول ألف-3: الاقتصادات المتقدمة: مكونات إجمالي الناتج المحلي الحقيقي )تتمة(

)التغير السنوي %(

توقعاتمتوســـطات

201٥–200٦20٢٥–20١٦2016201720182019202020212022202320242025

الطلب المحلي النهائي

5.62.91.71.61.7–1.31.92.32.42.22.33.5الاقتصادات المتقدمة

6.92.32.72.92.1–1.42.62.42.63.02.51.4الولايات المتحدة

4.33.40.90.51.2–0.51.32.32.11.82.75.5منطقة اليورو

0.21.1–2.23.00.5–1.31.13.01.81.82.03.4ألمانيا

6.62.30.90.40.7–1.11.21.72.21.52.15.9فرنسا

8.04.62.80.00.5–1.11.41.40.90.27.8–0.8إيطاليا

5.43.62.62.52.2–1.82.23.42.72.18.4–0.3إسبانيا

1.31.40.80.71.2–0.40.40.31.00.50.22.9اليابان

8.75.50.50.81.2–1.21.33.31.91.31.811.3المملكة المتحدة

6.12.80.51.92.8–2.21.70.53.32.71.34.1كندا
5.83.41.61.41.9–2.72.23.03.42.41.92.3اقتصادات متقدمة أخرى١

للتذكرة

5.82.71.71.81.6–1.11.82.12.22.21.93.4الاقتصادات المتقدمة الرئيسية

بناء المخزون٢

0.0–0.1–0.40.50.6–0.3–0.20.10.1–0.00.00.3الاقتصادات المتقدمة

0.10.0–0.30.60.3–0.00.10.10.5–0.10.00.5الولايات المتحدة

–0.1–0.3–0.60.20.6–0.3–0.00.00.00.20.20.3منطقة اليورو
–0.2–0.10.5–0.10.70.1–0.10.00.70.10.4–0.1ألمانيا
0.0–0.4–0.50.3–0.6–0.00.4–0.20.1–0.5–0.10.2فرنسا

0.20.1–1.10.82.4–0.5–0.20.20.10.4–0.00.1إيطاليا

–0.2–0.5–1.70.40.9–0.6–0.40.4–0.2–0.00.00.1إسبانيا
0.0–0.1–0.50.30.1–0.5–0.10.20.1–0.00.00.1اليابان

0.1–0.2–0.00.00.00.80.9–0.40.5–0.3–0.10.1المملكة المتحدة

0.0–0.4–0.81.20.7–0.7–0.10.00.90.00.2–0.1كندا
0.0–0.2–0.30.40.8–0.1–0.20.30.1–0.00.00.2اقتصادات متقدمة أخرى١

للتذكرة

0.0–0.1–0.30.50.4–0.4–0.20.10.1–0.00.00.3الاقتصادات المتقدمة الرئيسية

الميزان الخارجي٢

0.60.20.1–0.00.4–0.2–0.2–0.10.1–0.20.00.1الاقتصادات المتقدمة

0.0–0.60.4–0.5–1.3–0.2–0.1–0.3–0.2–0.2–0.20.2الولايات المتحدة

0.20.70.1–1.40.1–0.5–0.7–0.40.1–0.30.10.3منطقة اليورو

0.10.30.0–0.91.2–1.1–0.4–0.30.6–0.4–0.40.2ألمانيا

0.51.10.3–0.70.3–0.00.20.01.3–0.10.5–0.1فرنسا 

0.40.40.2–0.00.6–0.70.9–0.10.1–0.30.00.3إيطاليا

2.31.00.90.2–0.3–0.42.2–0.6–0.80.31.00.1إسبانيا

0.90.00.1–1.10.5–0.9–0.10.10.50.60.00.5اليابان

0.1–0.50.4–0.3–1.80.9–0.3–1.00.1–0.10.5–0.2المملكة المتحدة

–1.50.00.4–1.4–0.00.80.31.8–0.41.1–0.2–0.5كندا
1.20.80.5–0.30.50.60.40.7–0.50.40.00.2اقتصادات متقدمة أخرى١

للتذكرة

0.1–0.60.1–0.6–0.5–0.4–0.1–0.00.2–0.1–0.10.1الاقتصادات المتقدمة الرئيسية

١ باستثناء بلدان مجموعة السبعة )كندا، وفرنسا، وألمانيا، وإيطاليا، واليابان، والمملكة المتحدة، والولايات المتحدة( وبلدان منطقة اليورو.

٢ التغيرات كنسبة مئوية من إجمالي الناتج المحلي في الفترة السابقة. 
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الجدول ألف-4: اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية: إجمالي الناتج المحلي الحقيقي

)التغير السنوي %(

توقعاتمتوســـط

201٥–200٦20162017201820192020202120222023202420252029

7.74.45.75.35.04.5–7.96.86.66.45.30.5آسيا الصاعدة والنامية

6.27.16.67.37.93.46.97.15.85.44.56.5بنغلاديش

4.85.05.27.27.2–3.3–7.37.55.93.54.62.5بوتان

1.42.42.53.1–1.6–1.30.13.91.11.6–0.32.5بروني دار السلام

3.15.15.05.55.86.0–7.67.98.18.87.93.6كمبوديا

9.66.86.96.76.02.28.43.05.24.84.53.3الصين

19.87.53.03.43.1–4.9–17.0–2.22.45.43.80.6فيجي
9.77.08.27.06.56.5–6.88.36.86.53.95.8الهند1

3.75.35.05.05.15.1–5.85.05.15.25.02.1إندونيسيا

8.53.94.15.84.12.1–3.67.13.73.53.30.6كيريباتي

2.12.33.74.13.52.5–7.97.06.96.24.70.4جمهورية لاو الديمقراطية الشعبية

3.38.93.64.84.44.0–4.94.45.84.84.45.5ماليزيا

37.713.94.04.74.74.5–6.66.67.18.77.332.9ملديف

5.03.52.0–3.9–1.21.1–0.72.53.65.510.52.8جزر مارشال

0.81.11.70.7–3.00.9–0.92.30.13.81.9–0.1ميكرونيزيا

1.65.07.45.57.05.0–8.01.55.67.75.64.6منغوليا

2.51.01.11.8–4.0–10.5–7.86.45.86.46.81.2ميانمار

8.52.07.23.00.61.51.41.8–1.2–5.44.46.0ناورو

4.85.62.03.14.95.0–4.40.49.07.66.72.4نيبال

0.98.18.51.7–1.7–11.6–0.31.56.0–0.51.53.5بالاو

5.22.94.63.73.1–0.8–4.53.2–5.65.53.50.3بابوا غينيا الجديدة

5.77.65.55.86.16.3–5.57.16.96.36.19.5الفلبين

8.09.74.22.0–5.3–7.1–4.53.1–1.38.01.40.6ساموا

2.62.43.12.32.53.0–4.35.63.12.71.73.4جزر سليمان
. . .. . .. . .. . .–4.27.3–4.6–6.45.16.52.30.2سري لانكا1

1.62.51.92.83.02.7–3.33.44.24.22.16.1تايلند

1.64.02.33.03.13.0–2.17.2–0.7–5.73.43.1تيمور-ليشتي2 

0.02.01.82.41.2–1.31.3–0.86.83.40.90.2تونغا

0.20.43.93.53.02.0–2.54.83.31.413.93.3توفالو

1.92.20.91.52.0–1.6–2.94.76.32.93.25.0فانواتو

6.26.76.97.57.42.92.68.15.06.16.15.6فييتنام

7.10.63.33.22.22.5–3.11.74.23.62.51.8أوروبا الصاعدة والنامية

8.94.93.53.33.43.5–3.53.33.84.02.13.3ألبانيا

3.93.62.30.9–2.44.7–2.53.11.40.7–4.22.5بيلاروس

7.44.21.72.53.03.0–2.53.23.23.82.93.0البوسنة والهرسك

7.73.91.82.32.52.6–2.43.02.72.74.04.0بلغاريا

1.52.93.2–7.14.60.9–1.02.24.35.44.94.5هنغاريا

10.74.33.33.84.03.8–4.65.64.83.44.85.3كوسوفو

0.72.63.75.0–13.95.0–3.54.44.24.13.68.3مولدوفا

13.06.46.03.73.73.0–2.82.94.75.14.115.3الجبل الأسود

4.52.21.02.23.63.5–3.22.81.12.93.94.7مقدونيا الشمالية

6.95.60.23.03.52.9–3.93.05.15.94.42.0بولندا

5.74.12.11.93.33.5–2.82.98.26.03.93.7رومانيا

3.63.61.31.2–5.91.2–2.60.21.82.82.22.7روسيا

7.72.52.53.94.14.0–1.93.32.14.54.30.9صربيا

5.13.37.53.00.81.911.45.55.13.02.73.9تركيا
5.33.02.54.2–3.428.8–2.42.43.53.23.8–0.6أوكرانيا1

7.44.22.22.12.52.6–1.41.10.26.9–3.00.8أمريكا اللاتينية والكاريبي

8.29.54.25.83.52.8–0.44.12.57.03.118.9أنتيغوا وبربودا

5.02.4–3.5–10.45.31.6–9.9–2.0–2.82.6–3.22.1الأرجنتين

27.610.55.35.52.01.4–24.0–1.77.02.42.3–0.3أروبا 

15.410.82.61.91.71.5–21.4–2.82.61.4–0.21.0جزر البهاما

17.84.13.93.02.0–0.3–0.715.1–1.80.11.2–0.2بربادوس

17.99.81.15.42.52.0–1.14.213.7–2.20.01.8بليز

6.13.63.11.62.22.3–5.04.34.24.22.28.7بوليفيا

4.83.02.93.02.22.5–1.31.81.23.3–2.83.3البرازيل

11.32.10.22.52.42.3–3.91.81.44.00.66.1شيلي

10.87.30.61.62.53.0–4.62.11.42.63.27.2كولومبيا
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الجدول ألف-4: اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية: إجمالي الناتج المحلي الحقيقي )تابع(
)التغير السنوي %(

توقعاتمتوســـط

201٥–200٦20162017201820192020202120222023202420252029

7.44.22.22.12.52.6–1.41.10.26.9–3.00.8أمريكا اللاتينية والكاريبي )تتمة(

7.94.65.14.03.53.5–4.34.24.22.62.44.3كوستاريكا

6.95.64.74.64.22.4–3.55.516.6–1.72.86.6دومينيكا

12.34.92.45.15.05.0–5.36.74.77.05.16.7الجمهورية الدومينيكية

9.86.22.40.31.22.5–6.01.00.29.2–4.30.7إكوادور

11.92.83.53.03.02.8–2.12.52.22.42.47.9السلفادور

4.77.34.73.03.92.7–1.13.74.44.40.713.8غرينادا

8.04.23.53.53.63.8–3.82.73.13.44.01.8غواتيمالا

3.83.83.74.45.443.520.162.333.043.814.411.9غيانا

1.01.5–4.0–1.9–1.7–1.8–3.3–2.31.82.51.71.7هايتي

12.64.13.63.63.53.8–3.63.94.83.82.69.0هندوراس

4.65.22.61.32.11.6–0.11.50.71.81.09.9جامايكا

6.03.73.21.51.32.1–8.4–1.91.81.92.00.4المكسيك
10.33.84.64.03.83.5–1.8–2.9–4.04.64.63.4نيكاراغوا

15.810.87.32.53.04.0–7.65.05.63.73.317.7بنما
4.00.24.73.83.83.5–0.8–4.74.34.83.20.4باراغواي

3.02.62.3–13.42.70.6–5.84.02.54.02.210.9بيرو

10.52.34.44.32.9–1.7–2.63.90.02.14.114.6سانت كيتس ونيفس

11.620.42.23.92.61.5–24.4–1.53.83.42.90.7سانت لوسيا

2.13.15.84.54.02.7–1.14.11.53.20.74.3سانت فنسنت وجزر غرينادين

2.42.13.03.03.0–2.4–1.64.91.216.0–3.14.9سورينام

1.51.11.62.42.8–1.0–0.49.1–0.6–4.8–3.17.5ترينيداد وتوباغو
5.64.70.43.23.02.2–4.71.71.70.20.97.4أوروغواي1

. . .1.08.04.03.03.0–30.0–27.7–19.7–15.7–1.917.0فنزويلا1

4.45.52.12.43.93.8–4.24.32.62.71.92.2الشرق الأوسط وآسيا الوسطى
. . .. . .. . .2.7–6.2–14.5–8.02.22.61.23.92.4أفغانستان1

3.83.64.13.83.02.1–3.03.91.51.40.95.0الجزائر

5.812.68.36.04.94.5–4.10.27.55.27.67.1أرمينيا

5.64.71.13.22.52.4–0.21.52.54.2–9.23.1أذربيجان

4.46.03.03.03.22.9–4.63.85.02.12.15.9البحرين

جيبوتي
5.37.15.54.85.51.34.53.97.06.56.05.5

4.54.34.25.35.53.63.36.73.82.74.15.7مصر

10.611.07.57.66.05.0–5.43.45.26.15.46.3جورجيا

3.34.73.85.03.73.12.0–3.1–2.18.82.81.8إيران

0.14.14.2–1.47.72.9–2.65.612.4–5.716.21.5العراق

الأردن
4.52.02.51.91.81.1–3.72.42.62.42.93.0

4.13.35.13.54.63.0–5.50.93.94.14.52.6كازاخستان

3.32.6–2.7–2.35.93.6–2.72.34.8–2.42.94.7الكويت

5.59.06.26.55.04.1–4.64.34.73.54.67.1جمهورية قيرغيزستان
. . .. . .. . .–2.01.00.7–24.6–6.8–4.81.60.91.9لبنان1

ليبيا
4.7–1.5–32.57.911.2–29.5–28.38.3–10.22.413.72.3

0.76.86.54.44.24.5–4.01.36.34.83.10.4موريتانيا

8.21.53.42.83.63.4–4.40.55.13.12.97.2المغرب

2.69.61.31.03.13.6–3.4–5.05.00.31.31.1عُمان

2.43.24.5–5.86.20.2–3.64.14.66.13.10.9باكستان

قطر
12.43.11.5–1.20.73.6–1.64.21.21.51.91.6

1.54.63.5–5.17.50.8–4.31.90.93.21.13.6المملكة العربية السعودية

3.52.74.24.04.04.5–9.51.42.82.8–1.3. . .الصومال
8.34.5–20.3–18.3–0.52.5–3.6–2.5–0.64.70.82.3السودان١

. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .سوريا١

طاجيكستان
6.86.97.17.67.44.49.48.08.36.84.54.5

4.72.70.01.61.61.2–3.11.12.32.61.69.0تونس
5.32.02.32.32.3–0.3–2.1–2.11.73.7–8.10.5تركمانستان١

4.47.53.64.05.14.3–4.05.60.71.31.15.0الإمارات العربية المتحدة

7.75.94.45.66.81.68.06.06.35.65.75.7أوزبكستان

الضفة الغربية وغزة
4.88.91.41.21.411.3–7.04.15.4–. . .. . .. . .

1.55.5–1.0–1.52.0–1.0–0.82.18.5–5.1–9.4–1.8اليمن١
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الجدول ألف-4: اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية: إجمالي الناتج المحلي الحقيقي )تتمة(
)التغير السنوي %(

توقعاتمتوســـط

201٥–200٦20162017201820192020202120222023202420252029

4.84.13.63.64.24.4–5.21.53.03.33.21.6إفريقيا جنوب الصحراء

2.14.21.02.42.83.4–4.0–0.2–0.6–0.1–6.51.7أنغولا

4.23.35.76.76.93.87.26.36.46.56.56.0بنن

11.95.52.71.05.24.0–2.77.24.14.23.08.7بوتسوانا

5.56.06.26.65.51.96.91.83.15.55.85.0بوركينا فاسو

0.51.61.80.33.11.82.72.23.55.0–3.60.6بوروندي

7.017.45.14.74.74.5–3.84.34.63.76.920.8كابو فيردي

4.04.53.54.03.40.53.03.73.23.94.24.8الكاميرون

4.74.53.83.01.01.00.50.71.42.93.5–1.3جمهورية إفريقيا الوسطى

3.64.93.23.83.1–0.9–5.96.62.1–2.0–4.46.3تشاد

2.02.63.03.54.03.8–2.53.33.83.61.80.2جزر القمر

6.90.43.74.84.51.75.98.88.44.75.04.3جمهورية الكونغو الديمقراطية

1.11.82.02.83.73.8–1.16.3–2.3–5.6–4.25.0جمهورية الكونغو

4.37.27.44.86.70.77.16.26.26.56.46.2كوت ديفوار

2.9–5.84.8–0.93.76.2–4.8–5.5–6.2–5.7–3.08.8غينيا الاستوائية
. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .13.03.8–1.87.410.0إريتريا1

10.70.54.94.64.22.6–3.11.12.02.42.71.6إسواتيني

10.68.010.27.79.06.16.36.47.26.16.57.8إثيوبيا

1.53.02.43.12.62.6–3.62.10.50.93.81.8غابون

2.31.94.87.26.20.65.34.95.35.85.85.0غامبيا

6.63.48.16.26.50.55.13.82.93.14.45.0غانا

3.910.810.36.45.64.75.64.05.74.15.75.6غينيا

3.45.34.83.84.51.56.24.65.25.05.04.5غينيا-بيساو

7.64.95.65.05.05.0–4.84.23.85.75.10.3كينيا

1.71.62.22.82.32.1–5.3–2.9–1.5–3.51.92.7ليسوتو

5.04.84.65.15.86.0–3.0–2.51.22.5–6.41.6ليبريا

5.74.03.84.54.65.0–2.74.03.93.24.47.1مدغشقر

5.72.34.04.45.41.04.60.91.51.84.04.6ملاوي

3.13.54.43.84.44.9–4.15.95.34.74.81.2مالي

3.48.97.06.14.04.0–4.23.93.94.02.914.5موريشيوس

2.44.45.44.34.310.0–7.44.72.63.52.31.2موزامبيق

3.65.34.23.14.22.6–8.1–1.10.8–4.30.01.0ناميبيا

5.65.75.07.06.13.51.411.92.49.97.36.0النيجر

3.63.32.92.93.23.3–0.81.92.21.8–6.41.6نيجيريا

10.98.28.27.06.57.3–7.86.03.98.59.43.4رواندا

4.25.24.14.42.02.61.90.20.41.13.33.5سان تومي وبرينسيبي

3.56.47.46.24.61.36.54.04.66.09.34.1السنغال

0.615.03.23.13.93.5–5.212.17.04.95.511.7سيشيل

5.95.35.74.04.54.6–4.24.73.93.45.51.3سيراليون

5.01.90.71.11.51.5–2.60.71.21.60.36.2جنوب إفريقيا

27.24.9–2.526.4–5.35.2–0.96.5–2.1–5.8–13.3. . .جنوب السودان

6.36.96.77.06.94.54.84.75.15.46.06.5تنزانيا

4.85.74.04.84.92.06.05.85.65.35.35.5توغو

5.56.34.65.97.55.9–6.90.26.85.67.61.1أوغندا

6.25.25.42.36.64.9–6.93.83.54.01.42.8زامبيا
8.56.15.32.06.03.5–7.8–3.60.85.25.06.3زمبابوي1

١ راجع الملحوظات الخاصة بكل من أفغانستان و إريتريا  والهند ولبنان و سري لانكا والسودان وتركيا وأوكرانيا وأوروغواي وزمبابوي تحت عنوان »ملحوظات قُطْرية« في الملحق الإحصائي.

٢ بيانات تيمور-ليشتي تستبعد التوقعات المتعلقة بالصادرات النفطية من منطقة تنمية البترول المشتركة.
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الجدول ألف-5: ملخص بيانات التضخم
)%(

توقعاتمتوســـط

201٥–200٦20162017201820192020202120222023202420252029

مخفِّضات إجمالي الناتج المحلي

1.51.01.41.71.51.63.35.74.12.52.01.9الاقتصادات المتقدمة

1.81.01.82.31.71.34.67.13.62.41.81.8الولايات المتحدة

1.40.91.11.51.71.82.25.15.82.82.32.0منطقة اليورو

0.43.82.62.11.9–0.00.60.90.2–0.40.1–0.4اليابان
1.81.21.91.71.32.03.96.13.02.41.91.9اقتصادات متقدمة أخرى١

أسعار المستهلكين

1.70.71.72.01.40.73.17.34.62.62.02.0الاقتصادات المتقدمة

2.01.32.12.41.81.24.78.04.13.01.92.1الولايات المتحدة
1.70.21.51.81.20.32.68.45.42.42.02.0منطقة اليورو٢

2.53.32.22.02.0–0.51.00.50.00.2–0.30.1اليابان
2.10.91.81.91.40.62.56.64.92.52.12.0اقتصادات متقدمة أخرى١

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

النامية٣

6.04.34.44.95.15.25.89.68.17.95.94.0

المجموعات الإقليمية

4.72.82.42.73.33.22.33.92.42.12.72.8آسيا الصاعدة والنامية

8.15.65.66.36.55.19.025.217.116.911.16.2أوروبا الصاعدة والنامية
4.85.46.36.77.66.59.914.214.816.88.53.6أمريكا اللاتينية والكاريبي٣

8.45.37.09.67.410.311.913.415.614.610.76.3الشرق الأوسط وآسيا الوسطى

8.110.010.68.48.711.211.615.217.618.112.37.6إفريقيا جنوب الصحراء

المجموعات التحليلية

حسب مصدر إيرادات التصدير

8.17.16.38.36.59.411.613.512.511.910.57.7الوقود

5.73.94.24.54.94.75.29.27.67.55.43.6غير الوقود
6.76.411.614.217.920.522.729.138.148.819.85.6منها: منتجات أولية٤

حسب مصدر التمويل الخارجي

6.95.55.95.95.76.37.612.911.810.67.64.8اقتصادات المركز المدين الصافي

اقتصادات المركز المدين الصافي 

حسب تجربة خدمة الدين

الاقتصادات ذات المتأخرات و/أو التي أعيدت 

10.510.215.114.311.914.115.820.823.424.315.76.2جدولة ديونها في ٢٠١٨-٢٠٢٢

المجموعات الأخرى

1.80.11.61.91.40.72.99.36.32.62.32.1الاتحاد الأوروبي

8.25.07.010.67.710.912.913.615.014.811.66.5الشرق الأوسط وشمال إفريقيا

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات متوسطة 

5.83.94.04.64.84.65.29.17.47.25.33.7الدخل 

9.08.910.09.79.513.414.316.017.418.113.37.2البلدان النامية منخفضة الدخل

للتذكرة

معدل التضخم الوسيط

1.90.41.61.71.40.32.58.15.32.52.12.0الاقتصادات المتقدمة
4.92.73.33.12.62.73.97.95.94.13.83.0اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية٣

١ باستثناء الولايات المتحدة وبلدان منطقة اليورو واليابان.

٢ على أساس المؤشر المنسق لأسعار المستهلكين الصادر عن المكتب الإحصائي للاتحاد الأوروبي.

٣ باستثناء فنزويلا، ولكنه يتضمن الأرجنتين من ٢٠١٧ والأعوام التالية. راجع الملحوظات المتعلقة بفنزويلا والأرجنتين تحت عنوان »ملحوظات قُطرية« في الملحق الإحصائي.

٤ يتضمن الأرجنتين من ٢٠١٧ والأعوام التالية. راجع الملحوظات المتعلقة بالأرجنتين تحت عنوان »ملحوظات قُطْرية« في الملحق الإحصائي.
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الجدول ألف-6: الاقتصادات المتقدمة: أسعار المستهلكين١
)التغير السنوي %(

نهاية الفترة٢

توقعاتتوقعاتمتوســـط

201٥–200٦20162017201820192020202120222023202420252029202320242025

1.70.71.72.01.40.73.17.34.62.62.02.03.12.22.0الاقتصادات المتقدمة

2.01.32.12.41.81.24.78.04.13.01.92.13.22.31.9الولايات المتحدة 

1.70.21.51.81.20.32.68.45.42.42.02.02.92.02.0منطقة اليورو3

1.60.41.71.91.40.43.28.76.02.42.02.03.02.02.1ألمانيا

1.50.31.22.11.30.52.15.95.72.31.61.84.11.51.8فرنسا

1.98.75.91.32.12.00.52.11.8–1.31.20.60.1–1.80.1إيطاليا

3.08.33.42.81.92.03.31.91.8–2.01.70.80.3–1.80.3إسبانيا

1.60.11.31.62.71.12.811.64.13.22.32.01.03.31.8هولندا

1.91.82.22.31.20.43.210.32.34.32.11.90.52.72.1بلجيكا

2.48.05.21.71.82.03.21.51.4–0.30.70.90.4–0.90.2آيرلندا

2.01.02.22.11.51.42.88.67.73.02.52.15.71.92.6النمسا

0.98.15.32.52.12.01.92.22.0–1.60.61.61.20.30.1البرتغال

0.69.34.22.92.12.03.72.82.0–1.70.01.10.80.51.3اليونان

2.00.40.81.21.10.42.17.24.31.21.92.01.32.11.7فنلندا

1.42.52.82.02.812.111.02.85.12.06.62.44.8–2.00.5الجمهورية السلوفاكية

1.31.60.80.02.710.78.44.02.82.25.43.32.2–2.30.6كرواتيا

3.40.73.72.52.21.14.618.98.70.92.42.40.61.92.4ليتوانيا

1.98.87.42.02.72.14.21.72.7–1.41.71.60.1–2.00.1سلوفينيا

2.10.02.12.01.70.03.58.22.92.52.62.13.21.92.7لكسمبرغ

لاتفيا
4.00.12.92.62.70.13.217.29.11.42.22.20.92.91.6

4.519.49.13.42.02.24.32.52.0–3.70.83.73.42.30.6إستونيا

2.28.13.92.22.02.02.02.02.0–0.70.80.51.1–1.71.2قبرص

2.00.91.31.71.50.80.76.15.62.72.52.03.72.62.2مالطة

2.53.32.22.02.02.91.81.8–0.51.00.50.00.2–0.30.1اليابان

2.50.72.72.51.80.92.69.17.32.62.12.04.02.52.0المملكة المتحدة

2.51.01.91.50.40.52.55.13.62.52.02.03.22.12.0كوريا

1.71.41.62.31.90.73.46.83.92.41.92.03.22.01.9كندا

2.61.32.01.91.60.92.86.65.63.33.32.54.03.03.6أستراليا

2.02.92.52.11.71.52.72.31.9–1.11.40.61.40.60.2مقاطعة تايوان الصينية

2.36.14.82.62.22.03.72.22.1–0.60.40.60.2–2.60.5سويسرا

0.62.82.11.31.01.01.71.21.0–0.50.90.40.7–0.30.4سنغافورة  

1.41.11.92.01.70.72.78.15.92.12.02.03.01.62.0السويد

2.10.72.52.12.83.23.815.110.72.32.02.06.92.51.9الجمهورية التشيكية

منطقة هونغ كونغ الصينية 

الإدارية الخاصة

2.03.61.92.82.21.33.55.85.53.32.42.04.82.72.2

3.22.41.52.42.90.31.61.92.11.72.32.52.32.32.4إسرائيل٤

1.54.44.23.13.02.13.03.42.6–0.20.80.80.6–2.00.5النرويج

1.60.01.10.70.70.31.98.53.41.82.22.00.52.32.0الدانمرك

2.20.61.91.61.61.73.97.25.72.72.22.04.71.92.2نيوزيلندا

2.46.03.51.61.91.61.92.21.6–1.81.30.10.5–2.20.3بورتو ريكو

5.12.41.23.02.80.80.01.00.91.12.02.21.41.52.0منطقة ماكاو الإدارية الخاصة

5.81.71.82.73.02.84.58.38.76.03.32.57.85.22.6آيسلندا

2.61.00.50.11.76.25.63.62.51.74.63.22.0–1.40.4أندورا

2.15.35.91.32.02.05.91.32.0–2.10.61.01.20.50.1سان مارينو

                                                            للتذكرة

1.70.81.82.11.50.83.37.34.72.61.92.13.12.11.9الاقتصادات المتقدمة الرئيسية

1 تظهر التحركات في أسعار المستهلكين في صورة متوسطات سنوية. 

2 التغيرات من سنة إلى أخرى على أساس شهري، وتكون على أساس ربع سنوي بالنسبة لعدة بلدان.

٣ على أساس المؤشر المنسق لأسعار المستهلكين الصادر عن المكتب الإحصائي للاتحاد الأوروبي.

٣ راجـع الـمـلحـوظـات الخاصة بإسرائيل تحت عنوان »ملحوظات قُطْرية« في الملحق الإحصائي.
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الجدول ألف-7: اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية: أسعار المستهلكين1
)التغير السنوي %(

من ربع عام رابع إلى آخر2

توقعاتتوقعاتمتوســـط

201٥–200٦20162017201820192020202120222023202420252029202320242025

4.72.82.42.73.33.22.33.92.42.12.72.81.82.42.9آسيا الصاعدة والنامية

7.65.95.45.85.55.65.66.19.09.710.75.59.79.79.7بنغلاديش

7.13.34.33.72.83.08.25.94.64.64.74.03.94.84.7بوتان

1.91.73.70.40.51.01.00.60.51.0–1.00.4–1.3–0.50.3بروني دار السلام

5.73.02.92.51.92.92.95.32.10.72.13.02.72.02.1كمبوديا

1.02.0–2.92.01.62.12.92.50.92.00.20.41.72.00.3الصين

0.24.32.35.23.22.85.14.03.1–3.83.93.34.11.82.6فيجي

8.04.53.63.44.86.25.56.75.44.44.14.05.04.24.2الهند

6.73.53.83.32.82.01.64.13.72.52.52.52.82.32.5إندونيسيا

4.62.5–2.62.15.39.34.13.01.82.1–2.01.90.40.61.8كيريباتي

4.81.60.82.03.35.13.823.031.222.023.731.424.416.237.7جمهورية لاو الديمقراطية الشعبية

2.53.42.52.82.52.02.52.82.5–2.62.13.81.00.71.1ماليزيا

0.22.62.61.54.52.01.92.52.4–6.20.82.31.41.31.6ملديف

2.22.87.44.63.22.56.14.52.0–0.7–0.10.80.1–3.41.5جزر مارشال

0.11.02.21.01.85.06.24.03.02.04.63.03.0–3.90.9ميكرونيزيا

10.90.84.36.87.33.77.415.210.36.59.06.67.97.59.5منغوليا

10.49.14.65.98.65.73.618.427.122.014.27.825.020.012.0ميانمار

4.98.14.51.14.10.92.01.14.84.04.42.43.05.24.0ناورو

8.79.94.54.14.66.13.66.37.85.65.25.47.45.05.4نيبال

13.212.44.02.82.59.03.71.1–1.12.40.40.70.5–4.01.3بالاو

5.16.75.44.43.94.94.55.32.34.44.84.53.95.04.8بابوا غينيا الجديدة

3.91.22.95.32.42.43.95.86.03.33.03.03.93.22.8الفلبين

8.712.03.73.33.010.72.02.2–3.70.11.33.72.21.53.0ساموا

6.70.50.53.62.22.90.25.45.12.93.03.34.32.82.8جزر سليمان
. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .8.24.06.64.34.34.66.045.2سري لانكا٣

1.11.7–1.26.11.20.51.22.00.8–2.50.20.71.10.70.8تايلند

0.52.30.90.53.87.08.43.32.22.08.72.82.0–6.01.5تيمور- ليشتي 

7.26.83.30.41.48.510.24.63.23.07.45.42.9–4.10.6تونغا

2.33.54.12.23.51.96.211.57.53.93.33.013.63.93.3توفالو

2.50.83.12.42.75.32.36.711.24.22.82.07.03.22.3فانواتو

9.32.73.53.52.83.21.83.23.34.13.53.43.63.83.5فييت نام

8.15.65.66.36.55.19.025.217.116.911.16.217.813.88.6أوروبا الصاعدة والنامية

2.51.32.02.01.41.62.06.74.82.22.43.03.92.12.6ألبانيا

20.211.86.04.95.65.59.515.25.06.06.45.35.86.46.3بيلاروس

2.014.06.12.22.02.02.22.91.6–0.81.40.61.1–2.01.6البوسنة والهرسك

1.22.62.51.22.813.08.62.82.62.05.02.72.5–3.51.3بلغاريا

3.80.42.42.83.43.35.114.617.13.83.53.05.54.13.3هنغاريا

2.60.21.51.12.70.23.311.64.92.12.02.02.31.91.9كوسوفو

7.66.46.53.64.83.85.128.613.45.05.05.04.25.05.0مولدوفا

2.413.08.64.23.71.94.34.14.1–2.42.60.40.2–2.90.3الجبل الأسود

1.41.50.81.23.214.29.43.32.32.03.63.02.0–2.40.2مقدونيا الشمالية

2.01.82.23.45.114.411.43.94.52.56.25.13.5–2.20.7بولندا

1.34.63.82.65.013.810.45.33.63.06.64.23.4–4.41.6رومانيا

9.47.03.72.94.53.46.713.75.97.95.94.07.47.44.8روسيا

7.21.13.12.01.81.64.112.012.44.53.63.07.63.93.4صربيا

8.37.811.116.315.212.319.672.353.960.933.015.064.843.024.0تركيا

13.413.914.410.97.92.79.420.212.95.89.05.05.19.07.5أوكرانيا

4.85.46.36.77.66.59.914.214.816.88.53.617.213.26.9أمريكا اللاتينية والكاريبي٤

2.41.21.41.11.67.55.16.02.82.03.35.42.0–2.10.5أنتيغوا وبربودا

25.734.353.542.048.472.4133.5229.862.78.9211.4139.745.0. . .. . .الأرجنتين٣ 

0.75.53.42.32.32.02.32.72.1–3.63.91.3–1.0–2.10.9أروبا

1.52.32.50.02.95.63.11.11.62.01.91.21.7–2.10.3جزر البهاما

4.51.54.43.01.70.61.44.53.22.62.42.43.23.02.4بربادوس

1.60.71.10.30.20.13.26.34.43.31.81.33.72.61.3بليز

6.23.62.82.31.80.90.71.72.64.34.23.82.16.04.0بوليفيا

5.78.73.43.73.73.28.39.34.64.33.63.04.64.33.3البرازيل

3.63.82.22.32.23.04.511.67.63.94.23.03.94.53.5شيلي

4.07.54.33.23.52.53.510.211.76.74.53.09.35.73.5كولومبيا
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الجدول ألف-7: اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية: أسعار المستهلكين1 )تابع(
)التغير السنوي %(

نهاية الفترة٢

توقعاتتوقعاتمتوســـط

201٥–200٦20162017201820192020202120222023202420252029202320242025

أمريكا اللاتينية والكاريبي 
4.85.46.36.77.66.59.914.214.816.88.53.617.213.26.9)تتمة(4

0.92.6–2.03.01.8–6.70.01.62.22.10.71.78.30.50.3كوستاريكا

1.67.73.52.82.12.02.32.22.0–1.70.10.31.01.50.7دومينيكا

5.31.63.33.61.83.88.28.84.83.44.54.03.63.74.0الجمهورية الدومينيكية

0.13.52.21.92.21.51.32.81.7–0.30.3–4.21.70.40.2إكوادور

3.57.24.01.01.91.81.22.01.8–2.50.61.01.10.10.4السلفادور

1.22.62.72.12.12.02.22.81.8–2.31.70.90.80.60.7غرينادا

5.04.44.43.73.73.24.36.96.23.64.24.04.24.04.0غواتيمالا

4.20.81.91.32.11.23.36.54.52.74.55.72.03.55.5غيانا

6.511.410.611.417.322.915.927.644.126.020.77.431.829.018.7هايتي

6.02.73.94.34.43.54.59.16.74.64.64.05.24.74.5هندوراس

9.72.34.43.73.95.25.910.36.55.85.05.06.95.35.0جامايكا

4.02.86.04.93.63.45.77.95.54.73.83.04.74.53.2المكسيك

8.13.53.94.95.43.74.910.58.45.04.04.05.64.84.0نيكاراغوا

1.62.91.51.32.02.01.91.32.0–1.6–3.90.70.90.80.4بنما

5.84.13.64.02.81.84.89.84.63.84.04.03.74.04.0باراغواي

3.13.62.81.32.11.84.07.96.32.51.92.03.22.42.0بيرو

1.22.73.62.52.22.01.62.32.0–1.2–0.3–0.71.0–2.60.7سانت كيتس ونيفس

2.46.44.11.31.32.02.10.61.4–0.12.60.51.8–2.63.1سانت لوسيا

1.65.74.63.82.12.04.03.02.0–2.22.30.90.6–2.60.2سانت فنسنت وجزر غرينادين

7.355.522.06.94.434.959.152.451.619.112.85.032.612.711.3سورينام

7.53.11.91.01.00.62.15.84.61.31.91.80.71.82.0ترينيداد وتوباغو

7.89.66.27.67.99.87.79.15.94.95.44.55.15.45.3أوروغواي
190.060.060.1. . .36.3254.9438.165,374.119,906.02,355.11,588.5186.5337.559.671.7فنزويلا3

8.45.37.09.67.410.311.913.415.614.610.76.315.412.79.3الشرق الأوسط وآسيا الوسطى
. . .. . .–9.0. . .. . .. . .–6.44.45.00.62.35.67.810.67.7أفغانستان3

4.56.45.64.32.02.47.29.39.35.35.24.47.85.94.1الجزائر

1.03.9–0.92.51.51.27.28.72.00.23.14.00.6–5.01.4أرمينيا

6.812.412.92.32.62.86.713.98.82.14.84.02.14.65.0أذربيجان

1.41.8–3.60.11.41.82.00.3–0.6–2.42.81.42.11.02.3البحرين

3.72.40.60.13.31.81.25.21.41.41.52.03.71.41.6جيبوتي

10.210.223.520.913.95.74.58.524.433.321.25.335.727.516.0مصر

5.12.16.02.64.95.29.611.92.51.12.63.00.41.33.0جورجيا

18.96.88.226.934.836.540.245.840.731.729.525.032.230.028.0إيران

0.66.05.04.43.23.53.04.03.73.5–9.30.50.20.40.2العراق

3.34.50.80.31.34.22.12.12.42.51.62.32.4–4.40.8الأردن

8.314.67.46.05.26.88.015.014.68.67.25.09.88.06.6كازاخستان

2.91.60.61.12.13.44.03.63.02.41.73.42.92.3. . .الكويت

9.40.43.21.51.16.311.913.910.85.15.05.07.35.05.0جمهورية قيرغيزستان
. . .. . .192.3. . .. . .. . .4.56.12.984.9154.8171.2221.3–3.80.8لبنان3

1.52.94.52.42.02.32.31.82.32.3–5.925.925.814.02.9ليبيا

4.81.52.33.12.32.43.69.64.92.74.04.01.64.04.0موريتانيا

1.61.50.81.60.20.71.46.66.11.72.32.03.42.22.1المغرب

1.72.50.91.31.52.00.61.01.5–3.80.91.50.70.50.4عُمان

10.22.94.84.76.810.78.912.229.223.49.56.529.412.610.6باكستان

2.35.03.11.01.42.01.61.01.4–2.5–4.32.70.60.10.9قطر

3.43.12.52.31.71.92.00.41.71.9–2.52.1–3.42.10.8المملكة العربية السعودية

0.04.04.34.74.14.66.86.25.04.23.06.64.53.9. . .الصومال
20.017.832.463.351.0163.3359.1138.877.2200.1118.98.4113.3242.250.9السودان٣

. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .سوريا٣

9.15.97.33.87.88.69.06.63.74.55.96.53.85.36.5طاجيكستان

4.33.65.37.36.75.65.78.39.37.16.79.18.16.76.4تونس

6.38.08.01.48.18.0–6.13.68.013.35.16.119.511.21.6تركمانستان

4.81.62.32.12.01.62.32.1–0.1–2.1–3.71.62.03.11.9الإمارات العربية المتحدة

11.58.813.917.514.512.910.811.410.010.09.45.08.810.47.9أوزبكستان
. . .. . .15.2. . .. . .. . .1.23.75.9–1.60.7–0.20.2–3.20.2الضفة الغربية وغزة٣

28.015.0–12.221.330.433.615.721.731.529.50.916.320.710.01.5اليمن
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الجدول ألف-7: اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية: أسعار المستهلكين1 )تتمة(
)التغير السنوي %(

من ربع عام رابع إلى آخر2

توقعاتتوقعاتمتوســـط

201٥–200٦20162017201820192020202120222023202420252029202320242025

8.110.010.68.48.711.211.615.217.618.112.37.618.116.39.8إفريقيا جنوب الصحراء

11.530.729.819.617.122.325.821.413.628.421.310.020.028.018.9أنغولا

3.01.71.42.82.02.02.00.42.02.0–1.80.80.9–2.60.8بنن

7.52.83.33.22.71.96.712.25.13.84.54.53.54.44.5بوتسوانا

1.93.914.10.72.12.02.01.02.62.0–2.10.41.52.03.2بوركينا فاسو

7.38.318.927.020.025.08.020.120.428.7–0.7–9.75.516.62.8بوروندي

0.81.31.10.61.97.93.72.02.02.01.32.02.0–2.71.4كابو فيردي

2.80.90.61.12.52.52.36.37.44.43.52.55.93.73.4الكاميرون

5.14.94.21.62.80.94.35.63.04.74.63.02.35.04.2جمهورية إفريقيا الوسطى

5.84.14.93.73.04.24.33.2–4.50.8–4.01.0–0.9–2.61.6تشاد

3.53.0–3.10.80.11.73.70.80.012.48.54.01.51.92.0جزر القمر

12.83.235.729.34.711.49.09.319.917.89.27.023.813.07.0جمهورية الكونغو الديمقراطية

3.33.20.41.20.41.42.03.04.34.03.63.05.64.03.6جمهورية الكونغو

1.90.60.60.60.82.44.25.24.43.83.02.04.03.02.5كوت ديفوار

4.92.54.02.82.13.93.62.2–4.01.40.71.31.24.80.1غينيا الاستوائية
. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .1.3–14.4–13.3–13.45.6إريتريا3

6.97.86.24.82.63.93.74.84.94.84.84.24.34.84.7إسواتيني

16.86.610.713.815.820.426.833.930.223.923.313.328.725.315.0إثيوبيا

1.52.12.74.82.01.71.14.33.62.12.22.42.32.22.2غابون

4.97.28.06.57.15.97.411.517.014.49.85.017.311.58.1غامبيا

11.717.512.49.87.29.910.031.939.219.511.58.023.215.08.0غانا

16.08.28.99.89.510.612.610.57.811.010.28.19.311.510.8غينيا

0.40.31.53.37.97.24.22.02.03.16.02.0–2.42.70.2غينيا-بيساو

8.26.38.04.75.25.36.17.67.75.15.25.06.64.55.3كينيا

6.06.64.44.85.25.06.08.36.36.76.15.07.46.05.6ليسوتو

9.38.812.423.527.017.07.87.610.17.76.04.810.06.65.7ليبريا

8.36.18.68.65.64.25.88.29.97.47.16.07.58.37.4مدغشقر

14.721.711.59.29.48.69.320.828.830.615.36.534.521.910.1ملاوي

2.52.0–0.53.89.72.12.52.02.00.5–2.41.93.0–2.51.8مالي

5.11.03.73.20.52.54.010.87.03.53.53.53.93.83.5موريشيوس

7.818.415.83.25.70.96.610.47.03.54.35.54.33.65.0موزامبيق

6.16.76.14.33.72.23.66.15.94.64.54.55.33.94.5ناميبيا

2.93.84.23.77.83.62.07.25.04.7–1.80.20.22.82.5النيجر

10.015.716.512.111.413.217.018.824.732.525.014.028.929.021.0نيجيريا

6.65.74.81.42.47.70.813.914.04.95.15.06.45.05.0رواندا

14.85.45.77.97.79.88.118.021.217.110.85.017.115.710.0سان تومي وبرينسيبي

–1.81.21.10.51.02.52.29.75.91.52.02.00.88.013.4السنغال
1.42.8–0.82.53.32.7–2.93.71.81.29.82.61.0–8.21.0سيشيل

8.010.918.216.014.813.411.927.247.736.618.07.552.221.014.9سيراليون

6.16.35.34.64.13.34.66.95.94.74.54.55.53.94.5جنوب إفريقيا

40.2120.679.38.070.3216.417.6–346.1213.083.449.324.030.23.2. . .جنوب السودان

9.25.25.33.53.43.33.74.43.83.24.04.03.03.74.0تنزانيا

0.90.71.84.57.65.32.72.02.02.62.21.8–2.30.90.2توغو

8.75.25.62.52.12.82.27.25.43.54.45.02.63.55.1أوغندا

9.417.96.67.59.215.722.011.010.914.612.17.013.115.07.9زامبيا

0.910.6255.3557.298.5193.4667.4635.323.65.1778.8407.89.7–0.81.6زمبابوي

1 تظهر التحركات في أسعار المستهلكين في صورة متوسطات سنوية. 

٢ التغيرات من سنة إلى أخرى على أساس شهري، وتكون على أساس ربع سنوي بالنسبة لعدة بلدان.

٣ راجع الملحوظات الخاصة بكل من أفغانستان و الأرجنتين و إريتريا  ولبنان و سري لانكا والسودان وتركيا وأوكرانيا وفنزويلا وزمبابوي تحت عنوان »ملحوظات قُطْرية« في الملحق الإحصائي.

٤ باستثناء فنزويلا، ولكنه يتضمن الأرجنتين من ٢٠١٧ والأعوام التالية. راجع الملحوظات المتعلقة بالأرجنتين وفنزويلا تحت عنوان »ملحوظات قُطْرية« في الملحق الإحصائي.
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الجدول ألف-8: الاقتصادات المتقدمة الرئيسية: أرصدة المالية العامة والدين لدى الحكومة العامة1

)% من إجمالي الناتج المحلي، ما لم يُذكر خلاف ذلك(

توقعاتمتوســـط

201٥–200٦20162017201820192020202120222023202420252029

الاقتصادات المتقدمة الرئيسية

–4.7–5.6–6.2–5.9–3.9–8.6–11.6–3.8–3.4–3.4–3.3–5.2صافي الإقراض/الاقتراض
0.40.40.30.10.1–0.3–0.30.53.2–0.3–1.0–0.9فجوة الناتج2 

–4.8–5.6–6.0–6.1–5.3–7.7–8.1–3.9–3.3–3.2–3.0–4.6الرصيد الهيكلي2  

الولايات المتحدة

–6.0–7.3–7.6–7.1–3.9–11.0–13.9–5.8–5.3–4.8–4.4–6.6صافي الإقراض/الاقتراض٣  
0.70.60.80.90.40.1–0.30.92.7–0.5–0.8–1.0فجوة الناتج2  

–6.0–7.5–7.7–7.6–6.5–10.5–10.6–6.1–5.3–4.7–4.1–5.8الرصيد الهيكلي2  
67.381.980.180.882.797.897.393.295.798.8101.7109.2صافي الدين

90.0106.6105.5106.8108.0131.8124.5118.6118.7121.0124.1131.7إجمالي الدين

منطقة اليورو

–2.7–3.1–3.1–3.6–3.5–5.1–7.0–0.6–0.5–1.0–1.5–3.3صافي الإقراض/الاقتراض
0.0–0.4–0.4–0.50.1–1.7–0.04.7–0.2–0.6–1.8–1.2فجوة الناتج2 

–2.7–2.9–2.9–3.5–3.4–3.9–3.9–0.4–0.2–0.5–0.5–2.4الرصيد الهيكلي2 
66.474.272.070.368.678.676.774.373.373.974.776.6صافي الدين

82.389.887.585.683.696.694.089.987.888.188.489.0إجمالي الدين

ألمانيا

–0.5–1.7–2.0–2.6–2.1–3.2–1.11.31.91.34.4–0.9صافي الإقراض/الاقتراض
0.0–1.1–1.2–0.50.4–1.1–0.00.11.00.80.43.1فجوة الناتج2  

–0.5–1.1–1.4–2.4–1.8–2.6–1.21.11.61.12.9–0.6الرصيد الهيكلي2  
55.948.344.642.039.645.146.046.145.145.645.743.3صافي الدين

72.467.664.060.758.667.967.964.862.762.762.157.8إجمالي الدين

فرنسا

–5.9–5.9–6.0–5.5–4.7–6.6–8.9–2.4–2.3–3.4–3.8–4.8صافي الإقراض/الاقتراض
–0.1–0.6–0.6–0.9–0.9–2.1–0.04.5–0.8–1.5–2.7–0.9فجوة الناتج2  

–5.8–5.5–5.5–4.9–4.1–5.1–5.9–1.4–1.6–2.3–2.0–4.2الرصيد الهيكلي2  
74.889.989.589.589.0101.6100.5101.0101.7104.1107.1115.9صافي الدين

82.898.198.498.197.6114.6112.6111.1109.9112.3115.3124.1إجمالي الدين

إيطاليا

–3.1–3.8–4.0–7.2–8.1–8.9–9.4–1.5–2.2–2.5–2.4–3.2صافي الإقراض/الاقتراض
0.80.70.70.70.4–3.0–6.5–2.0–2.1–2.7–4.0–3.2فجوة الناتج2  

–3.3–4.5–4.4–8.0–9.2–8.3–5.4–0.5–1.3–1.2–0.6–1.6الرصيد الهيكلي2  
108.7121.0120.8121.4121.2140.8133.4126.9124.1126.6128.7133.4صافي الدين

119.6134.1133.6134.0133.6154.1145.5138.1134.6136.9138.7142.3إجمالي الدين

اليابان

–4.0–3.0–6.1–4.2–4.4–6.1–9.1–3.0–2.5–3.1–3.6–6.3صافي الإقراض/الاقتراض
0.20.20.10.0–0.9–1.6–0.10.11.01.90.72.9فجوة الناتج2  

–4.1–3.1–6.2–4.3–4.4–5.4–8.1–3.3–3.0–3.7–4.4–6.2الرصيد الهيكلي2  
125.8149.5148.1151.1151.7162.0156.3149.8154.1155.8153.9151.1صافي الدين

206.9232.4231.3232.4236.4258.4253.7256.3249.7251.2248.7245.0إجمالي الدين4

المملكة المتحدة

–3.3–3.7–4.3–6.0–4.7–7.9–13.1–2.5–2.3–2.5–3.3–6.0صافي الإقراض/الاقتراض
0.0–0.4–0.4–0.51.90.1–0.03.5–0.3–0.3–1.3–1.6فجوة الناتج2 

–3.3–3.4–3.0–4.7–3.1–0.53.3–2.4–2.1–2.1–2.3–4.9الرصيد الهيكلي2  
63.278.877.276.675.893.191.789.891.591.692.496.4صافي الدين

70.387.886.786.385.7105.8105.199.6100.0101.8103.8108.3إجمالي الدين

كندا

–0.6–1.0–2.0–0.10.6–2.9–0.40.010.9–0.1–0.5–1.2صافي الإقراض/الاقتراض
0.1–0.1–0.80.00.5–1.4–0.40.60.43.4–0.00.9فجوة الناتج2  

–0.7–0.9–1.0–0.6–0.4–1.9–8.2–0.00.2–0.00.3–1.2الرصيد الهيكلي2  
24.918.012.711.78.716.114.315.613.114.414.614.6صافي الدين5  

81.092.490.990.890.2118.2113.5107.4107.5106.1103.296.3إجمالي الدين

ملحوظة: يتناول الإطار ألف-1 المنهجية المتبعة والافتراضات المحددة لكل بلد. وتُحسب مجاميع بيانات المالية العامة لدى مجموعات البلدان باعتبارها مجموع القيم الدولارية للبلدان المنفردة ذات الصلة.   

1 تشير بيانات الدين إلى نهاية السنة ولا تكون قابلة للمقارنة عبر البلدان في كل الأحوال. ومستويات الدين الصافي والإجمالي المبلغة من الهيئات الإحصائية الوطنية في البلدان التي اعتمدت نظام الحسابات القومية لعام 

2008 )وهي أستراليا وكندا ومنطقة هونغ كونغ الصينية الإدارية الخاصة والولايات المتحدة( معدَّلة لاستبعاد الالتزامات غير الممولة في نظم معاشات التقاعد ذات المزايا المحددة لموظفي الحكومة.

٢ % من إجمالي الناتج المحلي الممكن.

٣ الأرقام المبلغة من جانب الهيئات الإحصائية الوطنية معدَّلة لاستبعاد البنود المتعلقة بتطبيق محاسبة الاستحقاق على نظم معاشات التقاعد ذات المزايا المحددة لموظفي الحكومة. 

4 على أساس غير موحد.

5 يشمل حصص المشاركة في رأس المال.
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الجدول ألف-9: ملخص أحجام وأسعار التجارة العالمية

)التغير السنوي %، ما لم يُذكر خلاف ذلك(

توقعاتمتوســـطات

201٥–200٦25–20162016201720182019202020212022202320242025

تجارة السلع والخدمات

التجارة العالمية1

10.85.70.83.13.4–4.12.72.25.54.01.28.5الحجم

مخفِّض الأسعار

1.10.6–12.76.82.6–1.4–4.55.52.5–1.01.94.0بالدولار الأمريكي

–1.30.2–10.213.72.4–2.2–4.83.30.1–1.52.43.3بوحدات حقوق السحب الخاصة

حجم التجارة

الصادرات

9.75.71.02.52.7–3.72.32.05.03.41.48.9الاقتصادات المتقدمة

13.14.60.64.64.6–5.23.42.86.34.20.96.9اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

الواردات

2.12.4–10.17.20.7–3.02.52.54.93.82.08.4الاقتصادات المتقدمة

12.04.23.04.64.9–9.5–6.73.11.47.15.10.5اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

معدلات التبادل التجاري

0.70.10.0–0.21.01.01.7–0.3–0.00.21.10.3الاقتصادات المتقدمة

0.0–0.7–0.91.50.8–0.7–1.41.11.4–0.40.01.5اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

تجارة السلع

التجارة العالمية1

2.63.3–11.23.20.8–3.92.52.05.63.80.25.2الحجم

مخفِّض الأسعار

0.80.4–14.38.64.0–2.6–5.05.83.0–0.91.94.7بالدولار الأمريكي

–1.00.3–11.715.73.8–3.4–5.33.60.6–1.42.34.1بوحدات حقوق السحب الخاصة
أسعار التجارة العالمية بالدولار الأمريكي2

1.61.2–6.610.31.6–0.12.10.53.2–1.21.15.2المصنوعات

–0.910.4–65.839.216.4–32.0–22.529.410.4–3.615.0–0.5النفط
–2.90.2–6.41.30.76.626.77.95.7–3.44.30.3السلع الأولية غير الوقود

–4.5–5.2–1.727.014.86.8–3.1–2.62.41.53.81.2المواد الغذائية
–2.422.414.14.065.58.9–5.7–9.2–3.8–5.26.03.0المشروبات

3.81.6–15.55.715.6–3.4–5.42.05.4–1.60.60.2المواد الخام الزراعية

–1.9–0.2–2.8–22.26.63.93.546.75.6–2.55.75.3المعادن

أسعار التجارة العالمية بوحدات حقوق 

السحب الخاصة2

1.80.5–4.217.51.4–3.04.0–0.40.1–1.71.64.6المصنوعات

–1.111.1–62.148.216.2–32.6–22.826.78.2–0.04.114.5النفط
–3.10.9–3.25.723.914.95.4–4.04.80.46.70.8السلع الأولية غير الوقود

–5.2–5.1–0.924.122.36.5–0.7–3.12.82.24.13.3المواد الغذائية
–1.619.721.64.265.99.6–3.4–11.1–3.5–5.86.52.3المشروبات

4.00.9–12.912.615.4–4.2–3.1–2.11.10.55.70.1المواد الخام الزراعية

–0.02.6–22.54.46.42.643.40.62.5–3.06.24.7المعادن
أسعار التجارة العالمية باليورو2

0.90.5–2.823.84.2–6.15.0–2.5–1.9–2.41.34.9المصنوعات

–0.111.0–59.956.318.5–33.3–20.023.65.4–0.73.814.8النفط
–2.10.9–6.24.522.221.28.1–4.64.40.04.33.2السلع الأولية غير الوقود

–5.2–5.9–22.429.09.1–2.30.2–3.82.51.81.75.6المواد الغذائية
–0.518.128.21.364.39.6–0.5–13.2–5.7–6.56.12.7المشروبات

3.10.9–11.318.817.7–5.2–0.2–2.70.80.13.32.5المواد الخام الزراعية

–2.6–1.0–19.71.99.61.541.56.05.2–3.65.95.0المعادن
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الجدول ألف-9: ملخص أحجام وأسعار التجارة العالمية )تتمة(

)التغير السنوي %، ما لم يُذكر خلاف ذلك(

توقعاتمتوســـطات

201٥–200٦20٢٥–20١٦2016201720182019202020212022202320242025

تجارة السلع )تتمة(

حجم التجارة

الصادرات

1.72.7–10.03.50.6–3.32.01.64.73.00.56.6الاقتصادات المتقدمة

4.44.4–12.20.90.1–1.4–5.03.22.66.63.80.5اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

4.75.00.61.56.8–8.2–3.3–2.60.91.11.70.1المصدِّرة للوقود

5.04.0–13.20.30.2–5.63.62.97.54.60.00.2المصدِّرة لغير الوقود

الواردات

1.62.3–11.24.93.0–2.82.12.04.63.90.66.0الاقتصادات المتقدمة

11.92.31.43.64.5–5.6–6.43.21.97.45.00.1اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية 

1.210.38.24.24.2–2.812.0–3.2–0.7–6.80.57.8المصدِّرة للوقود

13.21.50.73.64.6–4.7–6.33.63.68.76.10.4المصدِّرة لغير الوقود

مخفِّضات الأسعار بوحدات حقوق السحب 

الخاصة

الصادرات

1.20.0–10.312.92.4–2.1–4.42.91.3–0.82.22.1الاقتصادات المتقدمة

–0.41.1–15.219.46.1–7.25.00.35.6–2.82.46.9اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية
–0.25.4–38.038.111.7–20.8–16.114.84.0–1.43.810.5المصدِّرة للوقود

–0.40.4–12.016.55.0–5.63.11.22.8–3.12.26.2المصدِّرة لغير الوقود

الواردات

1.00.2–9.315.43.1–3.3–4.73.31.4–0.82.13.4الاقتصادات المتقدمة

–1.70.8–14.216.54.3–5.73.80.63.0–2.42.75.5اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية
3.71.3–11.616.10.6–3.52.03.30.9–2.93.53.2المصدِّرة للوقود

–1.41.1–14.616.64.7–6.04.10.33.3–2.32.55.8المصدِّرة لغير الوقود

معدلات التبادل التجاري

–0.80.20.1–0.11.20.92.2–0.4–0.11.30.3–0.1الاقتصادات المتقدمة
–0.3–1.3–0.82.41.9–2.7–1.41.10.3–1.6–0.40.2اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

المجموعات الإقليمية

1.5–2.1–0.61.7–1.20.67.0–2.4–0.23.4–0.61.3آسيا الصاعدة والنامية

–1.80.3–7.83.62.3–3.44.30.44.3–0.50.85.6أوروبا الصاعدة والنامية
–1.5–6.91.7–2.34.83.4–0.7–0.51.10.94.50.7أمريكا اللاتينية والكاريبي

–5.6–2.7–20.915.69.0–17.8–10.310.75.5–0.45.7–1.5الشرق الأوسط وآسيا الوسطى
2.40.8–6.7–0.89.20.6–9.73.71.8–1.01.50.9إفريقيا جنوب الصحراء

المجموعات التحليلية

حسب مصدر إيرادات التصدير

–6.6–3.4–23.719.011.2–20.1–12.112.57.1–0.27.6–1.4الوقود
0.8–1.0–0.3–0.1–0.90.52.2–0.9–0.5–0.4–0.80.3غير الوقود

للتذكرة

الصادرات العالمية بمليارات الدولارات الأمريكية

20,04027,27320,83823,01225,20924,81922,41328,11931,55230,96332,26333,542السلع والخدمات

15,79620,61115,74817,47719,13218,56417,19221,84624,28723,13323,92224,810السلع

–0.910.4–65.839.216.4–32.0–22.529.410.4–3.615.0–0.5متوسط سعر النفط3
83.3666.8343.2652.9868.5361.4341.7769.2596.3680.5981.2972.84بالدولار الأمريكي للبرميل

1.61.2–6.610.31.6–0.12.10.53.2–1.21.15.2قيمة الوحدة من صادرات المصنوعات4

1 متوسط النسبة المئوية السنوية للتغير في الصادرات والواردات العالمية.

٢ على النحو الذي يمثله، على الترتيب، مؤشر قيمة وحدة الصادرات من مصنوعات الاقتصادات المتقدمة، والتي تشكل ٨٢٪ من الأوزان الترجيحية لتجارة هذه الاقتصادات )صادرات السلع(؛ ومتوسط 

أسعار النفط لخام برنت المملكة المتحدة وخام دبي الفاتح وخام غرب تكساس الوسيط؛ ومتوسط أسعار السوق العالمية للسلع الأولية غير الوقود مرجحا بحصصها من واردات السلع الأولية العالمية في 

الفترة 2016-2014. 

٣ النسبة المئوية للتغير في متوسط أسعار النفط لخام برنت المملكة المتحدة وخام دبي الفاتح وخام غرب تكساس الوسيط.

٤ النسبة المئوية للتغير في المصنوعات المصدَّرة من الاقتصادات المتقدمة.
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الجدول ألف-10: ملخص أرصدة الحسابات الجارية

)بمليارات الدولارات الأمريكية(

توقعات

20162017201820192020202120222023202420252029

139.0226.5251.5497.3–366.9466.3383.5387.3135.7456.8236.7الاقتصادات المتقدمة

–746.5–933.9–948.6–905.4–1,012.1–868.0–601.2–441.8–439.8–367.6–396.2الولايات المتحدة
248.5418.8413.6453.2–360.2400.3389.1321.5219.5367.745.0منطقة اليورو

299.0289.1316.2317.8253.9311.8173.5278.7311.7313.4310.5ألمانيا

–4.5–2.93.9–30.4–8.232.8–16.354.3–19.4–14.2–13.0فرنسا
25.735.068.3–0.3–46.448.152.563.871.745.836.8إيطاليا

39.136.926.929.910.211.35.143.058.258.747.3إسبانيا

197.8203.5177.8176.3149.9196.290.0150.0154.0158.7156.8اليابان

–107.3–105.5–100.0–66.3–65.7–13.7–79.2–76.7–112.9–93.7–147.0المملكة المتحدة
–73.0–29.4–21.2–15.5–0.37.9–33.4–34.1–41.0–46.2–47.2كندا

323.9325.6327.9339.7377.1590.8589.3531.7553.2557.4621.3اقتصادات متقدمة أخرى1 

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

النامية

110.3–24.5–52.4–0.1146.6385.4706.3278.8173.4126.998.9–

المجموعات الإقليمية

93.7320.5288.6336.5247.3221.8260.1135.3–209.4164.153.2آسيا الصاعدة والنامية

–56.0–42.4–15.8–68.353.52.870.5130.624.1–20.2–5.8أوروبا الصاعدة والنامية
–98.6–77.6–60.6–69.5–126.0–91.9–9.3–107.9–145.0–98.2–108.5أمريكا اللاتينية والكاريبي

–136.0409.1176.787.142.318.9–112.615.5122.8–37.7–152.1الشرق الأوسط وآسيا الوسطى
–60.7–55.5–58.9–51.6–43.9–17.8–44.6–54.7–35.1–32.6–53.3إفريقيا جنوب الصحراء

المجموعات التحليلية

حسب مصدر إيرادات التصدير

194.8509.7236.9170.0114.257.5–42.3204.369.4101.0–102.6الوقود

–249.6192.4198.744.87.015.9153.3–67.6–254.6–64.7–5.5غير الوقود
–42.3–33.5–31.4–55.9–63.1–13.9–0.8–44.8–72.3–60.2–47.8منها: منتجات أولية

حسب مصدر التمويل الخارجي

–532.8–395.9–343.4–264.5–450.0–302.4–131.8–306.0–391.3–307.3–276.4اقتصادات المركز المدين الصافي

اقتصادات المركز المدين الصافي حسب 

تجربة خدمة الدين

الاقتصادات ذات المتأخرات و/أو التي أعيدت 

–64.4–85.2–78.9–48.6–38.8–38.9–34.3–52.6–53.0–64.2–77.4جدولة ديونها في ٢٠١٨ - ٢٠٢٢

للتذكرة

256.6441.8331.0387.3282.4842.2469.6417.8400.0378.4398.4العالم

470.5475.6485.6464.9385.4584.6170.6511.8648.3655.1685.9الاتحاد الأوروبي

136.5398.0192.697.759.716.1–129.434.4106.8–18.6–127.9الشرق الأوسط وشمال إفريقيا

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات متوسطة 

الدخل 

66.4–8.07.167.6211.1454.2810.1360.6253.7204.711.2–

–87.6–77.9–80.3–81.7–103.8–68.7–64.5–67.6–59.6–32.5–43.9البلدان النامية منخفضة الدخل
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الجدول ألف-10: ملخص أرصدة الحسابات الجارية )تابع(

)% من إجمالي الناتج المحلي(

توقعات

20162017201820192020202120222023202420252029

0.20.40.40.6–0.81.00.70.70.30.80.4الاقتصادات المتقدمة

–2.1–3.1–3.3–3.3–3.9–3.7–2.8–2.1–2.1–1.9–2.1الولايات المتحدة
1.62.62.42.3–3.03.12.82.41.72.50.3منطقة اليورو

8.57.77.88.06.57.24.26.26.66.45.6ألمانيا

–0.1–0.10.1–1.0–0.31.2–0.62.1–0.7–0.5–0.5فرنسا
0.01.11.42.5–2.52.42.53.23.82.11.7إيطاليا

3.12.81.92.10.80.80.42.73.43.22.2إسبانيا

4.04.13.53.43.03.92.13.63.83.63.1اليابان

–2.5–2.8–2.8–2.0–2.1–0.4–2.9–2.7–3.9–3.5–5.4المملكة المتحدة
–2.6–1.3–1.0–0.7–0.00.4–2.0–2.0–2.4–2.8–3.1كندا

4.84.54.34.65.16.86.86.16.15.95.6اقتصادات متقدمة أخرى1 

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

النامية

0.4–0.1–0.2–0.00.41.01.70.60.40.30.2–

المجموعات الإقليمية

0.51.51.21.31.00.80.90.4–1.30.90.3آسيا الصاعدة والنامية

–0.8–0.7–0.3–1.81.40.11.62.70.5–0.6–0.2أوروبا الصاعدة والنامية
–1.2–1.1–0.9–1.1–2.2–1.8–0.2–2.1–2.7–1.8–2.2أمريكا اللاتينية والكاريبي

–3.48.43.71.70.80.3–2.90.43.6–1.0–4.2الشرق الأوسط وآسيا الوسطى
–2.4–2.9–3.2–2.7–2.2–0.9–2.6–3.0–2.0–2.0–3.5إفريقيا جنوب الصحراء

المجموعات التحليلية

حسب مصدر إيرادات التصدير

5.411.45.63.92.61.0–1.25.51.93.3–3.1الوقود

–0.80.50.50.10.00.00.3–0.2–0.8–0.00.2غير الوقود
–1.5–1.4–1.4–2.5–2.9–0.00.7–2.4–3.6–3.0–2.6منها: منتجات أولية

حسب مصدر التمويل الخارجي

–2.0–2.0–1.8–1.5–2.7–2.0–1.0–2.1–2.8–2.2–2.2اقتصادات المركز المدين الصافي

اقتصادات المركز المدين الصافي حسب 

تجربة خدمة الدين

الاقتصادات ذات المتأخرات و/أو التي أعيدت 

–2.7–4.9–4.5–2.8–2.2–2.4–2.4–3.6–3.8–4.8–5.7جدولة ديونها في ٢٠١٨ - ٢٠٢٢

للتذكرة

0.30.50.40.40.30.90.50.40.40.30.3العالم

3.43.23.02.92.53.31.02.83.33.22.9الاتحاد الأوروبي

4.210.15.12.51.50.3–4.11.13.9–0.6–4.3الشرق الأوسط وشمال إفريقيا

0.00.00.20.71.22.00.90.60.40.0–0.2اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات متوسطة الدخل 

–2.7–3.4–3.6–3.5–4.5–3.2–3.2–3.3–3.1–1.8–2.5البلدان النامية منخفضة الدخل
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الجدول ألف-10: ملخص أرصدة الحسابات الجارية )تتمة(

)% من صادرات السلع والخدمات(

توقعات

20162017201820192020202120222023202420252029

0.71.11.22.1–2.73.22.42.51.02.61.2الاقتصادات المتقدمة

–19.0–28.2–29.8–29.5–33.3–33.8–27.8–17.3–17.3–15.4–17.7الولايات المتحدة
. . .. . .. . .5.4–11.111.210.18.46.38.71.0منطقة اليورو

18.716.616.817.315.015.38.313.114.414.112.6ألمانيا

–0.4–0.30.4–2.9–0.93.2–1.87.3–2.1–1.7–1.7فرنسا
0.03.24.27.4–8.58.18.110.213.16.75.0إيطاليا

9.48.05.46.12.62.30.97.08.98.65.7إسبانيا

24.423.219.119.518.921.39.716.317.017.015.2اليابان

–8.6–9.4–9.1–6.2–6.3–1.5–9.9–8.5–12.4–11.3–18.8المملكة المتحدة
–8.1–3.9–2.9–2.2–0.01.1–6.8–6.0–7.4–8.9–9.8كندا

8.88.17.68.19.711.910.810.210.19.79.0اقتصادات متقدمة أخرى1 

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

النامية

1.4–0.3–0.7–0.1–1.83.55.62.31.40.90.7–

المجموعات الإقليمية

2.17.35.15.54.23.64.01.7–5.74.01.2آسيا الصاعدة والنامية

–2.3–2.1–0.8–4.63.60.24.06.71.3–1.5–0.5أوروبا الصاعدة والنامية
–4.7–4.4–3.5–4.2–7.6–6.6–0.9–8.6–11.3–8.3–10.2أمريكا اللاتينية والكاريبي

–8.618.78.64.11.71.0–6.50.710.7–3.1–12.6الشرق الأوسط وآسيا الوسطى
–9.1–10.2–11.5–10.7–8.5–4.0–13.3–13.3–8.3–8.8–16.7إفريقيا جنوب الصحراء

المجموعات التحليلية

حسب مصدر إيرادات التصدير

12.824.012.28.65.52.2–2.912.54.59.2–8.7الوقود

–3.52.11.90.50.10.11.2–0.9–3.3–0.9–0.1غير الوقود
–5.1–4.9–5.0–9.5–10.1–2.4–0.2–9.5–14.9–13.3–11.9منها: منتجات أولية

حسب مصدر التمويل الخارجي

–7.9–7.3–6.6–5.3–9.1–7.2–4.0–8.2–10.5–9.1–9.3اقتصادات المركز المدين الصافي

اقتصادات المركز المدين الصافي حسب 

تجربة خدمة الدين

الاقتصادات ذات المتأخرات و/أو التي أعيدت 

–9.8–16.7–16.3–10.5–8.0–9.1–10.1–13.0–13.2–18.2–25.2جدولة ديونها في ٢٠١٨ - ٢٠٢٢

للتذكرة

1.31.91.31.51.33.01.41.31.21.11.0العالم

7.26.66.15.95.36.61.85.26.46.25.6الاتحاد الأوروبي

9.720.510.65.22.90.5–8.52.310.4–1.9–11.7الشرق الأوسط وشمال إفريقيا

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

متوسطة الدخل 

0.9–0.00.00.72.74.46.73.12.11.60.1–

–12.2–14.4–16.1–17.3–21.3–16.8–18.8–16.9–15.6–9.7–15.0البلدان النامية منخفضة الدخل

1 باستثناء بلدان مجموعة السبعة )كندا وفرنسا وألمانيا وإيطاليا واليابان والمملكة المتحدة والولايات المتحدة( وبلدان منطقة اليورو.
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الجدول ألف-11: الاقتصادات المتقدمة: رصيد الحساب الجاري
)% من إجمالي الناتج المحلي(

توقعات

20162017201820192020202120222023202420252029

0.20.40.40.6–0.81.00.70.70.30.80.4الاقتصادات المتقدمة

–2.1–3.1–3.3–3.3–3.9–3.7–2.8–2.1–2.1–1.9–2.1الولايات المتحدة 
1.62.62.42.3–3.03.12.82.41.72.50.3منطقة اليورو1

8.57.77.88.06.57.24.26.26.66.45.6ألمانيا

–0.1–0.10.1–1.0–0.31.2–0.62.1–0.7–0.5–0.5فرنسا
0.01.11.42.5–2.52.42.53.23.82.11.7إيطاليا

3.12.81.92.10.80.80.42.73.43.22.2إسبانيا

7.38.19.06.85.610.06.69.910.010.110.3هولندا

0.00.8–0.3–1.0–0.11.41.31.0–0.60.70.9بلجيكا

12.28.88.112.011.27.8–7.1–1.14.320.7–1.2آيرلندا

2.72.62.42.2–2.71.40.92.43.41.60.3النمسا

1.42.02.31.5–1.1–0.8–1.21.30.60.41.0البرتغال

–3.4–5.3–6.5–6.9–10.7–7.1–7.3–2.2–3.6–2.6–2.4اليونان

–0.9–1.2–1.2–1.1–0.50.42.5–0.3–1.9–0.8–2.0فنلندا
–0.4–1.4–1.7–1.6–8.1–0.62.5–3.3–2.2–1.9–2.7الجمهورية السلوفاكية

1.11.50.90.4–1.02.8–2.23.31.62.51.0كرواتيا

1.92.82.92.8–0.50.33.57.31.15.5–1.1ليتوانيا

4.53.42.51.9–5.36.86.56.47.73.81.1سلوفينيا

4.74.56.58.98.67.97.66.86.97.07.0لكسمبرغ

لاتفيا 
1.61.20.2–0.6–2.93.9–4.8–4.0–3.8–3.6–3.2–

–2.9–3.3–3.4–1.7–3.9–3.6–1.01.70.62.02.5إستونيا
–7.8–8.3–10.1–12.1–7.9–6.1–10.0–5.6–4.0–5.0–4.2قبرص
0.91.22.32.5–5.53.8–5.65.48.80.7–0.6مالطة

4.04.13.53.43.03.92.13.63.83.63.1اليابان

–2.5–2.8–2.8–2.0–2.1–0.4–2.9–2.7–3.9–3.5–5.4المملكة المتحدة
6.24.44.23.44.44.41.41.93.93.64.3كوريا

–2.6–1.3–1.0–0.7–0.00.4–2.0–2.0–2.4–2.8–3.1كندا
–1.3–1.1–0.32.22.90.90.30.9–2.2–2.6–3.3أستراليا

13.114.111.610.714.515.313.313.814.814.617.8مقاطعة تايوان الصينية

17.818.216.016.016.619.818.019.817.817.714.3سويسرا

7.35.35.64.10.56.99.46.98.27.67.6سنغافورة

1.92.12.25.35.86.95.06.56.66.14.2السويد

0.40.10.30.7–4.7–1.81.50.40.32.02.7الجمهورية التشيكية

5.26.39.03.81.114.930.217.914.512.56.6منطقة هونغ كونغ الصينية الإدارية الخاصة
4.04.63.75.97.011.810.29.29.89.28.5إسرائيل2

3.83.63.03.24.83.93.94.83.44.44.1النرويج

7.17.36.37.47.28.711.79.89.09.38.3الدانمرك

–3.6–5.0–6.3–6.9–8.8–5.8–1.0–2.8–4.2–2.8–2.0نيوزيلندا

. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .بورتو ريكو

26.530.832.933.514.08.711.636.033.233.331.0منطقة ماكاو الإدارية الخاصة

1.10.20.10.5–2.1–8.14.24.36.51.12.6آيسلندا

18.015.514.117.317.017.217.317.6. . .. . .. . .أندورا

2.02.85.415.513.96.24.21.6–1.9–0.4. . .سان مارينو

                                 للتذكرة

–0.7–1.1–1.2–1.2–2.0–0.7–0.10.7–0.10.2–0.2الاقتصادات المتقدمة الرئيسية
3.63.53.43.12.43.71.22.83.63.53.3منطقة اليورو٣

1 البيانات مصححة لكي تأخذ في الاعتبار أوجه التباين في البيانات المبلغة عن المعاملات بين بلدان المنطقة.

2 راجع الملحوظات الخاصة بكل من إيطاليا والمملكة المتحدة تحت عنوان »ملحوظات قُطْرية« في الملحق الإحصائي.

٣  البيانات محسوبة على أساس المجموع الكلي لأرصدة كل البلدان في منطقة اليورو.
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)% من إجمالي الناتج المحلي(

توقعات

20162017201820192020202120222023202420252029

0.51.51.21.31.00.80.90.4–1.30.90.3آسيا الصاعدة والنامية

–1.4–1.5–1.4–2.6–4.0–1.1–1.5–1.3–3.0–1.60.5بنغلاديش
–14.1–32.1–17.7–34.4–28.1–11.2–14.8–19.2–17.4–22.1–29.4بوتان

12.916.46.96.64.311.219.612.915.917.012.2بروني دار السلام

–3.0–3.6–1.33.3–18.8–29.6–2.5–8.0–8.7–6.0–6.4كمبوديا
1.71.50.20.71.72.02.51.41.41.61.2الصين

–7.6–7.5–7.6–7.7–17.2–15.8–13.7–12.8–8.4–6.6–3.5فيجي
–2.2–1.3–1.1–0.7–2.0–0.91.2–0.9–2.1–1.8–0.6الهند

–1.4–1.2–1.0–0.31.00.2–0.4–2.7–2.9–1.6–1.8إندونيسيا
10.39.89.78.8–9.331.632.640.031.87.02.4كيريباتي

2.72.42.21.6–2.33.0–1.6–7.0–9.1–7.4–8.7جمهورية لاو الديمقراطية الشعبية

2.42.82.23.54.23.93.21.52.62.83.0ماليزيا

–8.0–11.9–18.0–21.3–16.3–8.7–35.1–26.1–27.8–20.7–23.5ملديف
–14.922.710.016.82.02.83.6–31.2–2.0–9.90.9جزر مارشال

–2.28.53.32.70.80.5–7.310.521.616.15.9ميكرونيزيا
–9.3–7.7–0.66.9–13.4–13.8–5.1–15.2–16.7–10.1–6.3منغوليا

–4.3–4.5–3.9–3.7–4.6–0.3–3.5–2.8–4.7–6.8–4.2ميانمار
1.9–4.212.47.64.62.53.81.81.25.72.4ناورو

–3.6–3.21.6–1.4–12.6–7.7–1.0–6.9–7.1–5.50.3نيبال
–14.1–24.9–30.9–51.8–45.6–40.5–43.9–30.4–18.6–22.9–16.1بالاو

13.615.913.614.414.412.614.413.59.912.210.6بابوا غينيا الجديدة

–1.1–1.8–2.2–2.6–4.5–3.21.5–0.8–2.6–0.7–0.4الفلبين
–2.2–1.6–0.3–3.3–11.3–0.82.80.614.5–1.8–4.2ساموا

–7.9–8.4–4.0–10.8–13.7–5.1–1.6–9.5–3.0–4.3–3.7جزر سليمان
. . .. . .. . .. . .–1.0–3.7–1.4–2.1–3.0–2.4–2.0سري لانكا1

1.41.82.02.8–3.5–10.59.65.67.04.22.1تايلند

–31.8–24.4–21.3–26.221.242.114.80.7–12.1–17.5–33.0تيمور-ليشتي 
–7.3–7.7–7.4–6.6–6.8–6.8–6.5–3.9–7.3–7.9–8.2تونغا

–6.3–16.123.34.310.74.01.3–29.92.160.922.1توفالو
–4.4–6.5–7.4–2.2–12.3–6.0–4.810.25.1–10.7–2.4فانواتو
0.35.83.02.71.3–1.93.84.32.2–0.20.6فييتنام

–0.8–0.7–0.3–1.81.40.11.62.70.5–0.6–0.2أوروبا الصاعدة والنامية
–0.6–1.0–0.8–1.2–5.9–7.7–8.7–7.6–6.8–7.5–7.6ألبانيا

–2.4–2.4–2.0–3.23.51.8–0.3–0.01.9–1.7–3.4بيلاروس
–3.8–4.9–4.8–2.8–4.3–1.8–2.8–2.6–3.2–4.8–4.7البوسنة والهرسك

–0.3–1.7–1.0–0.3–1.4–3.13.30.91.90.01.7بلغاريا
0.21.60.61.5–8.4–4.3–1.1–4.52.00.20.8هنغاريا

–7.2–9.1–10.0–7.7–10.3–8.7–7.0–5.7–7.6–5.5–8.0كوسوفو
–8.5–10.7–11.2–11.9–15.8–12.4–7.7–9.4–10.8–5.8–3.6مولدوفا

–13.6–14.0–14.5–11.6–12.9–9.2–26.1–14.3–17.0–16.1–16.2الجبل الأسود
–2.5–2.5–0.72.1–6.1–2.8–2.9–0.23.0–0.8–2.6مقدونيا الشمالية

–1.50.80.01.0–2.4–2.51.2–0.2–1.9–1.2–1.0بولندا

–5.9–7.0–7.5–7.0–9.2–7.2–4.9–4.9–4.6–3.1–1.6رومانيا
1.92.07.03.92.46.810.52.52.72.61.7روسيا

–5.5–4.8–4.2–2.6–6.9–4.3–4.1–6.9–4.8–5.2–2.9صربيا
–1.9–2.1–2.2–4.0–5.1–0.8–2.04.3–1.8–4.1–2.6تركيا

–4.3–14.3–8.1–5.05.4–3.31.9–2.7–3.3–2.2–1.5أوكرانيا

–1.2–1.1–0.9–1.1–2.2–1.8–0.2–2.1–2.7–1.8–2.2أمريكا اللاتينية والكاريبي
–8.6–9.8–10.5–12.8–15.9–18.0–15.9–6.5–14.0–7.7–2.4أنتيغوا وبربودا

0.60.61.5–3.2–0.71.40.6–0.8–5.2–4.8–2.7الأرجنتين

6.04.86.25.83.0–2.1–0.216.6–4.61.00.5أروبا 

–6.8–7.2–7.9–7.7–9.1–21.4–22.9–2.2–9.5–13.5–12.5جزر البهاما
–4.8–6.1–6.4–8.6–9.9–10.3–4.9–1.6–3.6–3.4–3.9بربادوس

–2.5–2.6–3.0–0.6–8.3–6.5–6.2–7.7–6.6–7.0–7.3بليز
–6.1–5.5–5.4–0.03.92.12.6–3.3–4.3–5.0–5.6بوليفيا

–1.6–1.8–1.7–1.0–2.1–2.4–1.7–3.5–2.8–1.2–1.7البرازيل
–3.0–2.7–2.3–3.5–8.7–7.3–1.9–5.2–4.5–2.8–2.6شيلي

–3.5–2.6–2.5–2.5–6.1–5.6–3.4–4.6–4.2–3.2–4.5كولومبيا
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الجدول ألف-12: اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية: رصيد الحساب الجاري )تابع(

)% من إجمالي الناتج المحلي(

توقعات

20162017201820192020202120222023202420252029

–1.2–1.1–0.9–1.1–2.2–1.8–0.2–2.1–2.7–1.8–2.2أمريكا اللاتينية والكاريبي )تتمة(
–1.4–2.2–2.2–1.4–3.2–3.2–1.0–1.3–3.0–3.6–2.1كوستاريكا

–15.0–30.7–33.1–33.9–26.7–32.9–37.4–38.1–46.7–11.0–9.0دومينيكا
–2.8–3.4–3.4–3.6–5.8–2.8–1.7–1.3–1.5–0.2–1.1الجمهورية الدومينيكية

2.32.91.81.92.82.42.5–0.1–1.2–1.10.2إكوادور

–2.9–2.4–2.2–1.4–6.8–1.14.3–0.4–3.3–1.9–2.3السلفادور

–8.5–14.6–11.3–9.1–11.0–14.5–16.1–10.4–12.8–11.5–8.8غرينادا
1.01.20.92.45.02.21.33.12.41.80.1غواتيمالا

26.210.336.912.625.9–26.0–17.3–68.8–29.0–1.54.9غيانا

–1.2–0.9–0.4–3.5–0.40.42.3–1.1–2.9–2.2–1.7هايتي
–3.9–5.1–5.3–3.9–6.6–2.95.5–2.6–6.6–1.3–3.2هندوراس

–2.91.60.52.0–1.00.8–1.1–1.9–1.5–2.7–0.3جامايكا
–1.0–0.9–0.7–0.3–1.2–2.40.3–0.3–2.1–1.8–2.3المكسيك

7.76.86.10.7–2.4–5.93.73.8–1.8–7.2–8.5نيكاراغوا

–2.5–0.5–0.4–4.5–0.6–0.71.2–5.1–7.9–5.8–7.5بنما
–0.2–2.5–0.30.6–7.1–1.90.9–0.6–4.63.30.2باراغواي

–1.5–0.80.30.1–4.0–0.92.1–0.6–1.1–0.8–2.2بيرو
–5.3–12.4–10.4–13.6–10.8–5.1–10.8–4.8–5.8–10.2–12.1سانت كيتس ونيفس

–0.4–1.3–1.5–1.9–2.9–11.9–1.45.518.9–2.0–6.5سانت لوسيا
–8.9–15.4–18.9–17.5–18.9–22.2–15.9–2.4–10.3–11.9–13.1سانت فنسنت وجزر غرينادين

8.95.72.13.91.81.61.1–11.2–1.93.0–4.8سورينام

10.717.412.15.57.26.5–5.96.64.36.5–3.3ترينيداد وتوباغو

–2.0–2.6–2.7–3.8–3.9–2.5–1.20.7–0.80.00.5أوروغواي
. . .3.63.14.13.3–1.2–7.58.45.93.5–3.4فنزويلا١

–3.48.43.71.70.80.3–2.90.43.6–1.0–4.2الشرق الأوسط وآسيا الوسطى
. . .. . .. . .. . .. . .. . .9.07.612.111.714.0أفغانستان١

–2.6–8.42.51.30.8–2.4–11.3–8.7–8.7–11.8–14.6الجزائر
–5.0–4.8–4.2–0.32.3–3.5–4.0–7.1–7.2–1.3–1.0أرمينيا

15.129.811.56.15.90.4–4.112.89.10.5–3.6أذربيجان

6.414.65.95.34.52.9–9.1–2.0–6.2–3.9–4.4البحرين

17.622.46.24.96.1–14.718.311.56.6–4.8–1.0جيبوتي

–4.1–6.4–6.6–1.2–3.5–4.4–2.9–3.4–2.3–5.8–5.6مصر
–5.8–5.9–5.8–4.3–4.5–10.3–12.4–5.8–6.7–7.9–12.2جورجيا

3.93.82.82.93.03.0–1.9–2.93.17.90.7إيران

–6.4–3.4–6.515.44.51.9–15.4–3.70.8–5.4–10.7العراق

–4.0–4.0–5.0–3.5–7.8–8.0–5.7–1.7–6.8–10.6–9.7الأردن
–3.4–2.7–1.5–3.13.3–1.4–6.4–3.9–1.0–2.1–5.1كازاخستان

8.014.312.74.425.234.331.428.223.713.9–4.6الكويت

–5.8–6.5–21.7–48.2–41.9–4.58.0–11.5–12.1–6.2–11.6جمهورية قيرغيزستان
. . .. . .. . .–23.5–27.7–18.1–15.8–28.2–28.9–26.5–23.5لبنان1

16.128.614.611.112.510.5–6.614.76.710.2–9.4ليبيا 

–6.1–8.7–7.2–8.8–14.9–8.6–6.8–10.5–13.1–10.0–11.0موريتانيا
–3.0–2.3–2.0–0.6–3.6–2.3–1.2–3.4–4.9–3.2–3.8المغرب

3.92.42.31.42.0–5.5–16.5–4.9–4.9–13.6–16.6عُمان

–0.9–0.9–0.2–1.0–4.7–0.8–1.5–4.2–5.4–3.6–1.6باكستان

14.626.817.113.413.311.3–4.09.12.42.1–5.5قطر

–2.7–4.813.73.20.41.8–1.78.64.63.5–3.7المملكة العربية السعودية
–10.5–9.0–8.7–11.0–8.2–7.1–4.7–1.70.09.7–5.5الصومال
–10.4–8.6–3.9–3.6–11.3–7.5–16.6–15.2–13.9–9.4–6.5السودان1
. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .سوريا١ 

–2.8–4.38.215.64.90.31.7–2.2–2.14.9–4.2طاجيكستان 
–4.0–3.4–3.5–2.7–9.0–6.0–6.0–8.1–10.8–9.7–9.7تونس 

–6.12.92.96.67.04.74.02.71.4–13.6–22.6تركمانستان 
3.67.09.78.96.011.513.210.78.88.26.4الإمارات العربية المتحدة

–4.9–6.1–6.3–7.7–3.2–6.3–4.6–5.0–0.22.16.1أوزبكستان
. . .. . .. . .–16.6–10.6–9.8–12.3–10.4–13.2–13.2–13.9الضفة الغربية وغزة1

اليمن
5.4–1.5–3.2–4.2–15.6–14.2–17.7–20.3–25.0–25.7–2.0–
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)% من إجمالي الناتج المحلي(

توقعات

20162017201820192020202120222023202420252029

–2.4–2.9–3.2–2.7–2.2–0.9–2.6–3.0–2.0–2.0–3.5إفريقيا جنوب الصحراء

6.55.41.310.08.33.83.31.51.1–0.5–2.7أنغولا

–4.5–6.0–6.0–5.9–6.1–4.2–1.7–4.0–4.6–4.2–3.0بنن
1.50.2–2.0–0.6–1.2–1.3–10.3–8.05.60.46.9بوتسوانا

1.4–1.2–3.8–8.0–4.20.47.4–3.3–4.2–5.0–6.1بوركينا فاسو

–18.9–21.8–15.1–13.8–15.9–11.9–11.2–11.6–12.8–11.8–11.1بوروندي

–3.2–5.3–5.2–3.1–3.6–11.9–0.215.3–4.8–7.0–3.4كابو فيردي
–3.1–3.5–2.8–3.9–3.4–4.0–3.7–4.3–3.5–2.6–3.1الكاميرون

–3.9–6.9–8.6–8.8–12.9–11.2–8.2–4.9–8.0–7.8–5.4جمهورية إفريقيا الوسطى
–1.3–2.5–1.7–5.50.9–1.8–2.8–3.3–4.2–6.0–4.6تشاد

–4.8–3.9–3.2–2.5–0.6–0.3–1.8–3.5–3.0–2.2–4.4جزر القمر

–3.0–2.0–4.0–6.3–4.9–1.0–2.1–3.2–3.5–3.1–3.9جمهورية الكونغو الديمقراطية
–18.511.712.612.817.76.42.52.11.1–3.9–45.3جمهورية الكونغو

–2.3–1.3–5.4–8.0–7.7–3.9–3.1–2.2–3.9–2.0–0.9كوت ديفوار
–4.1–2.7–0.4–4.22.10.8–0.8–7.5–2.7–7.8–26.0غينيا الاستوائية

. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .13.424.815.513.0إريتريا1

2.23.81.71.0–7.96.21.33.97.12.62.7إسواتيني

–1.9–4.8–3.4–2.9–4.3–3.2–4.6–5.3–6.5–8.5–10.9إثيوبيا
–3.510.95.45.13.10.3–7.14.60.5–0.7–5.4غابون
–0.9–2.8–4.4–8.6–4.2–4.2–3.0–6.2–9.5–7.4–9.2غامبيا

–2.1–2.0–2.5–1.4–2.3–2.7–2.5–2.2–3.0–3.3–5.1غانا

–7.3–8.8–9.5–8.8–8.6–2.5–16.2–15.5–18.5–6.7–30.7غينيا
–4.0–4.4–6.1–8.7–8.6–0.8–2.6–8.5–1.40.33.5غينيا-بيساو

–4.0–4.1–4.1–4.0–5.0–5.2–4.7–5.2–5.4–7.0–5.4كينيا
–2.1–2.2–0.7–0.2–13.8–9.0–5.7–6.1–7.0–7.0–10.2ليسوتو
–16.6–21.9–22.6–26.4–19.0–17.8–16.4–19.6–21.3–22.3–23.0ليبريا

–4.8–6.0–6.8–4.5–5.4–4.9–5.4–0.72.3–0.50.4مدغشقر
–11.0–13.8–13.9–16.3–16.7–15.4–13.8–12.6–12.0–15.5–13.1ملاوي

–4.7–3.5–5.5–7.1–10.8–7.4–2.2–7.5–4.9–7.3–7.2مالي
–4.1–4.6–5.5–3.3–11.1–13.0–8.8–5.0–3.8–4.5–3.9موريشيوس

–11.8–30.0–29.9–10.6–36.4–21.3–26.5–16.1–29.5–19.5–31.9موزامبيق

–11.2–17.0–15.9–14.8–13.0–3.011.4–1.8–3.6–4.4–16.5ناميبيا
–4.8–4.3–4.6–14.4–16.2–14.1–13.2–12.2–12.7–11.4–11.4النيجر

–2.0–0.7–0.21.70.5–0.7–3.7–1.33.61.72.9نيجيريا
–7.5–11.0–12.0–11.7–9.4–10.9–12.1–11.9–10.1–9.5–15.3رواندا

–4.9–5.7–7.2–12.3–14.4–13.1–11.2–12.8–13.0–15.3–7.2سان تومي وبرينسيبي

–4.5–8.3–12.7–18.8–20.0–12.1–10.9–7.9–8.8–7.3–4.2السنغال
–9.2–10.1–10.1–7.2–7.4–8.7–12.3–2.8–2.4–16.2–18.7سيشيل

–4.5–5.7–5.5–6.0–2.2–5.7–4.8–12.2–10.9–11.7–4.9سيراليون
–2.2–1.9–1.6–1.6–2.03.70.5–2.6–2.9–2.4–2.7جنوب إفريقيا

–9.22.93.32.41.1–9.4–19.69.611.02.118.9جنوب السودان

–2.5–3.4–3.9–5.3–5.7–3.9–2.5–3.0–3.5–2.8–4.2تنزانيا
–2.0–2.9–3.0–2.9–3.5–2.2–0.3–0.8–2.6–1.5–7.2توغو

–2.6–6.6–6.6–7.4–8.6–8.4–9.5–6.9–6.1–4.8–2.6أوغندا
6.96.2–0.2–0.611.811.93.81.9–1.3–1.7–3.3زامبيا

0.41.1–3.52.51.00.90.40.3–3.7–1.2–3.4زمبابوي

1 راجع الملحوظات المتعلقة بأفغانستان  وإريتريا ولبنان وسري لانكا والسودان وتركيا وأوكرانيا و الضفة الغربية وغزة وزمبابوي تحت عنوان »ملحوظات قُطْرية« في الملحق الإحصائي.
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الجدول ألف-13: ملخص أرصدة الحسابات المالية

)بمليارات الدولارات الأمريكية(

توقعات

2016201720182019202020212022202320242025

الاقتصادات المتقدمة

132.7326.6275.0–442.537.6–440.0391.8456.9152.138.6رصيد الحساب المالي

18.082.5699.5545.4571.8284.4251.9–243.5174.8–209.3الاستثمار المباشر، صاف

–156.5–397.2–366.3–519.426.7517.466.6110.0262.1740.8استثمارات الحافظة، صافية
21.333.657.68.673.637.812.725.0119.3108.7المشتقات المالية، صافية

–247.296.3–353.859.2–1,194.2–660.7–9.1–72.9–161.6–70.0استثمارات أخرى، صافية
72.2166.5–49.0–190.2247.6129.568.0358.2636.2211.5التغير في الاحتياطيات

الولايات المتحدة

–936.6–895.4–924.1–869.1–823.6–672.0–558.4–302.9–373.2–362.4رصيد الحساب المالي
–81.2–105.315.1–20.5–145.3133.8–201.1–28.6345.4–174.6الاستثمار المباشر، صاف

–354.3–530.4–1,149.5–97.4437.7–540.2–78.8244.9–250.1–193.8استثمارات الحافظة، صافية
–29.4–24.2–15.6–80.7–39.0–5.1–41.7–7.824.020.4المشتقات المالية، صافية
–471.6–135.7328.2–336.1–862.2–280.9–75.4–20.8–174.1–4.0استثمارات أخرى، صافية

5.04.79.0114.05.80.02.50.0–2.11.7التغير في الاحتياطيات

منطقة اليورو

. . .. . .316.8373.7353.0266.9219.5437.754.9351.4رصيد الحساب المالي

. . .. . .498.3305.56.6–124.335.5104.7118.6198.2الاستثمار المباشر، صاف

. . .. . .–100.5–607.9286.2263.0–530.4402.4273.795.6استثمارات الحافظة، صافية

. . .. . .21.710.446.87.020.866.670.318.8المشتقات المالية، صافية

. . .. . .439.9–76.6–567.7–230.2225.9–102.1–73.5–376.9استثمارات أخرى، صافية

. . .. . .–29.86.715.0154.318.813.5–17.31.2التغير في الاحتياطيات

ألمانيا

286.5303.0287.0224.3192.6247.3208.9259.3311.7313.4رصيد الحساب المالي

96.4118.264.6101.7105.4–48.137.725.198.431.2الاستثمار المباشر، صاف

217.9220.7177.482.919.7233.411.31.2100.745.2استثمارات الحافظة، صافية

31.712.626.823.0106.356.743.843.258.055.6المشتقات المالية، صافية

30.9149.351.2107.3–33.557.220.697.9176.9–13.0استثمارات أخرى، صافية

37.74.71.00.00.0–0.1–0.50.6–1.91.4التغير في الاحتياطيات

فرنسا

10.63.8–34.0–1.838.2–11.470.0–9.5–30.5–2.7رصيد الحساب المالي

30.334.537.2–37.22.861.031.010.521.023.2الاستثمار المباشر، صاف

–1.5–31.5–145.6–9.892.6–30.9–50.19.911.664.1استثمارات الحافظة، صافية
–10.4–12.9–18.0–21.041.4–4.127.2–30.5–1.4–17.6المشتقات المالية، صافية
–114.2121.029.119.9–78.2–37.124.7–63.8–40.3–75.3استثمارات أخرى، صافية

–1.6–8.6–12.33.24.627.02.021.7–2.53.4التغير في الاحتياطيات

إيطاليا

34.034.043.6–38.163.544.661.685.653.58.3رصيد الحساب المالي

1.21.6–11.5–4.023.931.214.3–2.93.6–12.3الاستثمار المباشر، صاف

–45.2–57.3–133.5148.8178.526.9–157.8103.1157.155.7استثمارات الحافظة، صافية
–0.9–2.3–12.25.0–0.2–3.02.9–3.3–8.4–3.6المشتقات المالية، صافية
74.592.488.2–186.8–150.7–106.773.4–108.7–37.1–102.5استثمارات أخرى، صافية

3.03.13.64.624.52.13.00.00.0–1.3التغير في الاحتياطيات

إسبانيا

37.540.236.730.012.130.623.064.774.675.1رصيد الحساب المالي

–4.6–4.1–4.23.2–10.418.813.7–15.414.921.2الاستثمار المباشر، صاف
33.142.3–87.844.536.918.0–64.536.928.356.7استثمارات الحافظة، صافية

0.00.0–1.02.44.5–8.1–6.2–2.98.71.1المشتقات المالية، صافية

83.845.637.3–25.1–13.4–28.181.786.0–24.5–54.5استثمارات أخرى، صافية

12.24.76.50.00.0–9.14.12.60.80.4التغير في الاحتياطيات
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الجدول ألف-13: ملخص أرصدة الحسابات المالية )تابع(

)بمليارات الدولارات الأمريكية(

توقعات

2016201720182019202020212022202320242025

اليابان

266.5168.3183.9228.3132.2153.353.2167.5151.5156.4رصيد الحساب المالي

137.5155.0134.6218.987.5174.7126.8162.9122.4120.6الاستثمار المباشر، صاف

–42.6–197.727.6–142.6–92.287.438.5198.3–276.350.6استثمارات الحافظة، صافية
30.40.93.27.819.938.044.644.644.6–16.1المشتقات المالية، صافية

99.622.2–94.178.4267.5–12.4–106.7–10.067.9–125.6استثمارات أخرى، صافية

11.5–29.887.5–23.624.025.510.962.847.4–5.7التغير في الاحتياطيات

المملكة المتحدة

–110.8–104.6–59.9–78.6–14.2–93.8–98.5–124.0–102.4–159.8رصيد الحساب المالي
156.880.7154.37.27.5–140.4–42.2–46.14.9–297.4الاستثمار المباشر، صاف

–202.4–226.5194.6–44.9–34.936.5261.9–354.9–92.8–160.1استثمارات الحافظة، صافية
0.86.26.5–59.8–15.619.310.32.533.137.5المشتقات المالية، صافية

76.677.6–436.8–104.053.2–19.7–200.792.5–273.283.7استثمارات أخرى، صافية

0.00.0–4.6–24.41.3–3.3–8.88.824.81.1التغير في الاحتياطيات

كندا

–29.4–12.7–11.6–8.32.4–34.3–37.9–35.8–44.2–45.4رصيد الحساب المالي
33.553.420.426.918.144.536.835.335.050.6الاستثمار المباشر، صاف

–27.5–15.447.6–114.6–44.7–67.7–3.41.6–74.9–103.6استثمارات الحافظة، صافية
. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .المشتقات المالية، صافية

–52.5–0.2–64.769.3–14.011.8–63.3–58.2–19.123.5استثمارات أخرى، صافية
0.11.320.210.67.00.00.0–5.60.81.5التغير في الاحتياطيات

اقتصادات متقدمة أخرى١

322.4307.3360.1332.9382.2605.5503.3503.0555.5560.3رصيد الحساب المالي

–72.7–14.884.6–15.5–65.851.6–42.626.6–156.9–77.3الاستثمار المباشر، صاف
245.2151.2367.4309.6265.3499.9312.2394.2291.2350.6استثمارات الحافظة، صافية

47.941.4–36.33.6–15.5–31.820.013.3–3.35.6المشتقات المالية، صافية

367.9152.0135.588.1–84.5–258.2–0.4–1.0105.5131.2استثمارات أخرى، صافية

164.7152.2–64.8–162.0213.149.530.3322.6257.2197.6التغير في الاحتياطيات

اقتصادات الأسواق الصاعدة 

والاقتصادات النامية

42.4212.0551.1175.6183.5131.9–149.2–264.1–276.3–396.0رصيد الحساب المالي

–276.4–185.7–155.9–250.5–483.6–319.8–355.5–375.9–306.5–271.4الاستثمار المباشر، صاف
–39.7–115.2502.8150.330.3–13.9–74.3–105.8–210.3–50.2استثمارات الحافظة، صافية

. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .المشتقات المالية، صافية

–50.6–108.8–405.157.296.8108.1265.674.7168.230.6استثمارات أخرى، صافية

التغير في الاحتياطيات
481.1–186.4123.0167.383.9513.6120.0197.0486.7479.4
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الجدول ألف-13: ملخص أرصدة الحسابات المالية )تابع(

)بمليارات الدولارات الأمريكية(

توقعات

2016201720182019202020212022202320242025

المجموعات الإقليمية

آسيا الصاعدة والنامية

155.1143.1207.0188.3222.1265.9–52.1–263.2–59.2–29.9رصيد الحساب المالي

–88.753.07.8–63.7–258.6–162.5–144.7–170.3–108.3–25.8الاستثمار المباشر، صاف
–72.5–309.841.474.6–20.7–106.8–72.0–100.4–31.170.1استثمارات الحافظة، صافية

18.321.220.821.0–15.82.3–2.34.72.5–4.6المشتقات المالية، صافية

–52.7–62.5–34.2–70.4244.5146.9106.0–18.9–353.882.3استثمارات أخرى، صافية
199.222.197.0164.4278.349.371.0284.1377.5–384.6التغير في الاحتياطيات

أوروبا الصاعدة والنامية

–33.8–4.7–106.260.28.785.5162.228.5–10.925.4رصيد الحساب المالي
–50.9–41.1–31.2–35.3–40.3–38.3–50.1–25.8–27.8–42.8الاستثمار المباشر، صاف

–1.7–17.2–21.140.426.819.2–9.82.8–34.9–10.8استثمارات الحافظة، صافية
–0.8–4.90.9–5.6–1.40.34.6–3.0–0.52.2المشتقات المالية، صافية
–14.9–15.5–144.631.8–28.326.079.619.730.137.4استثمارات أخرى، صافية

127.231.648.770.034.4–35.713.445.692.24.4التغير في الاحتياطيات

أمريكا اللاتينية والكاريبي

–89.5–70.7–86.5–147.6–106.3–9.2–124.4–166.0–110.8–113.0رصيد الحساب المالي
–117.6–104.1–140.5–121.1–101.1–92.9–114.0–148.0–120.6–124.4الاستثمار المباشر، صاف

0.5–11.925.00.5–16.4–8.9–2.4–16.5–45.7–53.2استثمارات الحافظة، صافية

–0.10.4–3.94.04.95.72.02.16.5–2.9المشتقات المالية، صافية
1.3–13.74.5–23.0–19.870.741.1–46.534.116.7استثمارات أخرى، صافية

21.838.426.8–16.250.317.5–21.017.311.132.6التغير في الاحتياطيات

الشرق الأوسط وآسيا الوسطى

107.0380.8164.186.036.6–96.021.092.6–37.5–198.6رصيد الحساب المالي

–52.6–49.3–37.7–12.3–21.6–17.6–18.6–18.9–14.0–45.1الاستثمار المباشر، صاف
6.721.578.566.7153.3102.560.731.3–35.7–0.4استثمارات الحافظة، صافية

. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .المشتقات المالية، صافية

23.3–20.0177.941.013.3–79.475.911.872.2–13.9استثمارات أخرى، صافية

43.966.060.785.433.6–39.34.587.9–59.6–148.0التغير في الاحتياطيات

إفريقيا جنوب الصحراء

–47.4–49.2–61.8–51.1–17.3–19.7–53.9–37.0–43.4–65.3رصيد الحساب المالي
–47.5–44.2–35.2–18.0–62.1–8.5–28.1–12.8–35.7–33.2الاستثمار المباشر، صاف

2.245.31.00.71.22.7–18.6–5.4–24.0–17.0استثمارات الحافظة، صافية

–1.4–1.5–1.62.1–0.5–0.30.1–0.50.30.6المشتقات المالية، صافية
–7.7–13.0–19.4–25.4–13.7–7.5–13.6–0.023.2–9.6استثمارات أخرى، صافية

8.77.1–5.2–13.79.4–16.14.96.34.4–5.2التغير في الاحتياطيات
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الجدول ألف-13: ملخص أرصدة الحسابات المالية )تتمة(

)بمليارات الدولارات الأمريكية(

توقعات

2016201720182019202020212022202320242025

المجموعات التحليلية

حسب مصدر إيرادات التصدير

الوقود

165.0465.4194.4159.2103.6–17.7165.854.656.1–160.5رصيد الحساب المالي

–4.829.0–18.020.6–6.8–1.4–13.79.64.2–33.9الاستثمار المباشر، صاف
6.219.079.584.3120.293.974.838.7–2.930.3استثمارات الحافظة، صافية

. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .المشتقات المالية، صافية

44.9244.168.313.164.3–25.5108.0107.530.252.4استثمارات أخرى، صافية

43.587.555.764.228.6–48.98.088.7–66.8–164.0التغير في الاحتياطيات

غير الوقود

24.328.3–98.547.185.818.8–203.8–429.8–294.0–235.5رصيد الحساب المالي

–247.4–190.5–135.3–268.5–476.8–318.4–351.3–385.5–320.1–237.5الاستثمار المباشر، صاف
–78.5–30.9382.656.4105.1–93.3–93.3–112.0–180.0–53.1استثمارات الحافظة، صافية

16.317.618.418.3–4.45.14.021.75.4–6.5المشتقات المالية، صافية

–115.0–121.9–98.8–77.9318.029.876.0–10.7–379.650.8استثمارات أخرى، صافية
253.174.1159.3172.6470.132.5141.2422.5450.8–317.1التغير في الاحتياطيات

حسب مصدر التمويل الخارجي

اقتصادات المركز المدين الصافي

–382.6–327.0–290.1–423.1–304.9–117.9–293.8–359.5–329.3–275.5رصيد الحساب المالي
–322.8–315.9–273.6–289.6–283.5–231.3–273.3–290.0–256.4–277.1الاستثمار المباشر، صاف

–60.5–95.7–68.738.1–27.3–57.1–35.8–37.1–128.7–67.4استثمارات الحافظة، صافية
. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .المشتقات المالية، صافية

–141.5–117.6–133.0–159.5–36.3201.2–64.6–29.4–15.825.7استثمارات أخرى، صافية
146.8191.9132.8–80.9128.2204.146.6–66.977.73.0التغير في الاحتياطيات

اقتصادات المركز المدين الصافي 

حسب تجربة خدمة الدين

الاقتصادات ذات المتأخرات و/أو 

التي أعيدت جدولة ديونها في 

٢٠١٨-٢٠٢٢

–78.0–67.7–41.5–36.3–40.0–27.3–46.5–47.0–59.3–81.1رصيد الحساب المالي
–44.1–67.3–35.2–22.9–34.0–22.8–32.4–25.5–27.2–35.2الاستثمار المباشر، صاف

–3.1–32.58.813.8–4.218.5–17.9–21.2–36.7–12.1استثمارات الحافظة، صافية
. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .. . .المشتقات المالية، صافية

–44.5–13.9–25.8–2.910.78.424.8–4.4–10.7–35.2استثمارات أخرى، صافية
10.326.313.3–5.120.9–1.815.94.50.717.9التغير في الاحتياطيات

للتذكرة

العالم

44.1115.5192.93.03.7654.5513.6308.2510.1406.8رصيد الحساب المالي

ملحوظة: تستند التقديرات الواردة في هذا الجدول إلى إحصاءات الحسابات القومية وميزان المدفوعات في البلدان المنفردة. وتُحسب الأرقام المجمعة لمجموعات البلدان على أساس مجموع القيم 

الدولارية لفرادى البلدان المعنية. ولا تظهر مجملات المشتقات المالية لبعض مجموعات البلدان بسبب قصور البيانات. ولا توجد توقعات متاحة لمنطقة اليورو بسبب هذا القصور. 

١ باستثناء بلدان مجموعة السبعة )كندا وفرنسا وألمانيا وإيطاليا واليابان والمملكة المتحدة والولايات المتحدة( وبلدان منطقة اليورو.
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الجدول ألف-14: ملخص صافي الإقراض والاقتراض

)% من إجمالي الناتج المحلي(

توقعات

متوســـطمتوســـطات

201٥–200٦2017–20١0201820192020202120222023202420252029–202٦

الاقتصادات المتقدمة

0.20.40.40.5–0.40.60.70.20.80.2–0.3صافي الإقراض والاقتراض

0.20.40.40.5–0.40.70.70.30.80.4–0.2رصيد الحساب الجاري

21.722.023.123.322.623.523.222.422.322.422.9الادخار

21.921.522.522.722.422.723.422.622.222.322.6الاستثمار

0.00.00.20.00.10.00.0–0.1–0.00.00.1رصيد الحساب الرأسمالي

الولايات المتحدة

–2.4–3.1–3.3–3.3–3.9–3.7–2.8–2.1–2.1–2.4–3.3صافي الإقراض والاقتراض
–2.4–3.1–3.3–3.3–3.9–3.7–2.8–2.1–2.1–2.3–3.3رصيد الحساب الجاري

17.318.119.119.318.217.618.317.417.918.219.3الادخار

20.520.321.621.721.421.321.921.521.822.022.3الاستثمار

0.00.00.00.00.00.00.00.00.00.00.0رصيد الحساب الرأسمالي

منطقة اليورو

. . .. . .. . .0.61.72.52.21.72.90.81.8صافي الإقراض والاقتراض

1.62.62.42.3–0.51.72.82.41.72.50.3رصيد الحساب الجاري

22.522.824.925.524.526.525.425.525.024.924.9الادخار

21.120.321.522.321.922.723.521.920.620.620.8الاستثمار

. . .. . .. . .0.00.41.10.3–0.2–0.10.10.3رصيد الحساب الرأسمالي

ألمانيا

6.47.17.87.96.27.13.65.56.66.45.7صافي الإقراض والاقتراض

6.47.17.88.06.57.24.26.26.66.45.7رصيد الحساب الجاري

26.427.129.329.328.129.627.227.827.226.926.8الادخار

19.920.021.521.321.722.523.021.720.620.521.1الاستثمار

0.00.00.0–0.7–0.5–0.1–0.3–0.00.00.00.1رصيد الحساب الرأسمالي

فرنسا

–0.30.10.1–0.7–0.60.8–0.72.0–0.6–0.8–0.6صافي الإقراض والاقتراض
–0.3–0.10.1–1.0–0.31.2–0.62.1–0.7–0.8–0.7رصيد الحساب الجاري

21.521.021.923.620.823.724.623.922.321.821.3الادخار

22.121.822.623.022.823.425.824.922.321.921.6الاستثمار

0.00.00.10.10.10.40.40.30.20.20.2رصيد الحساب الرأسمالي

إيطاليا

0.71.41.82.2–0.42.53.13.82.21.2–0.9صافي الإقراض والاقتراض

0.01.11.42.1–0.32.53.23.82.11.7–0.9رصيد الحساب الجاري

18.818.721.221.521.724.123.022.723.123.624.7الادخار

19.818.318.718.417.922.024.822.822.122.222.6الاستثمار

0.10.10.00.00.00.10.50.70.30.40.1رصيد الحساب الرأسمالي

إسبانيا

1.12.42.51.21.61.33.74.34.12.9–2.7صافي الإقراض والاقتراض

0.71.92.10.80.80.42.73.43.22.6–3.1رصيد الحساب الجاري

19.820.122.623.021.422.623.023.723.823.823.3الادخار

23.019.420.720.920.621.922.721.020.420.620.7الاستثمار

0.40.40.50.30.40.90.91.11.00.90.3رصيد الحساب الرأسمالي

اليابان

2.52.43.53.42.93.82.13.53.73.63.3صافي الإقراض والاقتراض

2.62.53.53.43.03.92.13.63.83.63.3رصيد الحساب الجاري

27.126.829.229.228.229.728.930.030.430.329.7الادخار

24.524.425.625.825.225.826.826.426.626.626.4الاستثمار

–0.1–0.1–0.1–0.00.1–0.00.1–0.00.1–0.1–0.1رصيد الحساب الرأسمالي

المملكة المتحدة

–2.7–3.0–2.9–2.2–2.2–0.5–3.1–2.7–4.1–4.0–3.6صافي الإقراض والاقتراض
–2.6–2.8–2.8–2.0–2.1–0.4–2.9–2.7–3.9–3.9–3.6رصيد الحساب الجاري

13.313.114.115.614.617.216.615.814.314.314.7الادخار

16.917.018.118.217.617.718.717.717.117.117.3الاستثمار

رصيد الحساب الرأسمالي
0.1–0.1–0.1–0.1–0.1–0.1–0.1–0.2–0.1–0.1–0.1–
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الجدول ألف-14: ملخص صافي الإقراض والاقتراض )تابع(

)% من إجمالي الناتج المحلي(

توقعات

متوســـطمتوســـطات

201٥–200٦2017–20١02018201920202021202220232024202520٢9–202٦

كندا

–2.1–1.3–1.0–0.7–0.00.4–2.0–2.0–2.4–3.1–1.9صافي الإقراض والاقتراض
–2.1–1.3–1.0–0.7–0.00.4–2.0–2.0–2.4–3.1–1.9رصيد الحساب الجاري

22.021.021.021.120.724.325.023.322.422.221.3الادخار

24.024.123.423.022.724.325.424.023.423.423.4الاستثمار

0.00.00.00.00.00.00.00.00.00.00.0رصيد الحساب الرأسمالي

اقتصادات متقدمة أخرى1

4.14.54.54.55.16.76.86.26.26.05.8صافي الإقراض والاقتراض

4.24.64.34.65.16.86.86.16.15.95.7رصيد الحساب الجاري

30.530.630.330.131.333.333.331.931.231.131.4الادخار

26.225.825.825.525.926.226.325.625.125.225.6الاستثمار

0.00.10.10.10.1–0.20.00.00.2–0.1–0.1رصيد الحساب الرأسمالي

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

النامية

0.00.51.01.60.60.40.30.0–1.90.60.1صافي الإقراض والاقتراض

0.00.41.01.70.60.40.30.0–1.80.50.2رصيد الحساب الجاري

32.632.432.532.132.834.334.532.532.332.332.4الادخار

31.031.932.732.232.433.533.132.032.032.232.5الاستثمار

0.20.10.10.10.10.00.00.00.00.00.0رصيد الحساب الرأسمالي

المجموعات الإقليمية

آسيا الصاعدة والنامية

0.51.51.21.41.00.90.90.5–3.01.40.3صافي الإقراض والاقتراض

0.51.51.21.31.00.80.90.5–2.91.30.3رصيد الحساب الجاري

43.042.140.039.540.341.041.139.339.439.338.9الادخار

40.240.840.239.138.739.839.738.338.638.438.3الاستثمار

0.10.00.00.00.00.00.00.00.00.00.0رصيد الحساب الرأسمالي

أوروبا الصاعدة والنامية

–0.5–0.6–0.2–2.21.80.62.02.90.2–0.1–0.4صافي الإقراض والاقتراض
–0.7–0.7–0.3–1.81.40.11.62.70.5–0.4–0.6رصيد الحساب الجاري

23.523.725.724.324.026.228.224.523.123.124.0الادخار

24.024.123.823.023.924.525.424.823.423.824.7الاستثمار

0.20.30.40.40.50.40.20.20.10.20.2رصيد الحساب الرأسمالي

أمريكا اللاتينية والكاريبي

–1.3–1.3–1.0–1.2–2.2–1.9–0.1–2.1–2.7–2.5–1.6صافي الإقراض والاقتراض
–1.2–1.1–0.9–1.1–2.2–1.8–0.2–2.1–2.7–2.6–1.7رصيد الحساب الجاري

20.118.616.416.717.818.618.118.618.718.618.9الادخار

21.821.219.118.818.120.520.419.719.619.820.1الاستثمار

–0.1–0.1–0.1–0.1–0.1–0.10.10.00.00.10.1رصيد الحساب الرأسمالي

الشرق الأوسط وآسيا الوسطى

3.18.13.51.70.70.1–7.54.22.50.23.5صافي الإقراض والاقتراض

3.48.43.71.70.80.2–7.64.12.90.43.6رصيد الحساب الجاري

35.331.628.627.022.127.832.829.628.127.426.9الادخار

27.827.226.026.725.724.725.026.526.627.027.3الاستثمار

–0.1–0.1–0.1–0.2–0.1–0.1–0.1–0.1–0.20.10.1رصيد الحساب الرأسمالي

إفريقيا جنوب الصحراء

–2.1–2.5–2.7–2.2–1.9–0.6–2.2–2.6–1.6–1.8–0.1صافي الإقراض والاقتراض
–2.5–2.9–3.2–2.7–2.2–0.9–2.6–3.0–2.0–2.5–1.1رصيد الحساب الجاري

20.319.120.020.120.322.020.019.519.019.721.2الادخار

21.421.421.623.022.822.821.822.021.822.123.4الاستثمار

1.00.60.40.40.40.40.30.40.50.40.4رصيد الحساب الرأسمالي
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الجدول ألف-14: ملخص صافي الإقراض والاقتراض )تتمة(

)% من إجمالي الناتج المحلي(

توقعات

متوســـطمتوســـطات

201٥–200٦2017–20١02018201920202021202220232024202520٢9–202٦

المجموعات التحليلية

حسب مصدر إيرادات التصدير

الوقود

5.111.15.23.72.31.5–9.55.55.21.73.4صافي الإقراض والاقتراض

5.411.45.63.92.61.7–9.65.55.51.93.3رصيد الحساب الجاري

37.133.031.329.724.932.036.833.132.331.030.2الادخار

27.627.125.827.728.327.125.928.128.829.129.4الاستثمار

–0.1–0.1–0.1–0.3–0.2–0.3–0.2–0.2–0.10.00.2رصيد الحساب الرأسمالي

غير الوقود

–0.90.60.60.20.00.10.1–0.1–0.7–0.60.2صافي الإقراض والاقتراض
–0.80.50.50.10.00.00.2–0.2–0.8–0.40.3رصيد الحساب الجاري

31.932.232.632.433.634.534.332.532.332.532.6الادخار

31.532.633.432.732.834.033.832.432.332.532.8الاستثمار

0.20.10.10.10.10.10.00.00.00.00.0رصيد الحساب الرأسمالي

حسب مصدر التمويل الخارجي

اقتصادات المركز المدين الصافي

–1.9–1.9–1.7–1.4–2.6–1.8–0.7–1.9–2.5–2.4–2.1صافي الإقراض والاقتراض
–2.0–2.0–1.8–1.5–2.7–2.0–1.0–2.1–2.8–2.7–2.5رصيد الحساب الجاري

23.422.822.722.522.923.723.223.622.822.923.5الادخار

25.925.525.424.723.925.725.925.024.624.925.6الاستثمار

0.30.30.20.20.30.20.10.10.10.10.1رصيد الحساب الرأسمالي

اقتصادات المركز المدين الصافي حسب 

تجربة خدمة الدين

الاقتصادات ذات المتأخرات و/أو 

التي أعيدت جدولة ديونها في 

٢٠١٨ - ٢٠٢٢

–2.8–4.5–4.1–2.4–1.9–2.0–1.9–3.2–3.4–3.9–2.8صافي الإقراض والاقتراض
–3.1–4.9–4.5–2.8–2.2–2.4–2.4–3.6–3.8–4.6–3.7رصيد الحساب الجاري

20.919.320.418.917.318.118.116.314.715.118.0الادخار

24.924.124.223.320.120.720.319.519.119.821.0الاستثمار

0.90.70.40.40.50.40.40.40.50.40.3رصيد الحساب الرأسمالي

للتذكرة

العالم

0.40.50.30.40.30.90.60.40.40.40.3صافي الإقراض والاقتراض

0.40.40.40.40.30.90.50.40.40.30.3رصيد الحساب الجاري

25.425.926.826.826.627.927.926.626.426.526.9الادخار

25.125.426.526.526.427.127.426.426.226.426.8الاستثمار

0.00.00.00.00.00.00.10.00.00.00.0رصيد الحساب الرأسمالي

ملحوظة: تستند التقديرات الواردة في هذا الجدول إلى إحصاءات الحسابات القومية وميزان المدفوعات للبلدان المنفردة. وتُحسب الأرقام المجمعة لمجموعات البلدان على أساس مجموع القيم الدولارية 

لفرادى البلدان المعنية. ويختلف هذا عن عمليات الحساب في عدد إبريل 2005 والأعداد السابقة من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي، حيث كانت الأرقام المجمعة مرجَّحة بإجمالي الناتج المحلي المقوم 

بتعادل القوى الشرائية كحصة من مجموع إجمالي الناتج المحلي العالمي. وتُستمد تقديرات إجمالي الادخار القومي والاستثمار )أو إجمالي تكوين رأس المال( من إحصاءات الحسابات القومية للبلدان 

المنفردة. وتستمد تقديرات رصيد الحساب الجاري ورصيد الحساب الرأسمالي ورصيد الحساب المالي )أو صافي الإقراض/ صافي الاقتراض( من إحصاءات ميزان المدفوعات. ويمكن التعبير عن 

الرابطة بين المعاملات المحلية والمعاملات مع باقي أنحاء العالم كمتطابقات محاسبية. فالادخار )S( ناقص الاستثمار )I( يساوي رصيد الحساب الجاري )CAB) (S-I=CAB(. كذلك فإن صافي 

الإقراض/ صافي الاقتراض )NLB( هو مجموع رصيد الحساب الجاري ورصيد الحساب الرأسمالي )KAB) (NLB=CAB+KAB(. ولكن في الواقع العملي، لا يمكن الاحتفاظ بهذه المتطابقات كما هي. 

وتعتمد الاختلالات الناجمة عن نقص البيانات المصدرية وإعداد البيانات والتباين في الأرقام المجمعة للمجموعة على مدى توافر البيانات.

١ راجع الملحوظات الخاصة بكل من إيطاليا والمملكة المتحدة تحت عنوان »ملحوظات قُطْرية« في الملحق الإحصائي.

٢ ما عدا بلدان مجموعة السبعة )كندا وفرنسا وألمانيا وإيطاليا واليابان والمملكة المتحدة والولايات المتحدة( وبلدان منطقة اليورو.
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الجدول ألف-15: ملخص السيناريو الأساسي العالمي للمدى المتوسط

توقعات

متوســـطاتمتوســـطات

201٥–200٦20٢٥–20١٦202220232024202520٢٥–202220٢9–202٦

التغير السنوي % 

3.63.13.63.33.23.23.33.2إجمالي الناتج المحلي الحقيقي العالمي

1.51.92.91.71.81.82.11.7الاقتصادات المتقدمة

5.63.94.04.44.24.24.24.0اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

للتذكرة

الناتج الممكن

1.41.61.81.91.81.91.91.6الاقتصادات المتقدمة الرئيسية

4.12.75.70.83.13.43.23.3حجم التجارة العالمية1

الواردات

2.12.42.72.6–3.02.57.20.7الاقتصادات المتقدمة

6.73.14.23.04.64.94.24.3اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

الصادرات

3.72.35.71.02.52.72.92.9الاقتصادات المتقدمة

5.23.44.60.64.64.63.64.1اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

معدلات التبادل التجاري

–0.1–0.70.10.00.2–0.00.21.7الاقتصادات المتقدمة
–0.00.00.2–0.7–0.40.01.50.8اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

الأسعار العالمية بالدولار الأمريكي

1.61.22.81.3–1.21.110.31.6المصنوعات

–1.32.1–0.910.4–3.639.216.4–0.5النفط
1.10.6–2.90.2–3.44.37.95.7السلع الأولية غير الوقود

أسعار المستهلكين

1.72.67.34.62.62.04.12.0الاقتصادات المتقدمة

6.06.19.68.17.95.97.94.2اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

أسعار الفائدة
1.2–0.81.41.0–1.3–5.0–1.20.7سعر الفائدة الحقيقي العالمي طويل الأجل٢

أرصدة الحساب الجاري

0.20.40.40.10.5–0.50.4–0.2الاقتصادات المتقدمة

1.80.41.70.60.40.30.70.0اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

الدين الخارجي الكلي

27.330.229.129.629.028.329.027.5اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية 

خدمة الدين

9.710.310.510.39.99.810.19.6اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية 

1 تشير البيانات إلى تجارة السلع والخدمات.

٢ متوسط أسعار الفائدة على السندات الحكومية لعشر سنوات )أو أقرب أجل استحقاق( مرجحا بوزن إجمالي الناتج المحلي لكندا وفرنسا وألمانيا وإيطاليا واليابان 

والمملكة المتحدة والولايات المتحدة.

%

% من إجمالي الناتج المحلي
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أرشيف آفاق الاقتصاد العالمي

إبريل 2013 آفاق الاقتصاد العالمي: الآمال والواقع والمخاطر	

أكتوبر 2013 آفاق الاقتصاد العالمي: تحولات وتوترات	

إبريل 2014 آفاق الاقتصاد العالمي: التعافي يكتسب قوة، لكنه يظل متفاوتا	

أكتوبر 2014 آفاق الاقتصاد العالمي: تركات وغيوم وعدم يقين	

إبريل 2015 آفاق الاقتصاد العالمي: نمو غير متوازن — عوامل قصيرة الأجل وطويلة الأجل	

أكتوبر 2015 آفاق الاقتصاد العالمي: التكيف مع أسعار السلع الأولية المنخفضة	

إبريل 2016 آفاق الاقتصاد العالمي: بطء شديد لفترة بالغة الطول	

أكتوبر 2016 آفاق الاقتصاد العالمي: ضعف الطلب: الأعراض والعلاج	

إبريل 2017 آفاق الاقتصاد العالمي: هل يتزايد الزخم؟	

آفاق الاقتصاد العالمي: نحو تحقيق نمو قابل للاستمرار: تعاف في الأجل القريب 

أكتوبر 2017    وتحديات في الأجل البعيد	

إبريل 2018 آفاق الاقتصاد العالمي: انتعاش دوري وتغير هيكلي	

أكتوبر 2018 آفاق الاقتصاد العالمي:  التحديات أمام النمو المطرد	

إبريل 2019 آفاق الاقتصاد العالمي:  تباطؤ في النمو، وتعاف محفوف بالمخاطر	

أكتوبر 2019 آفاق الاقتصاد العالمي: تراجع التصنيع العالمي، وتصاعد الحواجز التجارية	

إبريل 2020 آفاق الاقتصاد العالمي: الإغلاق العام الكبير	

أكتوبر 2020 آفاق الاقتصاد العالمي: رحلة صعود طويلة وشاقة	

إبريل 2021 آفاق الاقتصاد العالمي: إدارة مسارات التعافي المتباعدة	

أكتوبر 2021 آفاق الاقتصاد العالمي: التعافي أثناء الجوائح	

إبريل 2022 آفاق الاقتصاد العالمي: الحرب تُُحْْدِِث انتكاسة في التعافي العالمي	

آفاق الاقتصاد العالمي: مجابهة أزمة تكلفة المعيشة                                                           أكتوبر 2022

آفاق الاقتصاد العالمي:  تعافٍٍ متأرجحٌٌ                                                                             إبريل 2023

آفاق الاقتصاد العالمي: اجتياز المسارات العالمية المتباعدة                                                أكتوبر 2023

آفاق الاقتصاد العالمي: تنامي المسارات العالمية المتباعدة                                                أكتوبر 2023

آفاق الاقتصاد العالمي: تعافٍٍ مطرد لكنه بطيء: القدرة على الصمود في ظل التباعد              إبريل 2024

آفاق الاقتصاد العالمي: تحول السياسات وتزايد التهديدات                                                  أكتوبر 2024

أولا: المنهجية — التجميع وإعداد النماذج والتنبؤ

أكتوبر 2014، الإطار 3-3 الميزانيات العمومية لمالية الدولة: أهمية الأصول غير المالية وقياسها	

أكتوبر 2016، إطار السيناريو 1 سيناريوهات التعريفة الجمركية	

أكتوبر 2016، الإطار 1-1 توقعات النمو العالمي في الأجل المتوسط	

إبريل 2019، الإطار 2-1 التنبؤات للنمو العالمي: فرضيات بشأن السياسات والأوضاع المالية وأسعار السلع الأولية	

إبريل 2019، الإطار 3-3 المصدر الأساسي للتغيرات في أسعار السلع الرأسمالية: تحليل قائم على نموذج	

أكتوبر 2019، الإطار 3-1 تنبؤات النمو العالمي: افتراضات بشأن السياسات والأوضاع المالية وأسعار السلع الأولية	

آفاق الاقتصاد العالمي 

موضوعات مختارة
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تطورات السيناريوهات البديلة في مكافحة كوفيد-19                                                     إبريل 2020، إطار السيناريو

سيناريوهات بديلة                                                                                                       أكتوبر 2020، إطار السيناريو 1

تعديل أوزان تعادل القوى الشرائية المستخدمة في تقرير آفاق الاقتصاد العالمي                أكتوبر 2020، الإطار 1-1 

إطار السيناريو                                                                                                             إبريل 2021

سيناريوهات التطورات المعاكسة                                                                                   أكتوبر 2021، إطار السيناريو

إطار السيناريو                                                                                                             إبريل 2022، إطار السيناريو

أكتوبر 2022، الإطار 3-1 تقييم المخاطر بشأن توقعات السيناريو الأساسي في تقرير آفاق الاقتصاد العالمي	

إبريل 2023، الإطار 3-1 تقييم المخاطر المحيطة بتوقعات السيناريو الأساسي في آفاق الاقتصاد العالمي	

أكتوبر 2023، الإطار 2-1 تقييم المخاطر المحيطة بتوقعات السيناريو الأساسي لآفاق الاقتصاد العالمي	

تقييم المخاطر المحيطة بتوقعات السيناريو الأساسي في تقرير آفاق الاقتصاد العالمي       إبريل 2024، الإطار 2-1

تقييم المخاطر المحيطة بتوقعات السيناريو الأساسي في تقرير آفاق الاقتصاد العالمي          أكتوبر 2024، الإطار 2-1

ثانيا: استقصاءات تاريخية

أكتوبر 2015، الإطار 1-1 ما تأثير فترات الركود؟	

أكتوبر 2023، الإطار 2-3 تشرذم أسواق السلع الأولية على مر التاريخ: كثير من الظلال الرمادية	

ثالثا: النمو الاقتصادي — المصادر والأنماط

إبريل 2013، الفصل ٢ انتشار تداعيات أجواء عدم اليقين التي تكتنف السياسات في الولايات المتحدة وأوروبا

تقرير خاص حول التداعيات 	                                                                                                                    	

إبريل 2013، الفصل ٤ اقتحام الحدود: هل يمكن للبلدان منخفضة الدخل الديناميكية في الجيل الحالي أن تنجح؟	

أكتوبر 2013، الإطار 2-1 ما أسباب التباطؤ في بلدان »بريكس«؟	

أكتوبر 2013، الفصل ٣ على إيقاع واحد؟ التداعيات والصدمات المشتركة ودور الروابط المالية والتجارية

تزامن الناتج في الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان وفي 

أكتوبر 2013، الإطار 1-3    بلدان القوقاز وآسيا الوسطى	

أكتوبر 2013، الإطار 2-3 تداعيات التغيرات في السياسة النقدية الأمريكية	

إبريل 2014، الإطار 1-3 الادخار والنمو الاقتصادي	

في الطرف المتلقي؟ الأوضاع الخارجية والنمو في الأسواق الصاعدة قبل 

إبريل 2014، الفصل ٤   الأزمة المالية العالمية وأثنائها وبعد وقوعها	

أثر الأوضاع الخارجية على النمو في اقتصادات الأسواق الصاعدة 

إبريل 2014، الإطار 1-4    على المدى المتوسط	

أكتوبر 2014، الإطار 2-1 أصول مراجعات تنبؤات صندوق النقد الدولي للنمو منذ عام 2011	

أكتوبر 2014، الفصل 2،  أهمية العوامل الأساسية المؤثرة على أسعار العائد الأمريكي لفهم التداعيات	

		   تقرير خاص حول التداعيات

هل الوقت الحالي مناسب لإعطاء دفعة للبنية التحتية؟ آثار الاستثمار 

أكتوبر 2014، الفصل 3    العام على الاقتصاد الكلي	

أكتوبر 2014، الإطار 4-3 الآثار الاقتصادية الكلية لزيادة الاستثمار العام في الاقتصادات النامية	

إبريل 2015، الفصل 3 إلى أين نتجه؟ منظورات حول الناتج الممكن 	

إبريل 2015، الإطار 1-3  التقدم بقوة: تقدير الناتج القابل للاستمرار 	

إبريل 2016، الإطار 2-1 التطورات والآفاق الاقتصادية الكلية في البلدان النامية منخفضة الدخل: دور العوامل الخارجية

هل حان الوقت لدفعة على جانب العرض؟ الآثار الاقتصادية الكلية لإصلاحات 

إبريل 2016، الفصل 3    سوق العمل والمنتجات في الاقتصادات المتقدمة	

تدابير غير مسبوقة: النمو في اقتصادات السوق الصاعدة والاقتصادات النامية 

إبريل 2017، الفصل 2    في بيئة خارجية معقدة	

إبريل 2017، الإطار 2-2 النمو في ظل التدفقات: شواهد مستمدة من بيانات الصناعات	

نمو اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية: التفاوتات وتقارب 

أكتوبر 2017، الإطار 3-1    مستويات الدخل خلال فترة التنبؤات	

إبريل 2018، الفصل 3 الوظائف في قطاع الصناعة التحويلية: انعكاساتها على الإنتاجية وعدم المساواة	

إبريل 2018، الفصل 4 هل تتقاسم اقتصادات العالم المعولم مكاسب نمو الإنتاجية؟	
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ديناميكيات النمو الممكن في الآونة الأخيرة	   إبريل 2018، الإطار 3-1

آفاق النمو: الاقتصادات المتقدمة	   أكتوبر 2018، الإطار 2-1

آفاق النمو: اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية	   أكتوبر 2018، الإطار 3-1

تعافي الاقتصاد العالمي بعد مرور 10 سنوات على الانهيار المالي في عام 2008	   أكتوبر 2018،  الفصل ٢

الدورة الاقتصادية من منظور نظرية الجذب 	   أكتوبر 2019، الإطار 4-1

إعادة تحفيز النمو في الاقتصادات ذات الدخل المنخفض واقتصادات الأسواق الصاعدة: 

   ما الدور الممكن للإصلاحات الهيكلية؟	   أكتوبر 2019، الفصل 3

مواجهة حالات الركود المستقبلية في الاقتصادات المتقدمة: السياسات الدورية                                                                                                                                          

إبريل 2020، الفصل 2    في حقبة أسعار الفائدة المنخفضة والدين المرتفع	

أكتوبر 2020، الفصل 2 الإغلاق العام الكبير: تحليل التداعيات الاقتصادية	

أكتوبر 2020، الإطار 1-2 نظرة عامة على مجموعة من الدراسات حول التداعيات الاقتصادية للإغلاق العام	

نشاط الصناعة التحويلية العالمي — تعاف على شكل حرف V والانعكاسات 

إبريل 2021، الإطار 1-1    على الآفاق العالمية	

إبريل 2021، الفصل 2  توابع جائحة كوفيد-19: احتمالات الضرر الاقتصادي على المدى المتوسط	

إبريل 2021، الإطار 1-2  عاصفة مكتملة تضرب قطاع الفنادق والمطاعم	

أكتوبر 2021، الفصل 3 البحث والابتكار: مكافحة الجائحة وتعزيز النمو طويل الأجل	

أكتوبر 2023، الإطار 1-1 آفاق نمو معتمة: طريق أطول نحو تحقيق التقارب المرجو	

أكتوبر 2023، الإطار 3-3 التأثيرات الاقتصادية غير المتكافئة لتشرذم أسواق السلع الأولية	

تباطؤ النمو العالمي متوسط المدى: ما المطلوب لتغيير اتجاه التيار؟                                    إبريل 2024، الفصل 3

كفاءة توزيع الموارد: المفهوم والأمثلة والقياس                                                                 إبريل 2024، الإطار 1-3

التأثير المحتمل للذكاء الاصطناعي على الإنتاجية وأسواق العمل على مستوى العالم             إبريل 2024، الإطار 3-3

رابعا: التضخم والانكماش وأسواق السلع الأولية

إبريل 2013، الفصل ١ استعراض الأوضاع في أسواق السلع الأولية	

	   تقرير خاص

إبريل 2013، الفصل ٣ الوحش الذي لم يهاجِِم: هل كُُمِِّم التضخم أم كان في غفوة مؤقتة؟	

إبريل 2013، الإطار 1-3 هل لا يزال استهداف التضخم ضروريا في ظل استواء منحنى فيليبس؟	

أكتوبر 2013، الفصل ١ استعراض الأوضاع في أسواق السلع الأولية	

	   تقرير خاص

أكتوبر 2013، الإطار 1- ت خ -1 طفرات الطاقة والحساب الجاري: تجارب قُُطرية مقارنة	

أكتوبر 2013، الإطار 1- ت خ -2 محركات أسعار النفط وتضييق الفرق بين سعري خام برنت وغرب تكساس الوسيط	

إبريل 2014، الإطار 3-1 تثبيت توقعات التضخم عند قصور التضخم عن الهدف	

إبريل 2014، الفصل 1 أسعار وتنبؤات السلع الأولية	

	   تقرير خاص

أكتوبر 2014، الفصل 1،  تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية، مع التركيز على الغاز الطبيعي في الاقتصاد العالمي	

	   تقرير خاص

تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية مع التركيز على الاستثمار في 

إبريل 2015، الفصل 1    حقبة انخفاض أسعار النفط 	

	   تقرير خاص

إبريل 2015، الإطار 1-1 انهيار أسعار النفط: العرض أم الطلب؟	

أكتوبر 2015، الفصل 1 تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية مع التركيز على المعادن في الاقتصاد العالمي	

	   تقرير خاص

أكتوبر 2015، الفصل 1 منحنيات الحدود القصوى الجديدة لاستخراج المعادن: التحول من الشمال إلى الجنوب	

	   تقرير خاص، الإطار 1- ت خ-1

أكتوبر 2015، الفصل 2 إلى أين يتجه مصدرو السلع الأولية؟ نمو الناتج في أعقاب طفرة أسعار السلع الأولية	
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أكتوبر 2015، الإطار 1-2 مريض ألمت به وعكة بسيطة: طفرات السلع الأولية وظاهرة المرض الهولندي	

هل تُُصاب اقتصادات البلدان المصدرة للسلع الأولية بفورة في النشاط أثناء طفرات 

أكتوبر 2015، الإطار 4-2    السلع الأولية؟	

تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية مع التركيز على التحول في استخدام الطاقة 

إبريل 2016، الفصل 1، تقرير خاص    في ظل انخفاض أسعار الوقود الأحفوري	

أكتوبر 2016، الفصل 3 انخفاض التضخم عالميا في عصر يشهد سياسة نقدية مقيدة	

تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية، مع التركيز على الأمن الغذائي وأسواق الغذاء 

أكتوبر 2016، الفصل 1،     في الاقتصاد العالمي	

	   تقرير خاص

أكتوبر 2016، الإطار 3-3 ما مدى أهمية الأسعار العالمية بالنسبة لتضخم أسعار الغذاء؟

تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية، مع التركيز على دور التكنولوجيا والمصادر 

إبريل ٢٠١٧، الفصل 1،     غير التقليدية في سوق النفط العالمية	

	   تقرير خاص

أكتوبر 2017، الفصل 1 تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية	

	   تقرير خاص

إبريل 2018، الفصل 1 تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية	

	   تقرير خاص

إبريل 2018، الإطار 2-1 ما أسباب كبح التضخم الأساسي في الاقتصادات المتقدمة؟	

إبريل 2018، الإطار 1-ت خ-1 دور المعادن في اقتصاديات السيارات الكهربائية	

أكتوبر 2018، الإطار 4-1 آفاق التضخم: المناطق والبلدان	

أكتوبر 2018، الفصل 1، تقرير خاص تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية، مع التركيز على أحدث اتجاهات الطلب على الطاقة	

أكتوبر 2018، الإطار 1-ت خ-1 عرض الطاقة المتجددة والطلب عليها	

أكتوبر 2018، الفصل ٣ تحديات السياسة النقدية في الأسواق الصاعدة في ظل عودة الأوضاع المالية العالمية إلى طبيعتها	

أكتوبر 2018، الإطار 1-3 ديناميكيات التضخم في مجموعة أوسع نطاقا من اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية	

إبريل 2019، الفصل 1  تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية	

	   تقرير خاص

أكتوبر 2019، الفصل 1  التطورات والتنبؤات في أسواق السلع الأولية 	

	   تقرير خاص

إبريل 2020، الفصل ١،  تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية	

	   تقرير خاص

أكتوبر 2020، الفصل 1،  تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية	

	   تقرير خاص

أكتوبر 2020، الفصل 1،  ما هي آخر المستجدات بشأن انبعاثات الكربون العالمية عام 2019؟	

	   تقرير خاص، الإطار 1-ت خ-1

إبريل 2021، الفصل 1 تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية	

	   تقرير خاص

أكتوبر 2021، الإطار 1-1 أسعار المساكن وتضخم أسعار المستهلكين	

أكتوبر 2021، الفصل 1  تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية	

	   تقرير خاص

أكتوبر 2021، الفصل 2 ذعر من التضخم

أكتوبر 2021، الإطار 2-2 التضخم الأساسي أثناء أزمة كوفيد-19	

إبريل 2022، تقرير خاص التطورات السوقية والتقدم المحرز نحو تقليص الاعتماد على الوقود الأحفوري	

أكتوبر 2022، الإطار 1-1 تحليل أخطاء تنبؤات التضخم في تقارير »آفاق الاقتصاد العالمي« الأخيرة

أكتوبر 2022، الإطار 2-1 القوة السوقية والتضخم أثناء جائحة كوفيد-19	

أكتوبر 2022، تقرير خاص تطورات أسواق السلع الأولية ومحركات تضخم أسعار الغذاء
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تقرير خاص عن السلع الأولية: تطورات السوق وتأثير تراجع استخراج الوقود 

   الأحفوري على الاقتصاد الكلي	  إبريل 2023، الفصل 1 

	    تقرير خاص

أسعار السلع الأولية والسياسة النقدية: تحليلات عالية التواتر 	  أكتوبر 2023، المرفق 1-1

	    على شبكة الإنترنت، تقرير 

	    خاص حول السلع الأولية

التوقعات التضخمية على مستوى الشركات، ودرجة الانتباه، وفعالية السياسة النقدية	  أكتوبر 2023، الإطار 1-2

دعم الطاقة، والتضخم، والتوقعات: تحليل عناصر تدابير منطقة اليورو	  أكتوبر 2023، الإطار 3-2

التشرذم وأسواق السلع الأولية: مواطن الضعف والمخاطر	  أكتوبر 2023، الفصل 3

التوترات في تجارة السلع الأولية: أدلة من بيانات حركة الناقلات    	  أكتوبر 2023، الإطار 1-3

تطورات الأسواق والآثار التضخمية لصدمات إمداد المعادن                                                            أكتوبر 2024، تقرير خاص 

                                                                                                                                                               عن السلع الأولية

التشديد الكبير: رؤى مستمدة من فترة التضخم الأخيرة                                                                    أكتوبر 2024، الفصل 2

خامسا: سياسة المالية العامة

التفاوت الكبير في السياسات	  إبريل 2013، الإطار 1-1

فرط أعباء الدين العام وأداء القطاع الخاص  	  إبريل 2013، الإطار 2-1

هل الوقت الحالي مناسب لإعطاء دفعة للبنية التحتية؟ آثار الاستثمار العام على الاقتصاد الكلي	  أكتوبر 2014، الفصل 3

تحسين كفاءة الاستثمار العام   	  أكتوبر 2014، الإطار 2-3

الآثار الاقتصادية الكلية لزيادة الاستثمار العام في الاقتصادات النامية	  أكتوبر 2014، الإطار 4-3

مؤسسات المالية العامة وقواعد المالية العامة والاستثمار العام	  أكتوبر 2014، الإطار 5-3

طفرات السلع الأولية والاستثمار العام 	  أكتوبر 2015، الإطار 2-2

آثار سياسة المالية العامة العابرة للحدود: هل لا تزال مؤثرة؟                                                أكتوبر 2017، الفصل 4

تأثير تداعيات صدمات الإنفاق الحكومي في الولايات المتحدة على المراكز الخارجية              أكتوبر 2017، الإطار 1-4

تأثير التغيرات في سياسة ضريبة الشركات على الاقتصاد الكلي                                            إبريل 2018، الإطار 5-1

السياسات الموضعية: إعادة النظر في سياسات المالية العامة لمعالجة عدم المساواة داخل البلدان      أكتوبر 2019، الإطار 4-2

النزول إلى أرض الواقع: كيف نعالج تصاعد الدين العام                                                        إبريل 2023، الفصل 3

إصلاحات الأسواق لتعزيز النمو واستمرارية القدرة على تحمل الدين                                       إبريل 2023، الإطار 1-3

عدم الحصافة المالية وتوقعات التضخم: دور أطر السياسة النقدية                                         أكتوبر 2023، الإطار 2-2

السياسات الصناعية في الأسواق الصاعدة: قديما وحديثا                                                      إبريل 2024، الإطار 1-4

دور سياسات كبح الأسعار                                                                                                                 أكتوبر 2024، الإطار 2-2

سادسا: السياسة النقدية والأسواق المالية وتدفق الأموال

إبريل 2013، الإطار 1-1 التفاوت الكبير في السياسات

 حديث الإلغاء التدريجي: ما المتوقع عندما تشدد الولايات المتحدة 

أكتوبر 2013، الإطار 1-1    سياستها النقدية

إبريل 2014، الإطار 1-1 عرض الائتمان والنمو الاقتصادي	

هل ينبغي على الاقتصادات المتقدمة أن تقلق بشأن صدمات النمو في 

إبريل 2014، الفصل 2    اقتصادات الأسواق الصاعدة؟	

تقرير خاص حول التداعيات 	

إبريل 2014، الفصل 3 منظورات لأسعار الفائدة الحقيقية العالمية	

أكتوبر 2014، الإطار 1-1 مستجدات أسواق المساكن في أنحاء العالم

إبريل 2016، الإطار 2-2 السياسة النقدية الأمريكية والتدفقات الرأسمالية إلى الأسواق الصاعدة	

أكتوبر 2016، الإطار 5-3 منهج شفاف لإدارة المخاطر على مستوى السياسة النقدية

أكتوبر 2017، الإطار 2-1 هل تستمر انتعاشة التدفقات الرأسمالية الوافدة إلى الأسواق الصاعدة؟	



تحول السياسات وتزايد التهديدات

صندوق النقد الدولي |  أكتوبر 150٢٠٢٤

أكتوبر 2018، الإطار 3-2 تأثير إصلاحات القطاع المالي على وتيرة التعافي	

أكتوبر 2018، الإطار 2-3 الإفصاح الواضح من البنك المركزي ودرجة ثبات التوقعات التضخمية	

إبريل 2020، الإطار 1-2 هل يمكن تنشيط الاقتصاد من خلال أسعار الفائدة الأساسية السالبة؟	

تخفيف الصدمات المالية العالمية في الأسواق الصاعدة: هل يمكن أن يكون 

إبريل 2020، الفصل 3    التنظيم الاحترازي الكلي عاملا مساعدا؟	

إبريل 2020، الإطار 1-3 السياسات الاحترازية الكلية والائتمان — تحليل شمولي للنتائج التجريبية	

هل يتم تعديل التنظيم الاحترازي الكلي في الأسواق الصاعدة استجابة 

إبريل 2020، الإطار 2-3    للصدمات المالية العالمية؟	

إبريل 2021، الفصل 4 سرعات متباينة: تداعيات السياسة النقدية أثناء التعافي من جائحة كوفيد-19	

إبريل 2021، الإطار 1-4  برامج شراء الأصول في الأسواق الصاعدة: أسبابها المنطقية وفعاليتها	

أكتوبر 2021، الإطار 3-1 التوسع النقدي ومخاطر التضخم	

أكتوبر 2021، الإطار3-2 ردود أفعال السياسات والتوقعات خلال نوبات تسارع التضخم	

إبريل 2022، الإطار 2-1 محددات أسعار الفائدة المحايدة وحالة من عدم اليقين بشأن الآفاق المتوقعة	

إبريل 2022، الفصل 2 دين القطاع الخاص والتعافي العالمي	

إبريل 2022، الإطار 2-2 ارتفاع مديونية الأسر، وتخمة المدخرات العالمية للأغنياء وسعر الفائدة الطبيعي	

إبريل 2023، الإطار 1-1 أسعار المساكن: حالة من الفتور	

إبريل 2023، الإطار 2-1 السياسة النقدية: سرعة انتقال آثارها والتباين وعدم التجانس	

إبريل 2023، الفصل 2 سعر الفائدة الطبيعي: القوى المحركة والانعكاسات على السياسات	

إبريل 2023، الإطار 3-2 أثر انتقال التداعيات إلى اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية	

إبريل 2023، الإطار 2-3 التفاعلات النقدية والمالية	

أكتوبر 2023، الفصل 2 إدارة التوقعات: التضخم والسياسة النقدية	

انتقال آثار السياسة النقدية إلى أسعار الفائدة في أوروبا                                                       إبريل 2024، الإطار 1-2

التشديد الكبير: رؤى مستمدة من فترة التضخم الأخيرة                                                                    أكتوبر 2024، الفصل 2

دور سياسات الميزانيات العمومية للبنوك المركزية                                                                         أكتوبر 2024، الإطار 1-2

سابعا: قضايا سوق العمل والفقر وعدم المساواة

إبريل 2016، الإطار 2-3 إصلاح نظم التفاوض الجماعي بهدف زيادة معدلات توظيف العمالة والحفاظ على استقرارها	

إبريل ٢٠١٧، الفصل 3 فهم الاتجاه العام التنازلي في أنصبة العمالة من الدخل 	

أكتوبر 2017، الإطار 1-1 نسب المشاركة في القوة العاملة في الاقتصادات المتقدمة	

أكتوبر 2017، الفصل 2 ديناميكية الأجور الأخيرة في الاقتصادات المتقدمة: المحركات والانعكاسات	

أكتوبر 2017، الإطار 1-2 ديناميكيات سوق العمل حسب مستوى المهارات	

أكتوبر 2017، الإطار 2-2 الجمود في عقود العمل والأجور الاسمية في أوروبا: أدلة على مستوى الشركات	

أكتوبر 2017، الإطار 3-2 تصحيح الأجور والوظائف بعد الأزمة المالية العالمية: أدلة على مستوى الشركات	

إبريل 2018، الفصل 2 المشاركة في سوق العمل في الاقتصادات المتقدمة: الدوافع والآفاق المتوقعة	

مشاركة الشباب في سوق العمل في الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية مقابل                                                                                                                                            

إبريل 2018، الإطار 1-2    الاقتصادات المتقدمة	

إبريل 2018، الإطار 4-2 هل تنذر الغيوم بعاصفة في المستقبل؟ الهجرة ومعدلات المشاركة في سوق العمل	

إبريل 2018، الإطار 3-3  هل تحصل الوظائف في الصناعة التحويلية على أجور أفضل؟ أدلة على مستوى العامل من البرازيل	

أكتوبر 2018، الإطار 1-2 الأزمة المالية العالمية والهجرة ومعدلات الخصوبة	

تأثير الأتم تة على مستويات توظيف العمالة عقب الأزمة المالية العالمية: 

أكتوبر 2018، الإطار 2-2    دراسة حالة الروبوتات الصناعية	

إبريل 2019، الإطار 1-1 ديناميكية سوق العمل في مجموعة مختارة من الاقتصادات المتقدمة	

إبريل 2019، الإطار 3-1 هل يوجد عالمان منفصلان؟ الفروق الإقليمية داخل البلد الواحد	

أهو تقارب أم تباعد أكبر؟ التفاوتات والتكيف بين أقاليم البلد الواحد في 

أكتوبر 2019، الفصل 2    الاقتصادات المتقدمة	

أكتوبر 2019، الإطار 2-2 تغير المناخ وأوجه التفاوت الإقليمية 	
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إبريل 2020، الفصل 4 آثار الهجرة العالمية على الاقتصاد الكلي	

إبريل 2020، الإطار 1-4 الهجرة: آثارها على سوق العمل ودور الأتمتة	

أكتوبر 2020، الإطار 2-1 الشمول في اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية وأثر جائحة كوفيد-19	

 حالات الركود والتعافي في أسواق العمل: أنماط وسياسات واستجابات 

إبريل 2021، الفصل 3     لصدمة كوفيد-19	

أكتوبر 2021، الإطار 2-1 الوظائف والاقتصاد الأخضر	

إبريل 2022، الإطار 1-1 معضلة تشديد أسواق العمل - أمثلة من الولايات المتحدة والمملكة المتحدة	

إبريل 2022، الإطار 1-2 عدم المساواة واستدامة الدين العام	

إبريل 2022، الفصل 3 سوق عمل أكثر خضرة: التوظيف والسياسات والتحول الاقتصادي	

إبريل 2022، الإطار 1-3 جغرافية الوظائف كثيفة الخُُضرة والوظائف كثيفة التلوث: أدلة من الولايات المتحدة	

إبريل 2022، الإطار 2-3 هل ستصبح سوق العمل أكثر اخضرارا بعد كوفيد؟	

ديناميكيات الأجور عقب كوفيد-19 ومخاطر دوامة الأجور والأسعار	 أكتوبر 2022، الفصل 2

انتقال التأثير من الأجور إلى الأسعار: تقديرات مستمََدة من الولايات المتحدة	 أكتوبر 2022، الإطار 1-2

الانعكاسات التوزيعية لتوقعات النمو على المدى المتوسط                                                      إبريل 2024، الإطار 2-3

فهم القبول الاجتماعي للإصلاحات الهيكلية                                                                                    أكتوبر 2024، الفصل 3

سياسات لتيسير إدماج المهاجرين الأوكرانيين في أسواق العمل الأوروبية: أدلة سابقة                 أكتوبر 2024، الإطار 1-3

ثامنا: قضايا أسعار الصرف

إبريل 2014، الإطار 4-1 نظم سعر الصرف والتعرض للأزمات في الأسواق الصاعدة	

أكتوبر 2015،الفصل 3 أسعار الصرف وتدفقات التجارة: صلة مقطوعة؟	

أكتوبر 2015، الإطار 1-3 العلاقة بين أسعار الصرف والتجارة المرتبطة بسلاسل القيمة العالمية	

أكتوبر 2015، الإطار 2-3 قياس أسعار الصرف الفعلية الحقيقية والقدرات التنافسية: دور سلاسل القيمة العالمية	

أكتوبر 2017، الإطار 1-1 نسب المشاركة في القوة العاملة في الاقتصادات المتقدمة	

أكتوبر 2017، الفصل 2 ديناميكية الأجور الأخيرة في الاقتصادات المتقدمة: المحركات والانعكاسات	

أكتوبر 2017، الإطار 1-2 ديناميكيات سوق العمل حسب مستوى المهارات  	

أكتوبر 2017، الإطار 2-2 الجمود في عقود العمل والأجور الاسمية في أوروبا: أدلة على مستوى الشركات   	

أكتوبر 2017، الإطار 3-2 تصحيح الأجور والوظائف بعد الأزمة المالية العالمية: أدلة على مستوى الشركات   	

تاسعا: المدفوعات الخارجية والتجارة وتحركات رأس المال والديون الأجنبية

إبريل 2013، الإطار 3-1 تطور عجز الحساب الجاري في منطقة اليورو	

أكتوبر 2013، الإطار 3-1 إعادة التوازن الخارجي في منطقة اليورو	

السالب والموجب في إدارة التدفقات الرأسمالية: تحقيق التوازن بين 

أكتوبر 2013، الفصل ٤     التدفقات الرأسمالية الداخلة والخارجة	

أكتوبر 2013، الإطار 1-4 محاكاة أثر التعرض للمخاطر الناتجة عن ظروف أسواق رأس المال الدولية	

أكتوبر 2014، الإطار 1-ت خ-1 طفرة الغاز الصخري في الولايات المتحدة وانعكاساتها على التجارة	

أكتوبر 2014، الفصل 4 هل وصلت الاختلالات العالمية إلى نقطة تحول؟	

أكتوبر 2014، الإطار 1-4 تحويل الاتجاه: تصحيح المراكز الخارجية في عام 1986	

أكتوبر 2014، الإطار 2-4 قصة تصحيحين: شرق آسيا ومنطقة اليورو	

إبريل 2015، الإطار 2-1 فهم دور العوامل الدورية والهيكلية في تباطؤ التجارة العالمية 	

أكتوبر 2015، الإطار 2-1 الاقتصادات الصغيرة، والعجز الكبير في الحساب الجاري	

أكتوبر 2015، الإطار 3-1 التدفقات الرأسمالية والتعميق المالي في الاقتصادات النامية	

إبريل 2016، الاطار 1-1 تحليل مكونات التباطؤ في التجارة العالمية 	

إبريل 2016، الفصل ٢ فهم تباطؤ التدفقات الرأسمالية إلى الأسواق الصاعدة	

إبريل 2016، الإطار 1-2 التدفقات الرأسمالية إلى البلدان النامية منخفضة الدخل	
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إبريل 2016، الإطار 3-3 مكاسب الإنتاجية المحتملة نتيجة زيادة تحرير التجارة والاستثمارات الأجنبية المباشرة	

أكتوبر 2016، الفصل ٢  التجارة العالمية: ماذا وراء التباطؤ؟ 	

إبريل ٢٠١٧، الإطار 3-2 تطور التكامل التجاري لاقت صادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية 	

   مع الطلب النهائي للصين

التحولات في توزيع رأس المال على مستوى العالم: الانعكاسات 

إبريل ٢٠١٧، الإطار 4-2    بالنسبة لاقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية	

أكتوبر 2017، الإطار 4-1 التصحيحات الاقتصادية الكلية في اقتصادات الأسواق الصاعدة المصدرة للسلع الأولية	

أكتوبر 2017، الإطار 5-1 تحويلات المغتربين وتمهيد الاستهلاك	

إبريل 2018، الإطار 6-1 منهج متعدد الأبعاد في مؤشرات سياسة التجارة	

إبريل 2018، الإطار 2-3 صعود التجارة في الخدمات	

إبريل 2018، الإطار 3-4 دور المساعدات الأجنبية في تحسين الإنتاجية في البلدان النامية منخفضة الدخل	

أكتوبر 2018، إطار السيناريو 1 الاضطرابات التجارية العالمية	

إبريل 2019، الفصل 3 أسعار السلع الرأسمالية: هل الدافع للاستثمار معرض للخطر؟	

إبريل 2019، الإطار 2-3 الأدلة المستخلصة من البيانات الضخمة: أسعار السلع الرأسمالية عبر البلدان	

الاستثمار والتعريفات الجمركية على السلع الرأسمالية: أدلة على مستوى

إبريل 2019، الإطار 4-3    الشركات من كولومبيا  	

إبريل 2019، الفصل 4 دوافع التجارة الثنائية والتداعيات الجمركية	

إبريل 2019، الإطار 1-4 التجارة الإجمالية مقابل التجارة في القيمة المضافة	

إبريل 2019، الإطار 2-4 موازين التجارة الثنائية والإجمالية	

إبريل 2019، الإطار 3-4 فهم تصحيحات العجز التجاري — هل للتجارة الثنائية دور خاص في هذا الصدد؟	

الآثار الكلية والجزئية العالمية لنزاع تجاري بين الولايات المتحدة 

إبريل 2019، الإطار 4-4    والصين — أفكار مستخلصة من ثلاثة نماذج	

إبريل 2019، إطار السيناريو 1-1 خروج بريطانيا من الاتحاد الأوروبي بدون اتفاق 	

أكتوبر 2019، إطار السيناريو 1-1 انعكاسات نقل جزء من إنتاج الاقتصادات المتقدمة من الخارج إلى الداخل	

أكتوبر 2019، إطار السيناريو 2-1 التوترات التجارية - سيناريو يتضمن آخر المستجدات 	

أكتوبر 2019، الإطار 2-1 تراجع الاستثمارات الأجنبية المباشرة العالمية في عام 2018	

إبريل 2022، الفصل 4 التجارة وسلاسل القيمة العالمية أثناء الجائحة	

إبريل 2022، الإطار 1-4 آثار انقطاعات سلاسل الإمداد العالمية أثناء الجائحة	

إبريل 2022، الإطار 2-4 تأثير الإغلاق العام على التجارة: أدلة مستمدة من بيانات الشحن	

إبريل 2022، الإطار 3-4 تكيف التجارة على مستوى الشركات مع جائحة كوفيد-19 في فرنسا	

إبريل 2023، الإطار 2-2 التشتت الاقتصادي الجغرافي وسعر الفائدة الطبيعي	

إبريل 2023، الفصل 4 التشتت الجغرافي-الاقتصادي والاستثمار الأجنبي المباشر	

إبريل 2023، الإطار 1-4 تصاعد التوترات التجارية	

إبريل 2023، الإطار 2-4 انكشاف الميزانيات العمومية لمخاطر التشتت	

إبريل 2023، الإطار 3-4 التوترات الجغرافية-السياسية، وسلاسل الإمداد، والتجارة 	

التشرذم يؤثر سلبا على التجارة الدولية                                                                               إبريل 2024، الإطار 1-1

تبادل الأدوار: التداعيات الحقيقية من الأسواق الصاعدة في مجموعة العشرين                         إبريل 2024، الفصل 4

تدفقات رؤوس الأموال إلى الأسواق الصاعدة في مجموعة العشرين ولغز التوزيع                      إبريل 2024، الإطار 2-4

صناعة السيارات على المستوى العالمي والتحول إلى السيارات الكهربائية                                    أكتوبر 2024، الإطار 1-1

عاشرا: قضايا إقليمية

إبريل 2013، الإطار 3-1 تطور عجز الحساب الجاري في منطقة اليورو	

إبريل 2018، الإطار 3-2 هل لا يزال الارتباط قائما؟ اتجاهات المشاركة في سوق العمل في المناطق الأوروبية	

حادي عشر: التحليلات ذات الخصوصية القُُطرية

أكتوبر 2013، الإطار 4-1 سياسات آبينوميكس: مخاطر قائمة عقب نجاح مبكر؟	
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إبريل 2014، الإطار 2-1 هل نمط الإنفاق في الصين يتحول )بعيدا عن السلع الأولية(؟	

أكتوبر 2014، الإطار 1-3 الاستثمار العام في اليابان أثناء العقد المفقود	

أكتوبر 2015، الإطار 3-3 الصادرات اليابانية: ما العائق؟	

أكتوبر 2016، الإطار 2-3 تجربة الانكماش في اليابان

إبريل 2018، الإطار 2-2 هل هو تسريح دائم؟ المشاركة في سوق العمل في الولايات المتحدة والمناطق الحضرية	

إبريل 2020، الإطار 2-4 الهجرة والأجور في ألمانيا	

إبريل 2020، الإطار 3-4 تأثير الهجرة من فنزويلا على أمريكا اللاتينية والكاريبي	

انتقال التأثير من الأجور إلى الأسعار: تقديرات مستمََدة من الولايات المتحدة	 أكتوبر 2022، الإطار 1-2

الاقتصاد السياسي لتسعير الكربون — تجارب من جنوب إفريقيا والسويد وأوروغواي	 أكتوبر 2022، الإطار 2-3

السياسة النقدية وأسواق العقارات في الصين                                                                                    إبريل 2024، الإطار 2-2

ثاني عشر: قضايا تتعلق بتغير المناخ

آثار صدمات الأحوال الجوية على النشاط الاقتصادي: كيف يمكن أن تواكبها 

أكتوبر 2017، الفصل 3     البلدان منخفضة الدخل؟	

أكتوبر 2017، الإطار 1-3 تأثير الأعاصير الاستوائية على النمو	

أكتوبر 2017، الإطار 2-3 دور السياسات في مواجهة صدمات الأحوال الجوية: تحليل قائم على استخدام النماذج	

أكتوبر 2017، الإطار 3-3 استراتيجيات التصدي لصدمات الأحوال الجوية وتغير المناخ: دراسات حالة مختارة	

أكتوبر 2017، الإطار 4-3 التصدي لصدمات الأحوال الجوية: دور الأسواق المالية	

أكتوبر 2017، الإطار 5-3 التطورات التاريخية للمناخ والتنمية الاقتصادية وتوزيع الدخل العالمي 	

أكتوبر 2017، الإطار 6-3 تخفيف آثار تغير المناخ	

إبريل 2019، الإطار 1-3 سعر التكنولوجيا المصنعة لتوليد الطاقة منخفضة الكربون 	

أكتوبر 2019، الإطار 1-ت خ-1 آخر التطورات بشأن انبعاثات الكربون العالمية	

أكتوبر 2020، الفصل 3 تخفيف تغير المناخ - الاستراتيجيات المراعية للنمو والتوزيع	

أكتوبر 2020، الإطار 1-3 المصطلحات	

أكتوبر 2020، الإطار 2-3 نظرة عن قرب على قطاع الكهرباء - الخطوة الأولى تجاه الحد من الانبعاثات الكربونية	

إبريل 2021، الإطار 2-1  من هي الفئات الأكثر تضررا من تغير المناخ؟ دراسة حالة عن الكوارث الطبيعية	

أكتوبر 2021، الإطار 2-1 الوظائف والاقتصاد الأخضر	

أكتوبر 2021، الإطار 2-3 التكنولوجيا النظيفة ودور البحث العلمي الأساسي	

أكتوبر 2021، الفصل 1  تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية	

	   تقرير خاص

إبريل 2022، الفصل 3 سوق عمل أكثر خضرة: التوظيف والسياسات والتحول الاقتصادي	

إبريل 2022، الإطار 1-3 جغرافية الوظائف كثيفة الخُُضرة والوظائف كثيفة التلوث: أدلة من الولايات المتحدة	

إبريل 2022، الإطار 2-3 هل ستصبح سوق العمل أكثر اخضرارا بعد كوفيد؟	

التأثير الاقتصادي الكلي قصير المدى لسياسات التخلص من الكربون	 أكتوبر 2022، الفصل 3

انعكاسات تسعير الكربون على المدى القريب — نظرة عامة على الدراسات ذات الصلة	 أكتوبر 2022، الإطار 1-3

الاقتصاد السياسي لتسعير الكربون — تجارب من جنوب إفريقيا والسويد وأوروغواي	 أكتوبر 2022، الإطار 2-3

خفض الكربون في قطاع الكهرباء مع إدارة انقطاعات مصادر الطاقة المتجددة	 أكتوبر 2022، الإطار 3-3

سعر الفائدة الطبيعي والتحول الأخضر	 إبريل 2023، الإطار 1-2

صناعة السيارات على المستوى العالمي والتحول إلى السيارات الكهربائية                                    أكتوبر 2024، الإطار 1-1

ثالث عشر: موضوعات خاصة

اجتياز مراحل بقدر ضئيل من المساعدة من طفرة السلع: هل الإيرادات غير المتوقعة من 

أكتوبر 2015، الإطار 3-2     السلع الأولية تعجل وتيرة التنمية البشرية؟	

إبريل 2016، الإطار 1-3 كسر حالة الجمود: تحديد الدوافع الاقتصادية السياسية وراء الإصلاحات الهيكلية	

هل يمكن لموجات الإصلاح تغيير الوضع الحالي؟ بعض دراسات الحالة باستخدام 
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إبريل 2016، الإطار 4-3    طريقة المقارنة المصطنعة	

أكتوبر 2016، الإطار 1-ت خ-1 إقبال عالمي على تملك الأراضي	

إبريل ٢٠١٧، الإطار 1-1 الصراعات والنمو والهجرة	

إبريل ٢٠١٧، الإطار 2-1 معالجة المصاعب في قياس النشاط الاقتصادي الآيرلندي	

اتجاهات نصيب الفرد من الدخل في فرادى البلدان: البرازيل وروسيا والهند 

إبريل ٢٠١٧، الإطار 1-2    والصين وجنوب إفريقيا	

إبريل ٢٠١٧، الإطار 1-3 التقدم التكنولوجي وأنصبة العمالة: نظرة عامة تاريخية	

إبريل ٢٠١٧،  الإطار 2-3 مرونة الإحلال بين رأس المال والعمالة: المفهوم والتقدير	

إبريل ٢٠١٧، الإطار 3-3 المهام الروتينية والتشغيل الآلي والتخلخل الاقتصادي حول العالم	

إبريل ٢٠١٧، الإطار 4-3 تعديل نصيب العمالة من الدخل	

إبريل 2018، الإطار 1-1 الهواتف الذكية والتجارة العالمية	

إبريل 2018، الإطار 4-1 هل تأثرت إحصاءات الإنتاجية بخطأ في قياس الاقتصاد الرقمي؟	

إبريل 2018، الإطار 1-3 تغير محتوى الخدمات في السلع المصنعة	

إبريل 2018، الإطار 1-4 بيانات براءات الاختراع والمفاهيم ذات الصلة	

إبريل 2018، الإطار 2-4 تعهيد الأنشطة الابتكارية للبلدان المتقدمة تكنولوجيا وانتقال المعرفة	

إبريل 2018، الإطار 4-4 العلاقة بين المنافسة والتركز والابتكار	

أكتوبر 2018، الإطار 1-1 زيادة القوة السوقية	

أكتوبر 2018، الإطار 5-1 تراجعات حادة في إجمالي الناتج المحلي: بعض الحقائق المبسطة	

أكتوبر 2018، الإطار 6-1 التنبؤ بحالات الركود والتباطؤ — مهمة صعبة	

إبريل 2019، الفصل 2 صعود القوة السوقية للشركات وآثاره الاقتصادية الكلية

إبريل 2019، الإطار 1-2 الحركة المتزامنة بين تركز الصناعات وادخار الشركات

إبريل 2019،  الإطار 2-2 أثر عمليات الدمج والاستحواذ على القوة السوقية

أكتوبر 2019، الإطار 1-1 صناعة السيارات العالمية - التطورات الأخيرة والانعكاسات على الآفاق العالمية	

أكتوبر 2019، الإطار 1-2 قياس النشاط الاقتصادي والرفاهية في الأقاليم دون المركزية	

أكتوبر 2019، الإطار 3-2 الآثار الدائمة للصدمات المحلية: حالة إغلاق مصانع السيارات	

أكتوبر 2019، الإطار 1-3 الآثار السياسية للإصلاحات الهيكلية	

أكتوبر 2019، الإطار 2-3 تأثير الأزمات على الإصلاحات الهيكلية	

استمرارية ومحددات العنصر المشترك في الفروق بين أسعار الفائدة ومعدلات النمو في 

إبريل 2020، الإطار 2-2     الاقتصادات المتقدمة	

أكتوبر 2020، الإطار 4-1 الاضطرابات الاجتماعية خلال جائحة كوفيد-19	

دور تكنولوجيا المعلومات خلال جائحة كوفيد-19: شواهد مستمدة من تجربة

أكتوبر 2020، الإطار 2-2    الولايات المتحدة	

إبريل 2021، الإطار 2-2  خسائر التعليم أثناء الجائحة ودور البنية التحتية	

إبريل 2021، الفصل ١،   انعدام الأمن الغذائي والدورة الاقتصادية	

	   المرفق 1-ت خ-1

أكتوبر 2021، الإطار 1-2 انعدام الأمن الغذائي والأسعار أثناء كوفيد-19	

أكتوبر 2021، الإطار 1-3 لقاحات »الحمض النووي الريبي المرسال« (mRNA) ودور البحث العلمي الأساسي	

أكتوبر 2021، الإطار 3-3 الملكية الفكرية والمنافسة والابتكار	

دور سياسات كبح الأسعار                                                                                                                 أكتوبر 2024، الإطار 2-2

فهم القبول الاجتماعي للإصلاحات الهيكلية                                                                                    أكتوبر 2024، الفصل 3

سياسات لتيسير إدماج المهاجرين الأوكرانيين في أسواق العمل الأوروبية: أدلة سابقة                 أكتوبر 2024، الإطار 1-3
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الخبراء  تقييم  مع  عموما  التنفيذيون  المديرون 

للآفاق والمخاطر التي تواجه الاقتصاد العالمي 

والأولويات بشأن السياسات. ورحبوا بصلابة نمو 

المتكررة.  الصدمات  مواجهة  في  المستمرة  العالمي  الاقتصاد 

النقدية في إبطاء  وألقى المديرون الضوء على نجاح السياسة 

على  الآن  حتى  محدود  تأثير  من  لذلك  ما  مع  التضخم  معدل 

الناتج والوظائف، وهو ما يزيد احتمالات حدوث هبوط هادئ. 

النمو  وأن  متفاوتا  يزال  لا  التعافي  أن  إلى  هذا،  مع  وأشاروا، 

لضعف  انعكاسا  المأمول،  المستوى  دون  يزال  لا  لكنه  مطرد 

المتوسط  المدى  على  النمو  ضعف  أن  وذكروا  الإنتاجية.  نمو 

واتجاه مسارات الدين نحو الارتفاع يزيدان المخاطر من ترسخ 

بيئة من انخفاض النمو وارتفاع الديون في الاقتصاد العالمي. 

وعلى هذه الخلفية، اتفقوا على أنه، مع تراجع التشديد النقدي، 

والمستمر  التدريجي  الضبط  على  مجددا  التأكيد  سيتعين 

لأوضاع المالية العامة، مصحوبا بإصلاحات هيكلية طموحة، 

مع المراعاة الواجبة للأوضاع ذات الخصوصية القُُطْْرية.

المحيطة  المخاطر  المديرين على أن  اتفق معظم  وفي حين 

بالآفاق تميل الآن نحو التطورات السلبية، نبه عدد من المديرين 

المخاطر.  ميزان  تدهور  وصف  في  المبالغة  عدم  إلى  كذلك 

احتمال  من  المخاطر  إلى  خاصة،  بصفة  المديرون،  وأشار 

الصراعات  وزيادة  أطول،  لفترة  الأساسي  التضخم  استمرار 

واشتداد  مختلفة،  مناطق  في  الجغرافية–السياسية  والتوترات 

النمو  التأثير سلبا على  التي يمكنها  حدة السياسات الحمائية 

النقدي  التيسير  بينما  أنه  المديرون  وذكر  المدى.  متوسط 

المالية  الأوضاع  تيسير  على  الحفاظ  في  ساعد  قد  الجاري 

وإبعاد المخاطر قريبة المدى على الاستقرار المالي، فقد يسهل 

أن  وأكدوا  المالي.  للخطر  التعرض  مواطن  تراكم  بدوره  ذلك 

المالية،  التقلب في الأسواق  الانفصال بين تراجع  اتساع هوة 

والجغرافي– الاقتصادي  اليقين  عدم  أجواء  بزيادة  مقارنة 

على  للفائدة  الحاد  تسعير  إعادة  فرص  من  يزيد  السياسي، 

شأنه  من  فذلك  التقلب،  زيادة  استمرت  وإذا  منظم.  غير  نحو 

سيما  ولا  والنمو،  الاستثمار  وكذلك  المالي  الاستقرار  إضعاف 

التي  النامية  والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  في 

المديرون  وأشار  الخارجي.  التمويل  على  كثيفا  اعتمادا  تعتمد 

العقارات  قطاعات  على  الحادة  الضغوط  استمرار  إلى  كذلك 

لبعض  العقارات  قطاع  في  الجارية  والتعديلات  التجارية 

تجاوز  احتمالات  على  الضوء  المديرين  بعض  وألقى  البلدان. 

النتائج المتوقعة في الآفاق، بما فيها تعافي الاستثمارات في 

بعض  في  الأداء  وتحسن  أقوى،  بدرجة  المتقدمة  الاقتصادات 

اقتصادات الأسواق الصاعدة، والمنافع الاقتصادية من الذكاء 

الاصطناعي.

في  الدقة  توخي  إلى  المركزية  البنوك  المديرون  ودعا 

وتجنب  الأسعار،  استقرار  لاستعادة  النقدية  السياسة  معايرة 

تشديد موقفها أكثر مما يلزم لأن ذلك من شأنه إضعاف النمو 

والوظائف. وشددوا على أهمية استمرار اعتمادها على البيانات 

وأكد  بالسياسات.  المتعلقة  القرارات  حول  بوضوح  والتواصل 

تسجل  تزال  لا  التي  الاقتصادات  حالة  في  أنه  المديرون 

أسعار  تظل  أن  ينبغي  الهدف،  من  أعلى  تضخم  مستويات 

الفائدة الأساسية تقييدية حتى تصدر إشارات واضحة على أن 

التضخم يتحرك نحو الهدف. واتفقوا على أن التحول إلى موقف 

أكثر حيادية يمثل خطوة ملائمة في الاقتصادات التي يتراجع 

التضخم فيها بوضوح، بينما تظل التوقعات التضخمية طويلة 

اليقين  لتزايد عدم  ونظرا  الناتج.  ثابتة، مع سد فجوات  المدى 

الاقتصادي وبشأن السياسات، دعا المديرون البنوك المركزية 

أسعار  لتقلبات  المحتملة  المربكة  الآثار  لتخفيف  التأهب  إلى 

النقد الأجنبي والتدفقات الرأسمالية، بما في ذلك بالاستفادة، 

القُُطْْرية  الخصوصية  ذات  الإرشادات  من  ملائما،  يكون  حيث 

التي يقدمها “إطار السياسات المتكامل” لصندوق النقد الدولي

المصرفي  القطاع  صلابة  باستمرار  المديرون  ورحب 

اعتماد  في  التقدم  لمواصلة  البالغة  الأهمية  وأكدوا  العالمي 

أطر التعافي وتسوية الأوضاع وتنفيذها في معالجة مشكلات 

البنوك الضعيفة أو التي يصيبها الفشل. وأكدوا أن تنفيذ المعايير 

الوقت  وفي  ومتسق  كامل  بشكل   ،3 بازل  فيها  بما  الدولية 

المديرون  وأكد  الاحترازية.  الأطر  لتعزيز  مهما  يظل  المناسب، 

المالية  المؤسسات  في  السيولة  جاهزية  تحسين  إلى  الحاجة 

غير المصرفية، وتنفيذ معايير مجلس الاستقرار المالي المتفق 

الضغوط  تحمل  اختبار  وتعزيز  البيانات،  فجوات  وسد  عليها، 

في المؤسسات غير المصرفية للحد من المخاطر النظامية.

ودعا المديرون عموما إلى تصحيح أوضاع المالية العامة 

على نحو مستمر وتدريجي ومصمم بدقة في ظل ارتفاع الدين 

إلى  الحاجة  إلى  المديرون  وأشار  المصاحبة.  والمخاطر  العام 

تعديلات أكبر من المتوخاة حاليا في كثير من البلدان من أجل 

أدلى رئيس المجلس التنفيذي لصندوق النقد الدولي بالتعليقات التالية في ختام مناقشة المجلس لتقرير »الراصد المالي« 

و»تقرير الاستقرار المالي العالمي« وتقرير »آفاق الاقتصاد العالمي« في ٨ أكتوبر 2024.

اتفق

مناقشة المجلس التنفيذي للآفاق المتوقعة، 

أكتوبر 2024
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استقرار الدين وبناء الاحتياطيات الوقائية اللازمة في مواجهة 

وتيرة  معايرة  ينبغي  أنه  المديرون  وأكد  المعاكسة.  الصدمات 

كما  بلد،  بكل  الخاصة  الاقتصادية  الأوضاع  التصحيح حسب 

أنها ينبغي أن تضمن الدعم المستمر لأضعف الفئات وحماية 

بوضوح  بشأنها  التواصل  ينبغي  كما  العامة،  الاستثمارات 

أن  وأكدوا  أطر متوسطة الأجل ذات مصداقية.  وارتكازها على 

الأولويات  أحد  يكون  أن  ينبغي  العامة  المالية  حوكمة  تعزيز 

الالتزامات  من  الديون  تراكم  من  الحد  على  سيساعد  أنه  كما 

الاحتمالية والمتأخرات.

المُُضي في تنفيذ الإصلاحات  أهمية  المديرون على  وشدد 

إلى  مشيرين  الأخضر،  التحول  وتعجيل  النمو  لدفع  الهيكلية 

الحاجة إلى تعزيز المقبولية الاجتماعية لهذه الإصلاحات من 

إلى  الحاجة  وأكدوا  الثقة.  بناء  وآليات  التواصل  تعزيز  خلال 

إصلاحات موجهة لزيادة الإنتاجية وتعزيز المنافسة وتحسين 

المال البشري وزيادة المشاركة في القوى العاملة. وأكد  رأس 

الإصلاحات  تنفيذ  في  قُُدُُما  المُُضي  إلى  الحاجة  المديرون 

هذا  وفي  معه.  والتكيف  المناخ  تغير  آثار  تخفيف  إلى  الرامية 

السياق، أكد بعض المديرين الحاجة إلى تعزيز الجهود لزيادة 

للبلدان  وخاصة  معه،  التكيف  بهدف  المناخي  العمل  تمويل 

الضعيفة المعرضة لمخاطر المناخ الجسيمة. 

متعدد  التعاون  أواصر  تقوية  ضرورة  المديرون  وأكد 

وتخفيف  الديون،  هيكلة  إعادة  عمليات  لتسهيل  الأطراف 

المخاطر من التشرذم الجغرافي-الاقتصادي، وتعجيل التحول 

الأخضر بطريقة تتسق مع قواعد منظمة التجارة العالمية. 
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