Streszczenie

Europa uporata sie z szeregiem powaznych wstrzgséw, jednak ich dtugotrwate skutki zaczynajg by¢ coraz
bardziej odczuwalne. Dynamika wzrostu gospodarczego stabnie, a Sredniookresowe prognozy sg przecietne.
Ozywienie spowodowane zwiekszeniem eksportu na poczgtku roku wyhamowuje w wyniku dotkliwego efektu
natozonych cet oraz podwyzszonego ryzyka na rynkach obligacji w warunkach utrzymujgcej sie niepewnosci.
Obnizki stép procentowych i zwiekszone wydatki fiskalne, w tym na obronnosé¢, nie zdotaty dotychczas
pobudzi¢ popytu prywatnego. Luka produktywnos$ci w poréwnaniu ze Stanami Zjednoczonymi pozostaje duza.
Konieczne reformy strukturalne na poziomie krajowym nie zostaty dotychczas zrealizowane. Priorytetowe
traktowanie waskich intereséw narodowych kosztem wspdlnych korzysci oraz powolne procesy decyzyjne w
Unii Europejskiej groza op6znieniem gtebszej integracji europejskich rynkéw kapitatu, pracy i towaréw. Co
wiecej, krajowe reformy na rzecz wzrostu gospodarczego czesto nie znajdujg poparcia w spoteczenstwie. Przy
stabym wzroscie gospodarczym i niewystarczajgcej konsolidaciji fiskalnej fgczny poziom zadtuzenia panstw
europejskich moze wzrosnac¢ srednio do 130% PKB do roku 2040. Zwigzane z tym napiecia fiskalne wymagajg
znaczacej konsolidacji budzetowe;.

W najblizszej przysztosci polityka makroekonomiczna powinna utrzymacé dotychczasowy kierunek, poprzez
ochrone osiggnietej stabilnosci cen, utrzymanie otwartosci handlu oraz rozpoczecie konsolidaciji fiskalnej. W
obliczu rosngcych kosztow wymiany miedzynarodowej, Europa powinna poszerzy¢ swoje relacje handlowe
oraz promowac wspotprace wielostronng. Kluczowym warunkiem trwatego, wyzszego, dtugoterminowego
wzrostu gospodarczego jest przezwyciezenie niebezpiecznego dryfu reform strukturalnych. Rozwigzania lezg
w zasiegu reki. Intensywna debata o reformach strukturalnych trwa, jednak ambitne plany — poczgwszy od
ograniczania biurokracji po wprowadzenie tzw. 28.rezimu prawnego — sg zagrozone rozmyciem.

Akceptacja pilnej potrzeby zmiany musi przetozy¢ sie na zdecydowane dziatania. Na poziomie UE priorytetami
powinny by¢ likwidacja rozdrobnienia jednolitego rynku, odblokowanie inwestycji wysokiego ryzyka,
zwiekszenie dostepnosci europejskich dobr publicznych oraz maksymalizacja efektow aglomeraciji. Gdyby tylko
jedna trzecia najwazniejszych osrodkow produkcyjnych UE potrafita wykorzystac¢ efekty aglomeracji zwigzane z
lokalng dostepnoscig kapitatu ludzkiego, finansowania oraz ekosystemow badan i rozwoju - w takim stopniu jak
ich amerykanskie odpowiedniki — wéwczas fgczna produktywnos¢ pracy w UE bytaby wyzsza o 8%. Na
poziomie krajowym podnoszenie produktywnosci wymaga ograniczenia regulacji, tworzenia warunkéw
sprzyjajgcych innowacjom oraz zwiekszenia mobilnosci sity robocze;j.

Reformy sg trudne. Dialog spoteczny i strategiczna komunikacja mogg pomaoc przezwyciezy¢ podziaty
polityczne oraz opor grup interesu. Wiasciwe tgczenie reform, ich odpowiednia kolejnos¢ i harmonogram
wdrazania pomoga roztozy¢ korzysci na cate spoteczenstwo i panstwa cztonkowskie, zwiekszajgc ich poparcie.
Bardziej elastyczne i sprawne procesy decyzyjne w ramach UE mogtyby przyspieszy¢ realizacje niezbednych
dziatan.
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