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第三章 

全球金融稳定报告 
第三章评估了人工智能（AI）和生成式 AI 的最新发展状况，以及其对资本市场的影响。本章展示了最新的

分析和来自一项全球市场参与者和监管机构调查的结果，讨论了广泛采用这些新技术的潜在好处和风险，

并提出了政策应对建议。 

生成式 AI 和相关技术突破有望大幅提高资本市场的效率——包括交易、投资、资产配置等方面，这是通过

AI 技术辅助的流程自动化和对复杂的非结构化数据的分析来实现的。此外，有证据表明这些影响已经开始

显现。来自劳动力市场和专利申请方面的最新证据表明，在不久的将来，资本市场对 AI 的采用很可能大幅

增加；而对定价模式和交易动态的分析也已表明，随着这些新技术的采用，一些市场已经发生了变化。  

此外，通过更广泛、更有力地使用算法交易和新型交易投资策略，AI 可能导致市场结构的重大变化，这反

过来可能会增加交易量和各种资产之间的相关性，并使价格越来越快地反映新的信息。然而，从对市场参

与者和监管机构双方的调查来看，目前对大多数 AI 的使用，似乎都是机器学习和其他高级分析工具的现有

使用趋势的延伸；更重大的变化则是一个中期至长期的问题。 

AI 可能会在实际上降低金融稳定风险——这是通过实现卓越的风险管理、深化市场流动性以及改善参与者

和监管机构的市场监测来实现的。  

同时，新的风险可能会出现： 

• 压力下市场速度加快，波动性上升——特别是如果 AI 模型的交易策略都以相似的方式应对冲击，或面对

未预见的事件而停止运行，那么这将会尤为明显。  

• 透明度下降，监测市场难度增加——AI 技术会刺激做市业务和投资活动进一步转移至对冲基金、自营交

易公司和其他非银行金融中介机构（NBFI），并会在不同投资者和交易者所用 AI 模型如何相互作用方面

带来不确定性。  

• 操作风险上升——这源于对几家关键第三方 AI 服务商的依赖，它们在算力和大语言模型服务方面占据主

导地位。  

• 网络风险和市场操纵风险增加——尤其是在生成欺诈和虚假社交媒体信息方面。  

虽然现有监管框架能充分应对许多上述风险，但相关当局仍应考虑采取更多政策应对措施： 

• 考虑到价格可能在 AI 的驱动下快速变动，当局需要校准熔断机制并评估保证金管理制度。  

• 加强对大规模交易者（包括 NBFI）的活动监测和数据收集。 

• 通过要求受监管实体进行风险映射评估（即对这些实体的内外相互关联性和相互依赖性数据进行评估，

这种相互关联性和依赖性是这些机构提供关键服务所必需的），解决对数据、模型和技术基础设施的依赖

问题。 

• 采用协调一致的方法来定义关键 AI 第三方服务提供商，并通过增强网络攻击协议继续努力提高资本市场

的抗风险能力。 

• 采取相关措施，确保在 AI 技术被大规模使用时，场外交易市场能够维持其市场诚信、效率和抗风险能

力。 

 

请参见此处的英文报告全文：http://IMF.org/GFSR-October2024 

http://imf.org/GFSR-October2024

